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Eszkozalapok dsszetétele és befektetési politika

Befektetési eszkozalapokhoz kotott életbiztositas
Befektetési egységhez kotott életbiztositasok esetén
a biztosité a biztositasi szerz6désnek a biztositas-
technikai tartalékat az altala létrehozott, 6nalld
befektetési politikaval rendelkez6, elkilonitetten
kezelt — azonos érték(, elméleti elszamolasi részek-
b6l (befektetési egységekbdl) allé — eszkdzallomany-
ba (eszkdzalapokba) fekteti.

Befektetési eszkozalapok
Az eszkodzalapok befektetési politikajat az UNION
Vienna Insurance Group Biztositd Zrt. befektetési
szakemberei hatarozzak meg kdzvetleniil vagy kozvet-
ve. Az eszkdzalapok vagyonkezelését az eszkdzalapok
befektetési politikajaban megjeldlt vagyonkezel6
végzi. Az eszkdzalapok aktualis dsszetételét a befek-
tetési politikanak megfelel6en a vagyonkezeld hata-
rozza meg. A vagyonkezeld az eszkbzalapok t6kéjét a
befektetési politikdnak megfeleld értékpapirokba,
befektetési eszkdzdkbe helyezi befektetés céljabol.
Az eszkOzalap kivalasztasaval a befektetési kockaza-
tot az Ggyfél, mig a szerzédésben meghatarozott
biztositasi kockazatokat a biztosito viseli.

Az eszkbzalapok befektetéseinek aktualis piaci érté-
ke néhet vagy csdkkenhet, ami az eszkdzalap befek-
tetési egységeinek az arfolyamat is befolyasolja. Az
eszkodzalapok korabbi arfolyam alakulasabél, vagy
elért hozamabol nem lehet azok jov6beni alakulasara
kovetkeztetni, és kifejezetten nem jelentenek garan-
ciat a jov6re nézve.

A kovetkezbkben részletesen bemutatott eszkdzala-
pok kozll a szerz6d6 a tervezett futamidejének vala-
mint a kockéazatviselési hajlandésaganak megfelel6-
en valaszthat. Az eszkdzalapok kockéazati besorolasa
haromfokozatl (alacsony, kbzepes, magas) skalan
torténik. A megcélzott tgyfélkor szerint (a kockazat-
véllalasi hajland6sag alapjan) harom kategériaba
soroljuk az eszkdzalapokat: konzervativ, mérsékelten
kockazatvallalo, kifejezetten kockéazatvallalé.

Eszkozalapok vagyonkezelési koltsége
Az eszkdzalapokra terhelt koltségek a kdvetkezOk:

a) a biztosito altal felszamitott eszkdzalapok kezelési
koltsége,

b) a biztosit6 altal a 2001. évi CXX. térvény szerinti
portfélidkezeléssel meghizott portfolidkezel6 dija,

c) a biztosité altal megbizott letétkezel6 dija és
befektetési jegyek esetén a befektetési jegyek
arfolyamaba mar beépitett, a befektetési alap
alapkezel6jének sajat kezelési kdltsége.

Az eszkOzalapokra terhelt koltségek maximalis éves

mértékét az alabbi tablazat tartalmazza.

Az eszkdzalapokra
terhelt
maximalis koltség

Eszkdzalap megnevezése

UNION-Best Selection vegyes eurd eszkozalap 1,95%
UNION-Iranytl vegyes eur6 eszkdzalap 1,95%
EURO Eurépai Részvény eszkozalap 1,95%
EURO Globalis Részvény eszkbzalap 1,95%
EURO Aktiv Globalis Kétvény eszkdzalap 1,95%

VALASZTHATO ESZKOZALAPOK

Aktivan kezelt vegyes eszkozalapok

UNION-Best Selection vegyes eurd eszkdzalap

UNION-Iranyt(i vegyes euré eszkdzalap
Részvény eszkozalapok

EURO Eurdpai Részvény eszkdzalap

EURO Globalis Részvény eszkdzalap

Kotvény eszkozalapok

EURO Aktiv Globélis Kétvény eszkdzalap

I. AKTIVAN KEZELT VEGYES ESZKOZALAPOK

UNION-BEST SELECTION VEGYES EURO ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, euré nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkézalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) | 3 (kdzepesen alacsony)

. PP, mérsékelten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallalé

Minimalis befektetési idétartam 5 év
Nyilvantartés devizaneme eurd
Foldrajzi kitettség globalis
Szektorialis kitettség nem jellemz6

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 3. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pesen alacsony kockazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozo tovabbi
informacio6 a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el.

A minimalis befektetési idétartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon a hasonl6 ¢sszetétel(i portfélidk elvart hoza-
ma véarhatdan realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
Az eur6 nyilvantartasu, aktivan kezelt UNION Best
Selection vegyes eur6 eszkdzalap azon kdzép- és
hosszU tava befektetési horizonttal rendelkezd, mér-
sékelt kockéazatvallalasi hajland6sagl befekteték sza-
mara kinal megfelel6 megtakaritasi format, akik
szeretnék a részvénybefektetések kinalta magas
novekedési lehet6séget a kdtvénybefektetések nydj-
totta stabilitassal 6tvozni. Az eszkdzalap idedlis meg-
oldast nydjthat mindazok szdmara, akik a hagyoma-
nyos, indexkovet6 stratégidval szemben el&nyben
részesitik az aktiv kezelést, ami lehet6séget biztosit
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a vagyonkezel6 szaméra, hogy az eszkdzalap dsszeté-
telét a mindenkori piaci viszonyoknak megfelel6en
alakitsa ki.

Az eszkodzalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kozép, illetve

hosszu tavon stabil ndvekedést biztositva részesiiljon

a nemzetkdzi kotvénypiaci folyamatokbél, valamint a

vilag t6zsdén jegyzett véllalatainak teljesitményébdl.

Az eszkozalap befektetési stratégidja benchmarkkal

rendelkezik, azonban az egyes részpiacokon pozitiv

trendek val6szindsitése esetén a vagyonkezel6nek
lehet6sége van arra, hogy a befektetési politikanak
megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigorian
szem el6tt tartva) eltérjen az eszkdzalap referencia
indexétél, vagyis az eszkdzalap aktivan kezelt. Ennek
érdekében a vagyonkezeld folyamatos piacelemzéssel
és az egyes piaci eseményekre térténé reakcioval
torekszik az optimalis portfélié kialakitasara, mely-
ben széles kor( diverzifikacié szolgal a kockazatok
csdkkentésére.

Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkOzalap befektetési korét jellemzéen kollek-
tiv befektetési eszk6zok alkotjak, melyek elsésor-
ban t6zsdén forgalmazott befektetési alapok (ETF-
ek), illetve nyiltvég(, nyilvanos befektetési alapok
lehetnek, azonban az eszkbzalapnak lehetdsége
van egyedi eszkozokbe (részvények, kdtvények) is
fektetni. A vagyonkezel6 az eszk6zosztalyok kozot-
ti megosztottsagon kiviil nagy hangsulyt fektet a
féldrajzi diverzifikaciora is, melynek kovetkezté-
ben az eszkdzalap a fejlett orszagok (t6bbek kozott
Amerika, Egyesiilt Kiralysag, Japan), valamint a
fejl6d6 orszagok (tébbek kozdtt Kina, Dél-Korea,
Brazilia) t6zsdén jegyzett vallalatainak teljesitmé-
nyébdl is részesil.

— A részvény jellegli befektetések mellett az eszkoz-
alap nagymértékben fektet éven tuli lejaratu, jel-
lemz6en euréban denominalt hossz( lejarati kot-
vényekbe vagy az ezeket tartalmazé kollektiv
befektetési eszk6zokbe is. Az eszkdzalap kdtvény-
befektetéseire jellemzd atlagos hatralevd futamidé
meghaladja az egy évet.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 Ugyletek kétésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci Ugyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamint arbitrazs célu lgyletek koté-
sére is lehetéség van.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a kovetkezd tabla tartal-
mazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozalloka-
cidja
A vagyonkezel8 a stratégiai eszkozallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatéarozott limiteken
belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Referencia | Célzott Befekictési
Referenciaportfolio inde megoszlis* korlatok
index £0sz min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd EONIA
nyiltvég(, nyilvanos befektetési Total o o o
alapok vagy t6zsdén kereskedett Return 5% 0% | 20%
befektetési jegyek (likviditasi Index
célu eszkizok)
Eyen tu_ll I.faja’ratu al’lar_npaplrok, Bloomberg
vallalati kotvények és jelzalog-
levelek, vagy azokba fektetd Barclays
e'ek, vagy az - Euro 55% | 35% | 75%
nyiltvégl, nyilvanos befektetési
PR Aggregate
alapok vagy tézsdén kereskedett
e Bond Index
befektetési jegyek
Toézsdére bevezetett fejlett piaci
P . FTSE
részvények, vagy azokba fektetd Developed
nyiltvég(, nyilvanos befektetési P 30% | 10% | 50%
PR Markets
alapok vagy tézsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
Toézsdére bevezetett fejlodo piaci
P P FTSE
részvények, vagy azokba fektetd Emergin
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési gng 10% 0% | 20%
PR Markets
alapok vagy tézsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
Az eszkdzalap tovabbi befektetési lehet6ségei és korlatai
Alternativ befektetési eszkozok | | 0% | 20%
*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok
Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme az eur6, az
eszkozalap mogottes befektetési eszkozeinek azon-
ban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az eszkoz-
alap arfolyam-alakulasara a maogottes befektetési
eszkozok arfolyam-alakulasan tul a devizaarfolyamok
valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal
lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocsatoi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Magas

Devizakockazat Kozepes
Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkdzalap kockazati besorolasa, és az egyes koc-
kazatok leirasa a befektetési politika végén talalhato.




PUBLIKUS DOKUMENTUM

UNION-IRANYTU VEGYES EURO ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, eurd nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkdzalap sem hozam-, sem t6ke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) ‘ 4 (kozepes)

mérsékelten
kockazatvallalé

Minimalis befektetési id6tartam 8 év

Megcélzott tgyfélkor

Nyilvantartas devizaneme eurd

Foldrajzi kitettség globélis

Szektorialis kitettség nem jellemzd

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkdzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 4. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pes kockazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozo tovabbi
informacio a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el.

A minimalis befektetési idétartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon a hasonl6 ¢sszetétel(i portfolidk elvart hoza-
ma véarhatéan realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
Az UNON-Iranytl vegyes eur6 eszkbzalap azon tgyfe-
lek részére kinal megfelel6 befektetési format, akik
kdzép- és hosszUtavon szeretnének részesedni a glo-
balis fejlett és a fejl6d6é kotvénypiaci folyamatokbol,
valamint a vildg tézsdére bevezetett vallalatainak
részvénypiaci teljesitményébdl.
Az eszkozalap célja
Az eszkozalap els6dleges célja, hogy kdzép-, illetve
hosszl tavon stabil ndvekedést biztositva részesiljon
a globalis fejlett és a fejl6dé kdétvénypiaci folyama-
tokbdl, valamint a vilag t6zsdén jegyzett vallalatainak
teljesitményébdl. Az eszkbzalap befektetési stratégi-
aja benchmarkkovet6, azonban az egyes részpiaco-
kon pozitiv trendek valészindsitése esetén a vagyon-
kezeldnek lehetdsége van arra, hogy nagyobb mérték-
ben (a kockazatokat szigorlan szem el6tt tartva)
eltérjen az eszkodzalap referencia indexét6l (aktivan
kezelt). A vagyonkezel§ pozitiv trendek keresése cél-
jabél 32 részpiacot monitoroz folyamatosan. A pozi-
tiv trendek keresése mellett a vagyonkezel6 folyama-
tos piacelemzéssel és az egyes piaci eseményekre
tortén6 reakcidival torekszik az optimalis portfélié
kialakitasara, melyben széles kor(i diverzifikacié szol-
géal a kockazatok csdkkentésére.
Az eszkozalap befektetési teriilete
— Az eszkdzalap befektetési korét jellemzben tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirok (részvé-
nyek), valamint kollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (angolul Exchange Traded
Fund, roviden ETF), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek. A vagyonkezel6 az
eszkozosztalyok kozotti megosztottsagon kivil
nagy hangsulyt fektet a féldrajzi diverzifikaciéra is,
melynek kovetkeztében az uUgyfélnek lehetésége
van a fejlett orszagok (tébbek kozdtt USA,
Németorszag, Egyesilt Kirdlysag, Japan), valamint
a fejl6dd orszagok (tobbek kdzdtt Kina, Dél-Korea,
Brazilia, Oroszorszag, Térdkorszag) kotvénypiacai-

nak és vallalatainak teljesitményébdl részesilni.

— A részvény jellegli befektetések mellett az eszkoz-
alap nagymértékben fektet hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapirokba (kétvényekbe), valamint azok-
ba fektetd kollektiv befektetési eszkdzdkbe, melyek
elsésorban tézsdén forgalmazott befektetési ala-
pok (ETF-ek), illetve nyiltvég(, nyilvanos befekte-
tési alapok lehetnek. Az tgyfeleknek lehetéségiik
van, hogy részesedjenek a fejlett és fejl6dé piaci
orszagok altal kibocsatott allamkdtvények, vallalati
kotvények, és jelzaloglevelek teljesitményébdl. Az
eszkodzalap kdtvényhanyadara jellemz6 atlagos héat-
ralevé futamidé meghaladja az egy évet.

— Az eszkdzalap alternativ befektetési eszkdzoket is
tarthat (pl. arupiac kapcsolt befektetések, ingat-
lanpiac kapcsolt befektetések stb.).

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci Ugyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamint arbitrazscélu tgyletek kotésé-
re is lehet6ség van.

— A vagyonkezeld az eszkdzalap értékpapirjait nem
adhatja koélcson és nem kothet visszavasarlasi
megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyl tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

A befektetési limiteket a lenti tébla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozalloka-

cidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatarozott limiteken
belll eltérhet.
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Kockazatok

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések deviza-

neme

Ref . cél Befektetési — — .
Referenciaportfdlio eferencia elzott .| korlitok Orszag- és politikai kockazat Alacsony
index | megoszlas” oy T oy Kibocsatoi kockazat Kozepes
Pénzeszkozok, pénzpiaci eszko- Arupiaci termékek kockazata Alacsony
z’6k, éven’belulillejéraltl]," kqlféldi EONIA Ingatlankockazat Alacsony
zflllamp'apwok, vallalati kotvények, Total Kamatlabkockazat Magas
és jelzaloglevelek, vagy azokba Return 5% 0% | 80% Devizakockazat M
fektetd nyiltvégd, nyilvanos Index evizakoc a’za agas
befektetési alapok vagy t6zsdén Partnerkockazat Alacsony
kereskedett befektetési jegyek Koncentracios kockazat Alacsony
Globalis fejlddd piaci kotvények, | J.P. Részvénykockézat Magas
vagy azokba fektets nyiltvégi, Morgan Likviditasi kockazat Alacsony
nyilvanos befektetési alapok vagy|  EMBI 15% | 0% | 60% Az eszkdzalap kockazati besorolésa, és az egyes koc-
t6zsdén kereskedett befektetési Global . . L " - . .
jegyek Core Index kazatok leirasa a befektetési politika végén talalhato.
Eurépai allampapirok, vallalati Marki
P PR arkit
koétvények és jelzaloglevelek, iBoxx EUR . . .
vagy azokba fektetd nyiltvégi, o o N . Il. RESZVENY ESZKOZALAPOK
> . Liquid 10% 0% | 40%
nyilvanos befektetési alapok vagy High Yield
}géjg;j“ kereskedett befektetési || jo, TRI EURO EUROPAI RESZVENY ESZKOZALAP
Amerikai allampapirok, vallalati | Markit - aktivan kezelt, euré nyilvantartasu
kotvények és jelzaloglevelek, iBoxx USD
vagy azokba fektetd nyiltvégd, Liquid 10% | 0% | 40% Az eszkdzalap vagyonkezelGje az UNION Vienna Insurance
nyilvanos befektetési alapok vagy| High vield Group Biztosité Zrt. Az eszkdzalap sem hozam-, sem téke-
tézsdén kereskedett befektetési | 0-5 Index . . |
iegyek TRI garanciat, sem hozam-, sem tdkevédelmet nem tartalmaz.
Fejlett piaci részvények, vagy FTSE Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 4 (kozepes)
azokba fektet6 nyiltvég(, nyil- ) o kifeiezetten
. i Developed Megcélzott tgyfélkor !
vanos befektetési alapok vagy 40% | 20% | 60% g 8y kockazatvallalé
t625dén kereskedett befektetési | MaTKets
'géselfn ereskedett befextetes Index Minimalis befektetési id6tartam 10 év
Jegy
Nyilvantartas devizaneme eurd

Fejl6dé piaci részvények, vagy - o . .
azokba fektetd nyiltvégd, nyil- Eni;SIEn Foldrajzi kitettseg Eurépa
vanos befektetési alapok vagy Marlitsg 20% 0% | 40% Szektorialis kitettség nem jellemzé
t6zsdén kereskedett befektetési Index o i ] }
jegyek A kockazati besorolés szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-

- - - kazati osztaly kozil a 4. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
Alternativ befektetési eszkdzok 0% 0% | 30% e .

pes kockazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozé tovabbi
informacioé a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté

Az eszkozalap arfolyama euréban van nyilvantartva.
Mivel a vagyonkezel6 szamos, kiilonb6z6 devizaval
rendelkez6 orszagban, az adott orszag devizanemében
valésitja meg a befektetéseket, igy az adott befektetés
eredeti devizanemében elért hozamait befolyasolhatja
az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak az
euréval szemben mért elmozdulasa.

Kiemelt informéacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhet6 el. A minimalis befektetési idétartam az az id6tar-
tam, amely alatt a piacon

a hasonlé dsszetételli portfélidk elvart hozama varhatéan
realizalédik.

Megcélzott ligyfélkor

” z

A vagyonkezel6 altal folyamatosan monitorozott részpiacok

Eszkozosztaly neve

Globalis fejlett orszagok
részvényei

Dél-afrikai részvények

Globalis fejl6d6 orszagok
részvényei

Lengyel részvények

USA-beli részvények

Nyersanyagok (kompozit)

Eurépai Unién bellli részvények

Arany

Eurézéna részvényei

Olaj

Azsiai részvények

Egészségligyi cégek részvényei

Latin-amerikai részvények

KozmUivek részvényei

Kozép-eurdpai részvények

Pénzligyi cégek részvényei

Japan részvények

Alapanyag-el6allité cégek
részvényei

Svajci részvények

Energiaipari cégek részvényei

Nagy-britanniai részvények

Informatikai cégek részvényei

Német részvények

Fogyasztoipari cégek részvényei

Orosz részvények

Telekommunikéacioés cégek
részvényei

Torok részvények

Ingatlanpiaci részvények

Kinai részvények

Fejlett piaci kotvények

Indiai részvények

Fejl6d6 piaci kotvények

Az eur6 nyilvantartasu, aktivan kezelt Eurdpai rész-
vény eszkdzalap azon lgyfelek részére kinal megfelel6
befektetési format, akik kdzép- és hosszltavon szeret-
nének részesedni az eurbpai orszagok t6zsdére beve-
zetett vallalatainak részvénypiaci teljesitményébél.

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kozép illetve hosz-
szU tavon novekedést biztositva részesiiljon az eurdpai
orszagok tézsdére bevezetett vallalatainak részvénypiaci
teljesitményébdl. Az eszkdzalap befektetési stratégiaja
benchmarkkal rendelkezik, azonban az egyes részpiaco-
kon pozitiv trendek val6szin(sitése esetén a vagyonke-
zel6nek lehet6sége van arra, hogy a befektetési politika-
nak megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigortian
szem el6tt tartva) eltérjen az eszkdzalap referenciainde-
xét6l, vagyis az eszkdzalap aktivan kezelt. A vagyonke-
zelé az eurdpai régiot és orszagokat (Németorszag,
Franciaorszag, Egyesilt Kirdlysag, stb.) monitorozza
folyamatosan pozitiv trendek keresése céljabél. A pozi-
tiv trendek keresése mellett a vagyonkezel6 folyamatos
piacelemzéssel és az egyes piaci eseményekre torténé
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reakcidival térekszik az optimalis portfélio kialakitasara,

melyben széles kor( diverzifikacio szolgal a kockazatok

csokkentésére.
Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkbzalap befektetési korét jellemzéen tulaj-
donviszonyt megtestesitd értékpapirok (részvé-
nyek), valamint kollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek els6sorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (angolul Exchange Traded
Fund, roviden ETF), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
tgyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyl tékemozgasok is eléfordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-

denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a

befektetési politikdban meghatarozott limiteken

belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Referencia | Célzott Befektetési
Referenciaportfdlio index megoszlis* korlatok
g min. | max.

Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd EONIA

nyiltvégl, nyilvanos befektetési Total 5% 0% | 50%

alapok vagy t6zsdén kereskedett Return

befektetési jegyek (likviditasi Index

célu eszkdzok)

Eurézéna tagorszagaiban jegy-

zett, azok tézsdéire bevezetett EURO

részvények, vagy azokba fektetd STOXX 50| 95% 50% |100%
nyiltvégl, nyilvanos befektetési Index

alapok vagy tézsdén kereskedett
befektetési jegyek

Az eszkdzalap tovabbi befektetési lehetdségei és korlatai

Eurézéna tagorszagain kiviili eu-
ropai orszagokban jegyzett, azok
tozsdéire bevezetett részvények,
vagy azokba fektet6 nyiltvégd, 0% | 30%
nyilvanos befektetési alapok vagy
tézsdén kereskedett befektetési
jegyek
*A referenciahozam szamitaséhoz alkalmazott sulyarany
Kockazatok
Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme az eur6, az
eszkozalap mogottes befektetési eszkdzeinek azon-
ban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az eszkoz-
alap arfolyam-alakulasara a maogottes befektetési
eszkozok arfolyam-alakulasan tul a devizaarfolyamok
valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal
lehet.

Kockazat megnevezése ‘ Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocsatoi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockazat Alacsony
Kamatlabkockéazat Alacsony
Devizakockazat Alacsony
Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Kozepes
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalap kockazati besorolasa, és az egyes koc-
kazatok leirasa a befektetési politika végén talalhato.

EURO GLOBALIS RESZVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, euré nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkézalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 4 (kdzepes)

. P, kifejezetten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallalé

Minimalis befektetési id6tartam 10 év
Nyilvantartés devizaneme eurd
Foldrajzi kitettség globalis
Szektoridlis kitettség nem jellemz6

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkdzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 4. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pes kockazati osztaly. Az eszkbzalapok kockazati besorola-
sara vonatkozé tovabbi informacié a biztosité honlapjan
(www.union.hu) talalhaté Kiemelt informacidkat tartalma-
z6 dokumentumban (KID) érhet6 el.

A minimalis befektetési id6tartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon a hasonl6 ¢sszetétel(i portfolidk elvart hoza-
ma véarhatéan realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
Az euré nyilvantartasu, aktivan kezelt EURO Globalis
Részvény eszkbzalap azon dgyfelek részére kinal
megfelel6 befektetési format, akik kozép- és hosszu-
tavon szeretnének részesedni a jelentds fejlett és
fejl6dé orszagok t6zsdéire bevezetett vallalatok rész-
vénypiaci teljesitményébdl.
Az eszkozalap célja

Az eszkdzalap els6dleges célja, hogy kdzép- illetve
hosszUtavon ndvekedést biztositva részeslljon a
jelent6s fejlett és fejl6ddé orszagok tézsdéin jegyzett
vallalatok részvénypiaci teljesitményébél. Az eszkdz-
alap befektetési stratégidja benchmarkkal rendelke-
zik, azonban az egyes részpiacokon pozitiv trendek
valdszinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehet6sége
van arra, hogy a befektetési politikanak megfelel6
mértékben (és a kockazatokat szigorlian szem el&tt
tartva) eltérjen az eszkdzalap referenciaindexétdl,
vagyis az eszkozalap aktivan kezelt. A vagyonkezeld a
fébb fejlett és fejl6d6é piaci régidkat monitorozza
folyamatosan pozitiv trendek keresése céljabol. A
pozitiv trendek keresése mellett a vagyonkezel6
folyamatos piacelemzéssel és az egyes piaci esemé-
nyekre torténé reakcidival toérekszik az optimalis
portfélié kialakitasara, melyben széleskor( diverzifi-
kacio szolgal a kockazatok csokkentésére.
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Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkbzalap befektetési korét jellemz6en tulaj-
donviszonyt megtestesitd értékpapirok (részvé-
nyek), valamint Kkollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek els6sorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (Exchange Traded Fund, rovi-
den ETF), illetve nyiltvég(i nyilvanos befektetési
alapok lehetnek.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamint arbitrazs céli Ugyletek koté-
sére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-

denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a

befektetési politikdban meghatarozott limiteken

belll eltérhet.
Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Referencia | Célzott Befekiatési
Referencia portfolio index meooszlés* korlatok
€ BE0SZIaS™ min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd EONIA
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési Total o o o
alapok vagy tézsdén kereskedett Return 5% 0% | 50%
befektetési jegyek (likviditasi Index
célt eszkozok)
FTSE
Developed
Tézsdére bevezetett fejlett piaci Iavaerlfeeti 30% 0% [100%
részvények, illetve azokba fektet6 Index
nyiltvégl, nyilvanos befektetési
alapok vagy tézsdén kereskedett MSCI
befektetési jegyek. World 35% 0% |100%
Index
FTSE
e . .| E [ o
Tozsdére bevezetett fejlédd piaci Mm aer:(geltnsg 15% 0% | 50%
részvények, illetve azokba fektet6 Index
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési MSCl
alapok vagy tézsdén kereskedett Emerging
befektetési jegyek. Markets 15% 0% | 50%
Index
*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok
Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme az eur6, az
eszkozalap mogottes befektetési eszkézeinek deviza-
neme azonban ettdl eltérd lehet, igy az eszkdzalap
arfolyam-alakulasara a mogottes befektetési eszko-
zok arfolyam-alakulasan til a devizaarfolyamok valto-

zasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.

Kockazat megnevezése ‘ Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Kibocsatoi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockazat Alacsony
Kamatlabkockéazat Alacsony
Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkdzalap kockazati besorolasa, és az egyes koc-
kazatok leirasa a befektetési politika végén talalhato.

I1l. KOTVENY ESZKOZALAPOK

EURO AKTIV GLOBALIS KOTVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, euré nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosit6 Zrt. Az eszkézalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 3 (kdozepesen alacsony)

mérsékelten

Megcélzott tgyfélkor kockazatvallalé

Minimalis befektetési idétartam 5 év
Nyilvantartés devizaneme eurd
Foldrajzi kitettség globalis
Szektoridlis kitettség nem jellemz6

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 3. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pesen alacsony kockazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozé tovabbi
informacio6 a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el.

A minimalis befektetési idétartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon

a hasonlé dsszetételli portfélidk elvart hozama varhatéan
realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
Az eur6 nyilvantartasu, aktivan kezelt Globalis kot-
vény eszkozalap azon lgyfelek részére kinal megfele-
|6 befektetési format, akik kozéptavon szeretnének
részesedni a globalis kdtvénypiacok teljesitményébdl.
Az eszkozalap célja

Az eszkbzalap elsédleges célja, hogy kdzép illetve
hosszU tadvon novekedést biztositva részesiljon a glo-
balis kétvénypiaci folyamatokbél. Az eszkdzalap befek-
tetési stratégidja benchmarkkal rendelkezik, azonban
a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befek-
tetési politikanak megfelel6 mértékben (és a kockaza-
tokat szigortan szem el6tt tartva) eltérjen az eszkoz-
alap referencia indexétél, vagyis az eszkdzalap aktivan
kezelt. A vagyonkezel6 folyamatos piacelemzéssel és
az egyes piaci eseményekre torténé azonnali reakcio-
val térekszik az optimalis portfélié kialakitasara, mely-
ben széles kor(i diverzifikacié szolgdl a kockazatok
csokkentésére. Az eszkdzalap az eszkdzalap nyilvan-
tartasi devizajatél eltérd devizaban kibocsatott kotvé-
nyekbe, értékpapirokba fektethet, ezért a vagyonkeze-
|6 a devizaarfolyam valtozasabol keletkezd kockazato-
kat fedezeti Uigyletek segitségével lefedezheti.
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Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkozalap befektetési korét jellemzéen hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények),
valamint kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak,
melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott befekteté-
si alapok (angolul Exchange Traded Fund, réviden
ETF), illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési ala-
pok lehetnek. A vagyonkezel§ az eszkdzosztalyok
kdzotti megosztottsagon kivil nagy hangsulyt fek-
tet a foldrajzi diverzifikaciora is, melynek kovet-
keztében az lgyfélnek lehetésége van a fejlett
orszagok (tobbek kozott Eszak-Amerika és Eurdpa
orszagai), valamint a fejl6d6 orszagok (t6bbek
kdzott Mexikéd, Torokorszag, Argentina, Brazilia,
Oroszorszag, Torokorszag) allampapir és vallalati
kodtvénypiacainak teljesitményébdl részesiini.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott Gigyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
tgyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tébla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-

denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a

befektetési politikdban meghatarozott limiteken

belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Referencia | Célzott Befek!eteﬂ
Referenciaportfolio index megoszlis* .korlatuk
min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd EONIA
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési Total o o o
alapok vagy tézsdén kereskedett Return 5% 0% | 30%
befektetési jegyek (likviditasi Index
céli eszkdzok)
Fejlodo piaci kotvények, vagy MJ'P'
azokba fektetd nyiltvégd, nyilvanos ECI)\;IgBaIn 359% 0% | 75%
befektetési alapok vagy t6zsdén ° ° °
kereskedett befektetési jegyek Global
Core Index
Az Eurdzéna tagallamai altal Bloomberg
kibocsatott allampapirok, vagy Barclays
azokba fektetd nyiltvégd, nyilvanos Euro 30% 0% | 75%
befektetési alapok vagy t6zsdén Treasury
kereskedett befektetési jegyek Index
Az Egyesiilt Allamok altal ICE U.S
kibocsatott allampapirok, vagy Treastjry.
azokba fektetd nyiltvég(, nyilvanos c 30% 0% | 75%
L PR ore Bond
befektetési alapok vagy t6zsdén Index
kereskedett befektetési jegyek
Az eszkdzalap tovabbi befektetési lehetdségei és korlatai
Eurépai vallalati kétvények, és
jelzaloglevelek, vagy azokba
fektetd nyiltvégd, nyilvanos 0% 0% | 30%
befektetési alapok vagy t6zsdén
kereskedett befektetési jegyek
Amerikai vallalati kétvények,
és jelzaloglevelek, vagy azokba
fektetd nyiltvégd, nyilvanos 0% 0% | 30%
befektetési alapok vagy t6zsdén
kereskedett befektetési jegyek
Egyéb fejlett piaci kotvények,
vagy azokba fektet6 nyiltvég(,
nyilvanos befektetési alapok vagy 0% 0% | 30%
tézsdén kereskedett befektetési
jegyek
Kolcsénok, egyéb kamatozo
eszk0zok, vagy azokba fektetd
nyiltvégl, nyilvanos befektetési 0% 0% | 30%
alapok vagy tézsdén kereskedett
befektetési jegyek
*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok

Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme az eur6, az
eszkozalap mogottes befektetési eszkozeinek azon-

e

ban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az eszkoz-
alap arfolyam-alakulasara a mogottes befektetési
eszkozok arfolyam-alakulasan tul a devizaarfolyamok
valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal

lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Kibocsatoi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Magas

Devizakockazat Kozepes
Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Alacsony
Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalap kockazati besorolasa, és az egyes koc-
kazatok leirasa a befektetési politika végén talalhato.




AZ ESZKOZALAPOK KOCKAZATI BESOROLASA

Az eszkozalapok kockazati besorolasa az Eurdpai
Feliigyeleti Hatésagok altal kidolgozott lakossagi befekte-
tési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapi befekte-
tési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciékat tartal-
mazé dokumentumokrél sz6lé6 1286/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet altal eldirt modszertan
alapjan torténik. Az eszkézalapok multbeli hozam- és sz6-
rasadatainak, valamint mégottes befektetéseik hitelkocka-
zati besorolasanak felhasznalasaval kalkulalt mutaté alap-
jan az eszkozalapok 7 fokozatu kockazati skalan keriilnek
besorolasra az alabbiak szerint:

1 - nagyon alacsony

2 — alacsony

3 - kozepesen alacsony
4 - kozepes

5 — kdzepesen magas

6 — magas

7 — nagyon magas

Kockazati

Eszkozalap mutaté Kockazati besorolas

UNI?N-Iranytu vegyes euro 4 Kozepes
eszkdzalap
UNION-Best Selection vegyes euré ..
. 3 Kdzepesen alacsony
eszkdzalap
EURO Eurdpai részvény eszkozalap 4 Kozepes
EURO Globalis Részvény eszkozalap 4 Kozepes
EURO Aktiv globalis kétvény .
. 3 Kozepesen alacsony
eszkdzalap

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozo tovabbi
informéacié a Kiemelt informéaciokat tartalmazé dokumen-
tumban (KID) érhet6 el.

AZ ESZKOZALAPOKRA JELLEMZ6
ALAPVETO KOCKAZATOK LEIRASA

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban 1év6 instrumentumok értékesité-
se bizonyos esetekben nehézségekbe (itkozhet (ala-
csony kereslet), melynek kovetkeztében az értékesi-
tés csak hosszabb idé utan, illetve csak kedvezdtle-
nebb arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat az
eszkodzalap szabad pénzeszkozeinek befektetése ese-
tén is korlatozé tényez6 lehet (alacsony kindlat).
Ezaltal a likviditas hianya az eszkdzarakon keresztill
kedvezétlenll hathat az eszkdzalap értékére is. Egyes
eszkozok (példaul zartvégl ingatlanalapok) akar
hosszabb idére is forgalomképtelenné valhatnak.

Részvénykockazat

A részvény-, illetve az azon alapulé befektetés értéke
akar rovidtavon is jelentésen valtozhat, az ilyen
befektetéseknek jellemz6en magas az arfolyam-inga-
dozésa. A kockazat jelentkezhet egyrészt a kibocsatéd
vallalkozas (véarhaté) eredményei, m(ikodése kovet-
keztében, és az altalanos piaci, gazdasagi és politikai
folyamatok is kockazatot jelentenek a befektetés
értékelalakulasara.

Koncentracios kockazat

A befektetéseket csoportositani lehet befektetési esz-
kdz, terlleti kitettség, devizanem, kibocsaté és futam-
id6 szerint. Az egyes jellemz6k kilon-kildn eltéré
mddon befolyasoljak egy értékpapir kockazatat.
Amennyiben az egyes jellemz&kon belil hasonlé tulaj-
donsagokkal biré befektetéseket valasztunk, akkor
koncentréljuk az adott tulajdonsaghdl ered6 kockaza-
tunkat, ami nagy kilengéseket okozhat az eszkbzalap
arfolyaméaban. Eltér6 tulajdonsagl befektetések ese-
tén megosztjuk az adott jellemz6n belll a vallalt koc-
kazatot, igy kisebb lehet az arfolyam-ingadozas.

Partnerkockazat
A befektetési eszkozok adasvételében, kezelésében,
Orzésében és értékelésében kdzrem(ikodd kiilsé part-
nerek altal véllalt kotelezettségek nem-, hianyos,
késedelmes vagy részleges mérték(i teljesitése eset-
leges veszteséget okozhat, mely hatranyosan befolya-
solhatja az eszkbzalap értékét és arfolyamat.

Devizakockazat

A befektetetési eszkdzdk és az eszkdzalap elszamola-
sanak, nyilvantartasanak devizaneme eltér6 lehet. A
devizaarfolyam-kockazat az egyes devizak egymashoz
viszonyitott arfolyam-valtozasanak kockazata. A devi-
zaarfolyam-valtozas dnmagaban is képes egy befekte-
tés értékét novelni vagy csokkenteni (a nyilvantartas
pénznemében kifejezve) még akkor is, ha a befekte-
tési eszkdz devizanemében kifejezve nem tortént
valtozas. A devizaarfolyamokat a makrogazdasagi
folyamatok mellett a kiilonboz& jegybankok arfolyam-
és kamatpolitikaja, valamint a devizapiaci kereslet és
kinalati viszonyok is befolyasoljak.

Kamatlabkockazat
A hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirokba (pl.
allampapirok) torténd befektetéskor az eszkdzok arat
jelentés mértékben befolyasolhatja a hozamszint
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megvaltozasa. A hozamszint emelkedése a kamatozd
értékpapirok aktualis értékét csokkentheti, ami nega-
tiv hatéssal lehet az eszkdzalap teljesitményére. A
hozamszint csOkkenése a kamatoz6 értékpapirok
aktudlis értékét novelheti, vagyis pozitiv hatassal
lehet az eszkodzalap teljesitményére. Minél hosszabb
egy kamatoz6 értékpapir futamideje, illetve minél
alacsonyabb a fix kamatfizetése, annal érzékenyebb
a piaci hozamok véltozasara.

Ingatlankockazat

Az ingatlan-befektetések jellemzéen hosszl tavd,
magas kockazattal jaré befektetések, mivel az ingat-
lanok fejlesztése, hasznositéasa, illetve értékesitése
id6rél-idére — a piaci viszonyok (pl. kereslet kinalat,
gazdasagi novekedés) valtozasatdl fliggben — nehéz-
ségekbe Utkozhet. Ezen kiviil az ingatlanok fenntar-
tasa kapcsan (lzemeltetés, karbantartas, fejlesztés)
tovabbi kockazatok merilhetnek fel. Az ingatlanpia-
cokat ezen fellil fokozott likviditasi kockazat is jel-
lemzi.

Arupiaci termékek kockazata

Az arupiaci termékek jellemzéen a kdvetkezé fakto-
roknak vannak kitéve: vildggazdasagi konjunktira,
tékepiaci események, keresleti-kinalati sokkok (pl.
természeti katasztrofak, haborik). A lassulé vilaggaz-
dasag, negativ befektetéi kornyezet, kereslet oldali
sokkok altaldban negativan hatnak az arupiaci termé-
kek arara. Az arupiaci befektetések bizonyos esetek-
ben nem fizikai értelemben megjelend eszkdzok,
hanem hataridés Ugyleteken keresztil valésulnak
meg, és ezért nagyobb mértékében lehetnek kitettek
a spekulaciénak.

Kibocsatéi kockazat

A kibocsatoi kockazat az értékpapirok kibocsatéjanak
kockazata. Az értékpapirok értéke illetve az értékpa-
pirokhoz kapcsolodo kovetelések teljesitése fligg a
kibocsaté gazdalkodasatol, valamint likviditasi- és
vagyoni helyzetét6l. A rossz gazdalkodasbdl ered6
kockazat els6sorban a kibocsatott értékpapir arfolya-
maban tlkrozédik (részvény illetve koétvény egyedi
kockazata), fizetésképtelenség illetve a kibocsatd
nemfizetési szandéka esetén pedig elmaradhatnak a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbél szarmazé
kovetelések kifizetései (kotvények nemfizetési kocka-
zata).

Orszag- és politikai kockazat

A hazai vagy nemzetkodzi politikai-gazdasagi koérnye-
zet altal meghatérozott kockéazat. Az adott orszag
stabilitasanak alacsony foka vagy cstkkenése, a ked-
vez6tlen politikai iranyvonal valamint a szabalyozéi
kérnyezet romlasa kbzvetve vagy kozvetlentl negati-
van befolyasolhatjak az adott orszdg gazdasaganak
szerepldit, ezaltal az altaluk kibocsatott értékpapirok
értékét. A befektetések értéket kedvezétlendl érint-
hetik tdbbek kozdtt a jogszabalyi valtozasok, vala-
mint az addzasi, illeték és hatésagi intézkedések. A
jogszabalyi valtozasok esetén az eszkdzalap befekte-
tési politikajanak megvaltoztatasara kényszerilhet.

AZ ESZKOZALAPOKRA JELLEMZ6
TOVABBI KOCKAZATOK LEIRASA

Nagyaranyl t6kemozgas kockazata
Az eszkOzalapba egyidejlileg be- és kiaraml6 nagyara-
nyld (gyfélpénzek hatasa jelent6sebb kockazatot
jelenthet az arfolyamra.

A szerzddési feltételek megvaltozasa, megsziinés, beolva-

das kockazata
A biztosité fenntartja maganak a jogot, hogy az esz-
kdzalapot érinté szerz6dési feltételeken valtoztasson.
A szerz6déses feltételek alapjan a biztositénak lehe-
tésége van az eszkdzalap teljes megszlntetésére,
vagy egy altala kezelt masik eszkdzalapba val6 beol-
vasztésara. A befektet§ szamara ez esetben annak
kockadzata meril fel, hogy a tervezett befektetési
id6étavot nem tudja elérni.

A befektetési politika valtasanak kockazata
A befektetési politika jogszabalyokon belil engedé-
lyezett befektetési spektrumon belill valé megvaltoz-
tatésa tartalmilag megvaltoztatja az eszkdzalap koc-
kazati profiljat is.

Vis maior kockazat

Vis maior eseménynek mindsil: amikor az eszkdzalap
arfolyamanak meghatarozasa amiatt nem lehetséges,
mert a mogottes eszkdzok arfolyamat nem lehet meg-
allapitani, illetve valamilyen elére nem lathato, elha-
rithatatlan esemény, sllyos piaci vagy egyéb koril-
mény — kiléndsen: hatésag rendelkezése, haboru,
forradalom, polgéri felkelés, munkabeszlintetés, jar-
vany, természeti katasztréfa, tlizvész, aradas, fold-
rengés vagy mas elhéarithatatlan szikséghelyzet —
fennallasa, bekovetkezése, amely a biztosité tevé-
kenységét, teljesitését akadalyozza. Vis maior eléfor-
dulasa esetén a biztosité ligyfeleit az esemény pontos
okardl, valamint a szerz6désekben foglalt koételezett-
ségének teljesitésével kapcsolatos varhatd hatasokrol
a honlapjan haladéktalanul tajékoztatja.
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