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Eszkozalapok dsszetétele és befektetési politika

Befektetési eszkozalapokhoz kotott életbiztositas VALASZTHATO ESZKOZALAPOK
Befektetési egységhez kotott életbiztositasok esetén a biztosité a - -
biztositasi szerz6désnek a biztositastechnikai tartalékat az altala
létrehozott, 6nallé befektetési politikaval rendelkezd, elkildnitet- Konzervativ Vegyes eszkdzalap
ten kezelt — azonos értékdi, elméleti elszamolési részekbdl (befek- Kiegyensulyozott Vegyes eszkdzalap
tetési egységekbdl) all6 — eszkozallomanyba (eszkozalapokba) Novekedési Vegyes eszkozalap

e
Befektetési eszkodzalapok £ [ddtumleszkozalpak

Az eszkézalapok befektetési politikajat az UNION Vienna Insurance Optimax 2025 Céldatum Vegyes eszkozalap

Group Biztosité Zrt. befektetési szakemberei hatarozzak meg koz- Optimax 2030 Céldatum Vegyes eszkézalap
vetlenll vagy kozvetve. Az eszkdzalapok vagyonkezelését az esz- Optimax 2035 Céldatum Vegyes eszkdzalap
kozalapok befektetési politikédjaban megjeldlt vagyonkezeld végzi. Optimax 2040 Céldatum Vegyes eszkozalap

Az eszkozalapok aktualis Osszetételét a befektetési politikanak Részvény eszkozalapok

megfeleléen a vagyonkezel6 hatérozza meg. A vagyonkezel§ az ™ . P o
eszkozalapok tékéjét a befektetési politikdnak megfeleld értékpa- Globalis Fejlett Részvény eszkbzalap

pirokba, befektetési eszkozokbe helyezi befektetés céljabdl. Az Globalis Fejl5d6 Reszvény eszkozalap
eszkozalap kivalasztasaval a befektetési kockazatot az tigyfél, mig Azsiai Részvény eszkézalap
a szerz6désben meghatérozott biztositési kockazatokat a biztosité EURO Eurépai Részvény eszkdzalap

viseli. Kotvény eszkozalapok

Az eszkozalapok befektetéseinek aktuéalis piaci értéke néhet vagy UNION-Garantalt Kotvény eszkozalap
csokkenhet, ami az eszkozalap befektetési egységeinek az arfolya- - —— ~
mat is befolyasolja. Az eszkizalapok korabbi arfolyam alakulasabol, Aktiv Hazai Kotvény eszkozalap
vagy elért hozamabdl nem lehet azok jévSbeni alakulasara kovet- Aktiv Globalis Kétvény eszkézalap
keztetni, és kifejezetten nem jelentenek garanciat a jovére nézve. EURO Aktiv Globélis Kétvény eszkdzalap
A kovetkez6kben részletesen bemutatott eszkézalapok koziil a szer-
z6d6 a tervezett futamidejének valamint a kockazatviselési hajlan- Globalis Ingatlan eszkszalap
déséganak megfeleléen vélaszthat. Az eszkézalapok kockazati TR U -

. . . i P Globalis Arupiac eszkézalap
besorolasa haromfokozatu (alacsony, kdzepes, magas) skalan torté-

nik. A megcélzott tigyfélkor szerint (a kockazatvallalasi hajlandésag Arany Arupiaci eszkézalap

alapjan) harom kategériaba soroljuk az eszkozalapokat: konzervativ,

mérsékelten kockazatvallalo, kifejezetten kockazatvallalo. I. AKTIVAN KEZELT VEGYES ESZKOZALAPOK
Eszkozalapok vagyonkezelési koltsége

Az eszkdzalapok kezelése soran koltségek meriilnek, melyek jellem- KONZERVATIV VEGYES ESZKOZALAP

z6en a kovetkezOk: a) a biztositd altal felszamitott eszkozalapok — aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

kezelési koltsége, b) a biztosité altal a 2001. évi CXX. toérvény

szerinti portféliokezeléssel megbizott portfolidkezel6 dija, c) a biz- Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group

tosité altal megbizott letétkezel6 dija és befektetési jegyek esetén Biztosito Zrt. Az eszkozalap hozam-, és tékegaranciat nem tartalmaz.

a befektetési jegyek arfolyamaba mar beépitett, a befektetési alap Kockazati besorols (alacsony/kézepes/magas) kbzepes

alapkezel6jének sajat kezelési koltsége. Az eszkozalapra terhelt " ST .

koltségek maximalis mértékét az alabbi tablazat tartalmazza. Az | |Megcélzott Ugyfélkor konzervativ

eszkozalapokra terhelt, azok arfolyaméba épitett vagyonkezelési Minimalis befektetési idStartam 5 év

koltségek maximalis értéke nem lehet magasabb, mint éves Nyilvantartas devizaneme magyar forint

4,00%, és értéke az eszkozalap Osszetételében bekovetkezd valto- Foldrajzi kitettség globalis

zasok, piaci viszonyok alakulasa kovetkeztében valtozhat. Szektorialis kitettség nem jellemz6

Az eszkozalapokra

terhelt maximalis koltség Megcélzott ligyfélkor

A forint nyilvantartasu, aktivan kezelt Konzervativ vegyes eszkoz-

Eszkozalap megnevezése

Konzervativ Vegyes eszkozalap 1,95% alap azon tigyfelek részére kinal megfelel befektetési format, akik
Kiegyensulyozott Vegyes eszkdzalap 1,95% kozép- és hosszltavon szeretnének részesedni a hazai és a globalis
Novekedési Vegyes eszkdzalap 1,95% fejlédo kotvénypiaci folyamatokbdl, valamint a vilag t6zsdére beve-
Optimax 2025 Céldatum Vegyes eszkozalap 1,95% zetett vallalatainak részvénypiaci teljesitményébdl.
Optimax 2030 Céldatum Vegyes eszkbzalap 1,95% i eszgc;zzl:zig;e:jlgp elsédleges célja, hogy kozép illetve hosszl tévon
Optfmax 2035 C?Id?tum Vegyes eszk?zalap 1,95% stabil névekedést biztositva részesiiljon a hazai és a fejl6d6 orsza-
Optimax 2040 Céldatum Vegyes eszkozalap 1,95% gok kdtvénypiaci folyamataibél, valamint a vilag vallalatainak tel-
Globalis Fejlett Részvény eszkdzalap 1,95% jesitményébdl. Az eszkozalap befektetési stratégidja benchmark-
Globalis Fejl6d6 Részvény eszkdzalap 1,95% kal rendelkezik, azonban az egyes részpiacokon pozitiv trendek
Azsiai Részvény eszkozalap 1,95% valészindsitése esetén a vagyonkezelének lehetésége van arra,
EURO Europai Részvény eszkozalap 195% hogy a befektetési politikdnak megfelel6 mértékben (és a kockaza-
——— — — tokat szigortian szem el6tt tartva) eltérjen az eszkézalap referencia
UNION-Garantalt Kdtveny eszkozalap 0,60% indexétél, vagyis az eszkdzalap aktivan kezelt. A vagyonkezel§
Aktiv Hazai Kotvény eszkézalap 0,60% fébb fejlett és fejl6dé piaci régiokat (Eszak-Amerika, Eurdpa,
Aktiv Globalis Kotvény eszkdzalap 1,95% Azsia, Latin-Amerika), orszadgokat (USA, Németorszag, Japan,
EURO Aktiv Globalis Kotvény eszkozalap 1,95% Egyesilt Kirdlysag, Oroszorszég, Kina) monitorozza folyamatosan
Globalis Ingatlan eszkozalap 1,95% F(gltlv trendeli( kelrfs](esle celjtaboI.AA plozmv’ tre?d’ek keresése mel—l
T PRI " S ett a vagyonkezel6 folyamatos piacelemzéssel és az egyes piaci
GIObaI',S Argp@u es%kozalap 1,95% eseményekre torténd reakcidival torekszik az optimalis portfélid
Arany Arupiaci eszkozalap 1,95% kialakitasara, melyben széles korl diverzifikacié szolgal a kocka-

zatok csdkkentésére.
Az eszkozalap befektetési teriilete
— Az eszkozalap befektetési korét jellemzéen hitelviszonyt meg-
testesité értékpapirok (kotvények), valamint kollektiv befekte-
tési eszkodzok alkotjak, melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott
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befektetési alapok (angolul Exchange Traded Fund, roviden
ETF), illetve nyiltvég(i, nyilvanos befektetési alapok lehetnek.
Az tgyfeleknek lehet&ségiik van, hogy részesedjenek a hazai, a
fejlett és a fejl6d6 orszagokban kibocsatott allamkotvények,
véllalati kotvények, és jelzéloglevelek teljesitményébdl. Az esz-
kézalap kotvényhanyadara jellemzé atlagos hatralevé futamidé
meghaladja az egy évet.

A kotvény jellegli befektetések mellett az eszkdzalap nagymér-
tékben fektet tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokba
(részvényekbe), valamint azokba fekteté kollektiv befektetési
eszkozokbe, melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott befekteté-
si alapok (ETF-ek), illetve nyiltvég(, nyilvanos befektetési ala-
pok lehetnek. A vagyonkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi
diverzifikaciora is, melynek kovetkeztében az tigyfélnek lehet6-
sége van a fejlett és fejl6d6 orszagok (tobbek kozott USA,
Németorszag, Japan, Egyesillt Kirdlysag, Oroszorszag, Kina)
véllalatainak teljesitményébdl részesiilni.

Az eszkbzalap alternativ, arupiaci befektetési eszkozoket is
tarthat.

Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkozallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.

Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott Ggyleteket,
valamit arbitrazs céli tgyletek kotésére is van lehet6ség.

Az eszkozalap kezel6je az eszkdzalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.
Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyaranyu tékemozgéa-
sok is el6fordulhatnak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.
llyen esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi az ahhoz
szlikséges |épéseket, hogy az eszkézalap befektetési dsszetéte-
le a befektetési korlatoknak megfeleléen alakuljon.

A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Ref : Célzott Befektetési
Referenciaportfoli6 glerencia elzot .| korlatok
index megoszlas -
min. | max.

Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési RMAX
alapok vagy tézsdén kereskedett index
befektetési jegyek (likviditasi
céli eszkdzok)

Even tali lejaratui, hazai allampa-
pirok, vallalati kétvények, és jel-
zaloglevelek, vagy azokba fektet6d MAX
nyiltvégl, nyilvanos befektetési Index
alapok vagy tézsdén kereskedett
befektetési jegyek

5% 0% | 30%

45% | 35% | 65%

Globalis fejlodé piaci kétvények, J.P.

vagy azokba fektetd nyiltvégl, Morgan

nyilvanos befektetési alapok vagy| EMBI 20% 0% | 30%
tézsdén kereskedett befektetési Global

jegyek Core Index

Tozsdére bevezetett fejlett piaci

P P FTSE
részvények, vagy azokba fektetd Developed
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési P 20% 10% | 40%
PR Markets
alapok vagy t6zsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
Tézsdére bevezetett fejl6dd piaci
P P FTSE
részvények, vagy azokba fektetd Emergin
nyiltvég(l, nyilvanos befektetési N8 10% | 0% | 20%
P Markets
alapok vagy t6zsdén kereskedett Index

befektetési jegyek

Az eszkdzalap tovabbi befektetési lehetéségei és korlatai

Eurépai allampapirok, vallalati
kotvények, és jelzaloglevelek,
vagy azokba fektet6 nyiltvég,
nyilvanos befektetési alapok vagy
tézsdén kereskedett befektetési
iegyek

0% | 20%

Amerikai allampapirok, vallalati
kotvények, és jelzaloglevelek,
vagy azokba fektet6 nyiltvég(,
nyilvanos befektetési alapok vagy
tézsdén kereskedett befektetési

iegyek

0% | 20%

Alternativ befektetési eszkozok,
arupiaci eszkozokbe fektetd 0% | 10%
kollektiv befektetési eszkozok

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok

Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar forint, az esz-
kozalap mogottes befektetési eszkozeinek azonban ettdl eltérd is
lehet a devizaneme, igy az eszkozalap arfolyam-alakulasara a
mogottes befektetési eszk6zok arfolyam-alakulasan tul a devizaar-
folyamok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.
Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a
befektetési politika végén talalhato.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje
Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocsatoi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlan kockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Magas
Devizakockazat Kozepes
Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Kozepes
Likviditasi kockazat Alacsony
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KIEGYENSULYOZOTT VEGYES ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Befektetési

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group Referenciaportfolio Referencia Gélznt’t . korlatok
Biztositd Zrt. Az eszkdzalap hozam-, és tékegaranciat nem tartalmaz. index | megoszlas* — T o
Kockazati besorolas (alacsony/kézepes/magas) kdzepes Pénzeszkozok, pénzpiaci
Megcélzott tievfélksr mérsékelten eszkozok, vagy azokba fektetd

g 8y kockazatvallalé nyiltvég(, nyilvanos befektetési RMAX 59% 0% | 30%
Minimalis befektetési id6tartam 8 év alapok vagy t6zsdén kereskedett index ° ° °
Nyilvantartas devizaneme magyar forint befektetési jegyek (likviditasi
Foldrajzi kitettség globalis celd eszkozok)
Szektorialis kitettség nem jellemz6 Even tilli lejdratd, hazai allampa-

pirok, vallalati koétvények, és jel-
zaloglevelek, vagy azokba fektetd MAX
nyiltvég(, nyilvanos befektetési Index
alapok vagy t6zsdén kereskedett
befektetési jegyek

Megcélzott tigyfélkor
A forint nyilvantartasu, aktivan kezelt Kiegyensulyozott Vegyes
eszkozalap azon Ugyfelek részére kinal megfelel6 befektetési for-
mat, akik kdzép- és hosszltavon szeretnének részesedni a hazai és

30% | 10% | 60%

a globalis fejléd6é kotvénypiaci folyamatokbol, valamint a vilag Globalis fejlodo piaci kotvények, J.P.
tézsdére bevezetett vallalatainak részvénypiaci teljesitményébdl. vagy azokba fektet6 nyiltvég(, Morgan
Az eszkozalap célja nyilvanos befektetési alapok vagy| EMBI 15% 0% | 30%
Az eszkozalap els6dleges célja, hogy kozép illetve hosszi tavon tézsdén kereskedett befektetési Global
stabil ndvekedést biztositva részesiljon a hazai és a fejl6d6 orsza- jegyek Core Index
gok kotvénypiaci folyamataibél, valamint a vilag vallalatainak tel- Tézsdére bevezetett fejlett piaci
jesitményébdl. Az eszkdzalap befektetési stratégidja benchmark- részvények, vagy azokba fektetd FTSE
kal rendelkezik, azonban az egyes részpiacokon pozitiv trendek nyiltvég(i, nyilvanos befektetési Developed 35% | 20% | 60%
valoszin(sitése esetén a vagyonkezelének lehetésége van arra, alapok vagy tézsdén kereskedett Markets
hogy a befektetési politikanak megfelel6 mértékben (és a kockaza- befektetési jegyek Index

tokat szigortian szem el6tt tartva) eltérjen az eszkézalap referencia Tazsdére bevezetett fejladd piaci

indexét6l, vagyis az eszkozalap aktivan kezelt. A vagyonkezeld P P FTSE
f6bb fejlett és fejl6dé piaci régiokat (Eszak-Amerika, Eurépa, res{zveln){lek, vagy azokba fekt?tg Emerging o o o
Azsia, Latin-Amerika), orszagokat (USA, Németorszag, Japan, nyiltvégd, nyllllvan(?s befektetesi Markets 15% 0% | 40%
Egyesult Kirdlysag, Oroszorszég, Kina) monitorozza folyamatosan alapok vagy t6zsdén kereskedett Index

pozitiv trendek keresése céljabol. A pozitiv trendek keresése mel- befektetési jegyek

lett a vagyonkezel6 folyamatos piacelemzéssel és az egyes piaci Az eszkdzalap tovabbi befektetési lehet8ségei és korlatai
eseményekre torténd reakciodival torekszik az optimalis portfélid
kialakitasara, melyben széles kor( diverzifikacioé szolgal a kocka-
zatok csdkkentésére.

Eurépai allampapirok, vallalati
kotvények, és jelzaloglevelek,
vagy azokba fektet6 nyiltvég(,

Az eszkozalap befektetési teriilete > . 0% | 20%
— Az eszkozalap befektetési korét jellemzéen tulajdonviszonyt ”,¥"Va,”°s befektetési alapok Yagy
megtestesitd értékpapirok (részvények), valamint kollektiv 'Fozsden kereskedett befektetési
befektetési eszkozok alkotjak, melyek elsésorban tézsdén for- legyek
galmazott befektetési alapok (angolul Exchange Traded Fund, Amerikai allampapirok, vallalati
roviden ETF), illetve nyiltvég(i, nyilvanos befektetési alapok kétvények, és jelzaloglevelek,
lehetnek. A vagyonkezel6 nagy hangstlyt fektet a foldrajzi vagy azokba fektet nyiltvégd, 0% | 20%
diverzifikaciora is, melynek kovetkeztében az tigyfélnek lehets- nyilvanos befektetési alapok vagy
sége van a fejlett és fejléds orszagok (tobbek kozstt USA, t6zsdén kereskedett befektetési
Németorszag, Japan, Egyesiilt Kirdlysag, Oroszorszag, Kina) jegyek
véllalatainak teljesitményébdl részesiilni. Alternativ befektetési eszkozok,
— A részvény jellegli befektetések mellett az eszkézalap nagymér- arupiaci eszkozokbe fektetd 0% | 10%
tékben fektet hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (kotvé- kollektiv befektetési eszk6zok
nyekbe), valam!’nt azokba fekFet(ﬁ kollektiv befektetési ’eszkbzék— *A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott stlyarany
be, melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott befektetési alapok
(ETF-ek), illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapok lehet- Kockazatok
nek. Az Ugyfeleknek lehetéségiik van, hogy részesedjenek a Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar forint, az esz-
hazai, a fejlett és a fejl6d6 orszagokban kibocséatott allamkotvé- kozalap mogottes befektetési eszkozeinek azonban ettdl eltérd is
nyek, vallalati kotvények, és jelzaloglevelek teljesitményébdl. Az lehet a devizaneme, igy az eszkozalap arfolyam-alakulasara a
eszkozalap kétvényhanyadara jellemzé atlagos héatralevd futam- mogottes befektetési eszk6zok arfolyam-alakulasan tul a devizaar-
id6 meghaladja az egy évet. folyamok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.
— Az eszkozalap alternativ, arupiaci befektetési eszkozoket is Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a
tarthat. befektetési politika végén talalhato.
— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai es;kdzallokéciénak meg- Kockazat megnevezése Kockazat szintje
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir - e .
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle- Orszég- és politikai kockazat Alacsony
teket. Kibocsatoi kockazat Kozepes
— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tigyleteket, Arupiaci termékek kockazata Alacsony
valamit arbitrazs céli tgyletek kotésére is van lehetéség. Ingatlan kockézat Alacsony
- Az e“szk(_)_zalap kezel(’jj"e az es;kozalap értékpapirjalt nem adhat- Kamatlabkockazat Magas
ja kdlcson, és nem kothet visszavasarlasi megéllapodasokat. - .
) A o . Devizakockazat Magas
— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyaranyl t6kemozga- ~
sok is el6fordulhatnak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy Partnerkockazat Alacsony
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok. Koncentracids kockazat Alacsony
llyen esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi az ahhoz Részvénykockazat Magas
szilkséges |épéseket, hogy az eszkdzalap befektetési 6sszetéte- Likviditasi kockazat Alacsony

le a befektetési korlatoknak megfeleléen alakuljon.
— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.
Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérokozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.
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NOVEKEDESI VEGYES ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Befektetési
Referencia | Célzott clenletest

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group Referenciaportfolio . - korlatok
Biztositd Zrt. Az eszkdzalap hozam-, és tékegaranciat nem tartalmaz. index | megoszlas* — T o
Kockazati besorolas (alacsony/kdzepes/magas) magas Pénzeszkozok, pénzpiaci
Megcélzott tievfélksr mérsékelten eszkozok, vagy azokba fektetd

g 8y kockazatvallalé nyiltvég(, nyilvanos befektetési RMAX 59% 0% | 10%
Minimalis befektetési id6tartam 10 év alapok vagy t6zsdén kereskedett index ° ° °
Nyilvantartas devizaneme magyar forint befektetési jegyek (likviditasi
Foldrajzi kitettség globalis celd eszkozok)
Szektoridlis kitettség nem jellemz6 Even tilli lejdratd, hazai allampa-

pirok, vallalati koétvények, és jel-
zaloglevelek, vagy azokba fektetd MAX
nyiltvég(, nyilvanos befektetési Index
alapok vagy t6zsdén kereskedett
befektetési jegyek

Megcélzott tigyfélkor
A forint nyilvantartasa, aktivan kezelt Novekedési Vegyes eszkoz-
alap azon tgyfelek részére kinal megfelelé befektetési format, akik
kdzép- és hosszutavon szeretnének részesedni a hazai és a globalis

15% 0% | 30%

fejl6d6 kotvénypiaci folyamatokbdl, valamint a vilag t6zsdére beve- Globalis fejlodd piaci kotvények, J.P.
zetett véllalatainak részvénypiaci teljesitményébdl. vagy azokba fektet6 nyiltvég(, Morgan
Az eszkozalap célja nyilvanos befektetési alapok vagy| EMBI 10% 0% | 20%
Az eszkdzalap elsédleges célja, hogy kdzép illetve hosszl tavon t6zsdén kereskedett befektetési Global
stabil ndvekedést biztositva részesiljon a hazai és a fejl6d6 orsza- jegyek Core Index
gok kotvénypiaci folyamataibél, valamint a vilag vallalatainak tel- Tézsdére bevezetett fejlett piaci
jesitményébdl. Az eszkdzalap befektetési stratégidja benchmark- részvények, vagy azokba fektetd FTSE
kal rendelkezik, azonban az egyes részpiacokon pozitiv trendek nyiltvég(i, nyilvanos befektetési Developed 50% | 30% | 70%
valoszin(sitése esetén a vagyonkezelének lehetésége van arra, alapok vagy tézsdén kereskedett Markets
hogy a befektetési politikanak megfelel6 mértékben (és a kockaza- befektetési jegyek Index

tokat szigortian szem el6tt tartva) eltérjen az eszkézalap referencia Tazsdére bevezetett fejlads piaci

indexét6l, vagyis az eszkozalap aktivan kezelt. A vagyonkezeld P P FTSE
fébb fejlett és fejl6dé piaci régiokat (Eszak-Amerika, Eurépa, res{zveln){lek, vagy azokba fEkt?tq Emerging 5 o o
Azsia, Latin-Amerika), orszagokat (USA, Németorszag, Japan, nyiltvégd, nyllllvangs befektetesi Markets 20% 0% | 30%
Egyesult Kirdlysag, Oroszorszég, Kina) monitorozza folyamatosan alapok vagy t6zsdén kereskedett Index

pozitiv trendek keresése céljabol. A pozitiv trendek keresése mel- befektetési jegyek

lett a vagyonkezel6 folyamatos piacelemzéssel és az egyes piaci Az eszkdzalap tovabbi befektetési lehet8ségei és korlatai
eseményekre torténd reakciodival torekszik az optimalis portfélid
kialakitasara, melyben széles kor( diverzifikacioé szolgal a kocka-
zatok csdkkentésére.

Eurépai allampapirok, vallalati
kotvények, és jelzaloglevelek,
vagy azokba fektet6 nyiltvég(,

Az eszkozalap befektetési teriilete e . 0% | 20%
— Az eszkozalap befektetési korét jellemzéen tulajdonviszonyt ”,¥"Va,“°S befektetési alapok Yagy
megtestesitd értékpapirok (részvények), valamint kollektiv 'Fozsden kereskedett befektetési
befektetési eszkozok alkotjak, melyek elsésorban tézsdén for- jegyek
galmazott befektetési alapok (angolul Exchange Traded Fund, Amerikai allampapirok, vallalati
roviden ETF), illetve nyiltvég(i, nyilvanos befektetési alapok kétvények, és jelzaloglevelek,
lehetnek. A vagyonkezel6 nagy hangstlyt fektet a foldrajzi vagy azokba fektet nyiltvégd, 0% | 20%
diverzifikaciora is, melynek kovetkeztében az tigyfélnek lehets- nyilvanos befektetési alapok vagy
sége van a fejlett és fejléds orszagok (tobbek kozstt USA, t6zsdén kereskedett befektetési
Németorszag, Japan, Egyesiilt Kirdlysag, Oroszorszag, Kina) jegyek
véllalatainak teljesitményébdl részesiilni. Alternativ befektetési eszkozok,
— Arészvény jellegli befektetések mellett az eszkdzalap nagymér- arupiaci eszkozokbe fektetd 0% | 10%
tékben fektet hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirokba (kotvé- kollektiv befektetési eszk6zok
nyekbe), valamint ;izokba felfltet(i’kollektiv befektetési eszk’('j—. *A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott silyarany
zokbe, melyek els6sorban tézsdén forgalmazott befektetési
alapok (ETF-ek), illetve nyiltvég(, nyilvanos befektetési alapok Kockazatok
lehetnek. Az tgyfeleknek lehet6séglik van, hogy részesedjenek Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar forint, az esz-
a hazai, a fejlett és a fejl6d6 orszagok altal kibocsatott allam- kozalap mogottes befektetési eszkozeinek azonban ettdl eltérd is
kotvények, vallalati kotvények, és jelzaloglevelek teljesitményé- lehet a devizaneme, igy az eszkozalap arfolyam-alakulasara a
b6l. Az eszkozalap kotvényhanyadara jellemz6 atlagos héatralevé mogottes befektetési eszk6zok arfolyam-alakulasan tul a devizaar-
futamid6é meghaladja az egy évet. folyamok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.
— Az eszkozalap alternativ, arupiaci befektetési eszkozoket is Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a
tarthat. befektetési politika végén talalhato.
— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai es;kdzallokéciénak meg- Kockazat megnevezése Kockazat szintje
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir - e .
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle- Orszég- és politikai kockazat Alacsony
teket. Kibocsatoi kockazat Kozepes
— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tigyleteket, Arupiaci termékek kockazata Alacsony
valamit arbitrazs céli tgyletek kotésére is van lehetéség. Ingatlan kockézat Alacsony
- Az e“szk(_)_zalap kezel(’jj"e az es;kozalap értékpapirjalt nem adhat- Kamatlabkockazat Kozepes
ja kdlcson, és nem kothet visszavasarlasi megéllapodasokat. - .
) A o . Devizakockazat Magas
— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyaranyl t6kemozga- ~
sok is el6fordulhatnak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy Partnerkockazat Alacsony
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok. Koncentracids kockazat Alacsony
llyen esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi az ahhoz Részvénykockazat Magas
szilkséges |épéseket, hogy az eszkdzalap befektetési 6sszetéte- Likviditasi kockazat Alacsony

le a befektetési korlatoknak megfeleléen alakuljon.
— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.
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Il. CELDATUM ESZKOZALAPOK
OPTIMAX CELDATUM VEGYES ESZKOZALAPOK

Megcélzott tigyfélkor
Az Optimax Céldatum Vegyes eszkézalap csaldd azon lgyfelek
részére kinal megfelel6 befektetési format, akik hosszltéavra, egy
meghatarozott kés6bbi idépontra szeretnének takarékoskodni, és
emellett nem szeretnének aktivan részt venni befektetéseik folya-
matos kezelésében.

Az Optimax céldatum vegyes eszkodzalapok bemutatasa
A céldatum eszkozalapok az Ugyfelek szaméara egy megcélzott
datumig hatralevé id6re optimalizalt befektetési lehetéséget bizto-
sitanak. A hosszabb id6tavban gondolkodd tgyfelek szamara cél-
szer(i a céldatumtol téavolabb levd, a tervezett befektetési futam-
idének leginkabb megfeleld eszkozalapokat valasztani, mig a
révidebb megtakaritasi id6szakkal rendelkezé befektetéknek a
céldatumhoz kézelebb all6 eszkozalapot javasolt valasztani.
Az eszkozalapok osszetétele a kezdeti, dinamikusabb, magasabb
kockazatot és hosszl tavon magasabb hozamot nyljté konstrukci-
6bol a céldatum felé kozeledve egyre konzervativabb, a magasabb
hozamok elérése helyett a t6ke megdvasat célzd portfoliova alakul
at. A céldatum eszkozalapok Osszetétele elére rogzitve van, ami
meghatarozza, hogy milyen itemben csokken a kockazatos eszko-
706k részaranya a portfolion belil, igy a befekteték elére lathatjak,
hogy a futamidé egyes idépontjaiban milyen lesz a varhaté portfo-
li6 Osszetétel. Az eszkdzalapok stratégidjukat pénzpiaci, kotvény-
és részvénybefektetések, valamint az arany kiegyensulyozott kom-
binacidjaval valdsitjak meg.

Eszkdzallokacid valtozasa
100% 100%
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. Globalis fejlett piaci részvények . Globélis fejlédd piaci részvények I:, Arany

Kotvények . Magyar pénzpiaci eszkozok

Az eszkbzalapok aktivan menedzseltek, ezért a magasabb hozam
elérése érdekében, és az ezzel jaré kockazatokat szigorian szem
el6tt tartva, a vagyonkezel6nek lehet6sége van arra, hogy bizonyos
mértékben eltérjen az eszkozalap referencia indexétél. A vagyon-
kezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket, de
lehetésége van a befektetési eszkozosztalyokon beliil olyan eszko-
70k vaséarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a befektetési
politikdban jelzett6l. Ezen eszkozok els6sorban foldrajzi és
szektoralis kitettségiikben térhetnek el a referencia indextél.

Az eszkOzalapok a céldatum elérését kovetéen a befektetési poli-
tikdban meghatarozott, konzervativ stratégiaval, valtozatlan 6ssze-
tétellel miikodnek tovabb. Minden egyes céldatum eszkozalap a
céldatum elérése utan azonos befektetési stratégia mentén miko-
dik tovabb és a biztosité egyesiti a kévetkezd céldatumot éppen
elér6 eszkdzalappal.

OPTIMAX 2025 CELDATUM VEGYES ESZKOZALAP

Minimalis befektetési idétartam céldatumig

Megcélzott tgyfélkor mérsékelten kockazatvallalé

Nyilvantartés devizaneme magyar forint

Foldrajzi kitettség globalis

Szektorialis kitettség nem jellemz6

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztosité Zrt. A biztositénak a futamidé soran lehetésége van az
eszkozalap egy részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését
mas vagyonkezel6nek kiadni.

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a
vagyonkezel6 szamos, kiilonb6z6 devizaval rendelkezé orszagban,
az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az
adott befektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasol-
hatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a forinttal
szemben mért elmozduldsa. A vagyonkezel6 a devizakockazat
mérséklése céljabol deviza fedezeti ligyleteket is kothet.
Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkdzalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkdzalap, amelyet
azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik a megtakaritasaikra az
eszkozalap nevében szereplé datumhoz (céldatum) kozeli id6pont-
ban tartanak igényt. Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kdzép és
hosszU tavon az eszkoézalap referencia indexét és az inflaciot meg-
halad6é hozamot biztositson a befektetéknek. Az eszkézalap telje-
sitményét a globalis fejlett és fejl6dd részvénypiacok, kotvény- és
pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az
évek soran az eszkozalapon bellil a kockazatos befektetések ara-
nya folyamatosan cstkken annak érdekében, hogy az eszkozalap a
céldatumhoz kozeledve egyre kisebb arfolyamingadozasoknak
legyen kitéve. Az eszkoézalap kezdeti befektetései a fejlett és a
fejléd6 orszagok realgazdasagi novekedéseibdl kivannak profitalni,
kés6bb pedig az ebbdl felhalmozott profitot kétvény- és pénzpiaci
eszkozok vasarlasaval kivanja megérizni. Az eszkozalap az aranyba
tortén6é befektetéssel képes tompitani egy jovében bekovetkezé
varatlan pénzromlast is. Az eszkozalap aktivan menedzselt, ezért
a magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jaré kockazato-
kat szigortian szem el6tt tartva a vagyonkezel6nek lehetésége van
arra, hogy az eszkozkivalasztasi és az allokaciés limiteken bell
eltérjen az eszkozalap referencia indexétél.
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Az abra illusztrativ jellegli, az eszkozalap eszkozosszetételének
valtozasat mutatja.
Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kilonbdz6 befektetési
eszkozosztalyokhoz tartozd referencia indexekbdl kombinalt refe-
renciahozam kerlil meghatarozésra. Az eszkozalap referencia
indexe évente egyszer, aprilis 30-an valtozik. Az eszkozalap célzott
megoszlasa megfelel a referenciaindex 6sszetételének.
Globalis | Globalis
fejlett fejlodo

Kotvény és pénzpiaci befektetések

Befektetési
eszkoz-
osztalyok

Magyar

Referencia

index

2016.04.30 5% 39% 31% 20% 5%
2017.04.30 5% 43% 28% 19% 5%
2018.04.30 5% 47% 26% 17% 5%
2019.04.30 5% 51% 23% 16% 5%
2020.04.30 5% 55% 21% 14% 5%
2021.04.30 16% 50% 18% 12% 4%
2022.04.30 27% 43% 16% 11% 3%
2023.04.30 38% 40% 12% 8% 2%
2024.04.30 49% 40% 6% 4% 1%

A céldatum elérése utan az eszkozalap tovabb miikédik a céldatum

elérésekor érvényes stratégiai eszkozallokaciénak megfeleléen.
Eszkozalap stratégiai allokaciojatél valo eltérés

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciotol a mindenkori piaci

helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban

meghatarozott limiteken belll eltérhet.




Befektetési
eszkozosztalyok
Maximalis eltérés

a referencia indexté|

Globalis fejlett
piaci részvények

+/- 10%

Globalis fejlodo
piaci részvények

+/- 10%

Arany

+/- 5%

Globalis fejlett piaci
részvények és
Globalis fejlett piaci
kotvények és Arany

+/- 10%

Magyar pénzpiaci
eszkozok és
Kotvények

Befektetési
eszkozosztalyok

Osszevont maximalis eltérés

a referencia indexté! +-10%

A vagyonkezel6 az eszkozalap teljes futamideje alatt a globalis
fejlett és fejl6d6 piaci részvények referencia indexétél max. +/-
10%-kal, az arany referencia indexétél max. +/- 5%-kal térhet el,
de egyik befektetési osztalynak sem lehet negativ részaranya. Az
eszkozalap referencia indexének teljes részvény- és arupiaci kitett-
ségétbl az eszkozalap teljes futamideje alatt a vagyonkezel6 max.
+/- 10%-kal térhet el. Az aranyat leszamitva az alternativ befekte-
tések sulya nem haladhatja meg az eszkézalap piaci értékének
5%-at. A Magyar pénzpiaci eszkdzok és a Kotvények eszkozosztaly
Osszevont maximalis eltérése az eszkozalap aktuélis referencia
indexét6l max. +/- 10% lehet.
A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket,
de lehetésége van a befektetési eszkdzosztalyokon belll olyan
eszkozok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzett6l.
Ezek els6sorban foldrajzi, szektoralis kitettséglikben térhetnek el
a referencia indextél.
Az eszkozalap indulasakor, illetve nagyaranyl t6kemozgéasokkor
el6fordulhatnak bizonyos esetek, amikor atmenetileg sértilnek a
minimum, illetve maximum korlatok.
A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések aranya a portfoliéban
minimum 5%.

Kockazati besorolas
Az eszkozalap kockazati besorolasa a stratégiai eszkozallokacionak
koszonhetbéen évrdl évre valtozik. Az indulaskori jelent6s kockazat
(kockazati besorolas szerint: magas kockazat) folyamatosan mér-
séklodik, majd a céldatumhoz kézeledve alacsony kockazatiiva
(kockazati besorolas szerint: alacsony kockazat) valik az eszkoz-
alap. Az eszkozalapban szereplé befektetési eszkozok értékelési
arfolyama a piaci folyamatok fliggvényében ingadozhat. Az eszkoz-
alap esetében a biztositd t6ke- és hozamgaranciat nem vallal. A
befektetési kockazatot teljes egészében a szerz6do fél viseli.

Az eszkozalapra jellemz6 legfontosabb kockazati tényezék
Az eszkozalap legfontosabb kockéazati tényezéi a stratégiai eszkoz-
allokacionak koszonhetéen évrél évre valtoznak.
Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar forint, az esz-
kozalap mogottes befektetési eszkozeinek azonban ettdl eltérd is
lehet a devizaneme, igy az eszkozalap arfolyam-alakulasara a
mogottes befektetési eszk6zok arfolyam-alakulasan tul a devizaar-
folyamok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.
Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a
befektetési politika végén talalhato.

Céldatumhoz

Kockazat megnevezése | Indulaskor ..
koézeledve
Részvénykockéazat Kézepes Alacsony
Arupiaci termék kockézata Alacsony Alacsony
Devizakockazat Kozepes Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony Kozepes
Likviditasi kockazat Alacsony Alacsony
Orszag- és politikai kockazat Kozepes Kozepes
Partnerkockazat Alacsony Alacsony
Kamatlabkockazat Kozepes Kbzepes
Kibocsatoi kockazat Alacsony Kozepes

Az eszkozalapban megengedhet6 eszk6zok
a) Magyar Allam éaltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd érték-

papir;

b) Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott jelzaloglevél;

c) magyarorszagi székhely(i hitelintézet altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapir;

d) magyarorszagi székhely(i gazdalkodo szervezet altal kibocsatott
kotvény;

e) kulfoldi allam altal kibocséatott hitelviszonyt megtestesito érték-
paplir;

f) kulfoldi székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibo-
csatott jelzaloglevél,

kulfoldi székhelyd hitelintézet altal kibocsatott,

megtestesit6é értékpapir;

h) kalfoldi székhely(i gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kot-
vény;

i) kizarolag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt eszkozoket
tartalmazo kollektiv befektetési formak;

j) bankbetét;

k) készpénz, szamlapénz;

1) deviza és kamatfedezeti ligyletek;

m) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszko-

zokbe fektetd kollektiv befektetési formak.

hitelviszonyt

oQ
—

A kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozo szabalyok

" . Maximum
Eszkdz megnevezése p
aran

Hazai allampapirok, illetve ezekbe fektet6 o o
kollektiv befektetési forméak (a, i) 30% 100%
Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési formak (b, f, i)

Egyéb hazai székhely( kibocsato altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési formak (c, d, i)

Kalféldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (e, i)

Egyéb kulfoldi székhely( kibocsato altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési formak (g, h, i)

A kotvény befektetési eszkézosztaly tovabbi befektetési korlatai:

a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak maximalis stlya 6sszesen 40%;

b) a fedezetlen devizakockézat ardnya a 15%-ot nem haladhatja
meg;

c) az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok — az allampapi-
rok kivételével — maximalis stlya 15%.

A magyar pénzpiaci befektetési eszk6zosztalyra vonatkozé szabalyok

0% 25%

0% 20%

0% 20%

0% 20%

Minimum | Maximum

Eszkdz megnevezése p p
aran aran

Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven belili

lejaratl, hazai allampapirok, éven tuli lejaratu

valtoz6 kamatozasu hazai allampapirok, illetve 90%

ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak

(a, j, k, 1)

Even tali lejaratt hazai &llampapirok — kivéve

valtoz6 kamatozasu hazai allampapirok, illetve

ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak
(k, i)
A részvény eszkozosztalyra vonatkozoé szabalyok
Az eszkézalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicidit kizarélag
kollektiv befektetési formakon (befektetési alapok, illetve t6zsdén
kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchange-traded Funds))
keresztlil valdsithatja meg.
Az arany eszk6zosztalyra vonatkoz6 szabalyok
Az eszkozalap az aranypiaci befektetéseit kizarélag kollektiv befek-
tetési formakon (befektetési alapok, illetve ETF-ek) keresztiil
valésitja meg.
Tovabbi informaciok
— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs célu tgyletek kotésére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.

Az eszkozalap egyesitése
A céldatum elérése utan az eszkdzalap valtozatlan 6sszetétellel, az
el6re rogzitett konzervativ stratégia mentén muikodik tovabb. A
kovetkezd céldatum elérésekor a biztositd egyesiti az eszkdzalapot
az éppen akkor a céldatumat elér6 alappal (Optimax 2030
Céldatum Vegyes eszkozalap), mert ettél az idéponttél az eszkoz-
alapok befektetési politikdja megegyezik.

A céldatum eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa
A céldatum eszkdzalapok folyamatosan elérhetéek, a céldatum
el6tti visszavaltas vagy athelyezés nem jar tovabbi kovetkezménnyel.

100%

0% 10%




OPTIMAX 2030 CELDATUM VEGYES ESZKOZALAP

Minimalis befektetési idétartam céldatumig

mérsékelten kockazatvallalo
magyar forint

globalis

nem jellemz6

Megcélzott tgyfélkor
Nyilvantartés devizaneme
Foldrajzi kitettség
Szektorialis kitettség

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztositd Zrt. A biztositénak a futamidé soran lehetésége van az
eszkozalap egy részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését
mas vagyonkezel6nek kiadni.

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a
vagyonkezel6 szamos, kiilonb6z6 devizaval rendelkezé orszagban,
az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az
adott befektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasol-
hatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a forinttal
szemben mért elmozduldsa. A vagyonkezel6 a devizakockazat
mérséklése céljabdl deviza fedezeti ligyleteket is kothet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja
Az eszkdzalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkdzalap, amelyet
azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik a megtakaritasaikra az
eszkozalap nevében szereplé datumhoz (céldatum) koézeli id6pont-
ban tartanak igényt. Az eszkozalap els6dleges célja, hogy kdzép és
hosszU tavon az eszkoézalap referencia indexét és az inflaciot meg-
halad6é hozamot biztositson a befektetéknek. Az eszkézalap telje-
sitményét a globalis fejlett és fejl6dd részvénypiacok, kotvény- és
pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az
évek soran az eszkozalapon bellil a kockéazatos befektetések ara-
nya folyamatosan csokken annak érdekében, hogy az eszkozalap a
céldatumhoz kozeledve egyre kisebb arfolyamingadozasoknak
legyen kitéve. Az eszkoézalap kezdeti befektetései a fejlett és a
fejl6do orszagok realgazdasagi névekedéseibdl kivannak profitalni,
kés6bb pedig az ebbdl felhalmozott profitot kétvény- és pénzpiaci
eszkozok vasarlasaval kivanja megérizni. Az eszkozalap az aranyba
torténé befektetéssel képes tompitani egy jovében bekovetkez6
varatlan pénzromlast is. Az eszkozalap aktivan menedzselt, ezért
a magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jaré kockazato-
kat szigortian szem el6tt tartva a vagyonkezel6nek lehetésége van
arra, hogy az eszkozkivalasztasi és az allokaciés limiteken bell
eltérjen az eszkozalap referencia indexétél.
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. Részvények D Arany

Kotvény és pénzpiaci befektetések

Az abra illusztrativ jellegli, az eszkozalap eszkozosszetételének
valtozasat mutatja.
Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kilonbdz6 befektetési
eszkozosztalyokhoz tartozd referencia indexekbdl kombinalt refe-
renciahozam kerlil meghatarozésra. Az eszkozalap referencia
indexe évente egyszer, aprilis 30-an valtozik. Az eszkozalap refe-
renciaindexe és stratégiai eszkozallokacidja az eszk6zalap az adott
eszkozosztalyok és piacok kozotti célzott megoszlasat is jelenti.

Globalis
fejlédo
piaci
részvé-

Globalis
fejlett
piaci
részveé-

Befektetési
eszkoz-
osztalyok

Magyar
pénzpiaci |Kotvények
eszkozok

London
MAX Index|Developed| Emerging | Fix Gold
Markets | Markets | PM PR

Referencia
index

(2'(')’:';!352"_‘;'5) 5% | 28% | 37% | 25% | 5%
2016.0430 | 5% | 30% | 36% | 24% | 5%
2017.0430 | 5% | 31% | 35% | 24% | 5%
20180430 | 5% | 32% | 35% | 23% | 5%
2019.0430 | 5% | 33% | 34% | 23% | 5%
2020.0430 | 5% | 35% | 33% | 22% | 5%
2021.0430 | 5% | 39% | 31% | 20% | 5%
2022.0430 | 5% | 43% | 28% | 19% | 5%
2023.0430 | 5% | 47% | 26% | 17% | 5%
2024.0430 | 5% | 51% | 23% | 16% | 5%
2025.0430 | 5% | 55% | 21% | 14% | 5%
2026.0430 | 16% | 50% | 18% | 12% | 4%
2027.04.30 | 27% | 43% | 16% | 11% | 3%
2028.04.30 | 38% | 40% | 12% | 8% 2%
2029.04.30 | 49% | 40% | 6% 4% 1%

A céldatum elérése utan az eszkozalap tovabb miikédik a céldatum

elérésekor érvényes stratégiai eszkozallokaciénak megfeleléen.
Eszkozalap stratégiai allokaciojatél valo eltérés

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciotol a mindenkori piaci

helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban

meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Befektetési

Globalis fejlett
piaci részvények

+/- 10%

Globalis fejlodd
piaci részvények

+/- 10% +/- 5%

eszkozosztalyok
Maximalis eltérés
a referencia indexté|

Globalis fejlett piaci
részvények és
Globalis fejlett piaci
kotvények és Arany

+/- 10%

Magyar pénzpiaci
eszkozok és
Kotvények

Befektetési
eszkozosztalyok

Osszevont maximalis eltérés

a referencia indextsl +-10%

A vagyonkezelé az eszkozalap teljes futamideje alatt a globalis
fejlett és fejl6d6 piaci részvények referencia indexétél max. +/-
10%-kal, az arany referencia indexétél max. +/- 5%-kal térhet el,
de egyik befektetési osztalynak sem lehet negativ részaranya. Az
eszkozalap referencia indexének teljes részvény- és arupiaci kitett-
ségétbl az eszkozalap teljes futamideje alatt a vagyonkezel6 max.
+/- 10%-kal térhet el. Az aranyat leszamitva az alternativ befekte-
tések sulya nem haladhatja meg az eszkézalap piaci értékének
5%-at. A Magyar pénzpiaci eszk6zok és a Kotvények eszkozosztaly
Osszevont maximalis eltérése az eszkozalap aktuélis referencia
indexét6l max. +/- 10% lehet.
A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket,
de lehetésége van a befektetési eszkdzosztalyokon belil olyan
eszkozok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzett6l.
Ezek els6sorban foldrajzi, szektoralis kitettséglikben térhetnek el
a referencia indextél.
Az eszkozalap indulasakor, illetve nagyaranyl tékemozgasokkor
el6fordulhatnak bizonyos esetek, amikor atmenetileg sértilnek a
minimum, illetve maximum korlatok.
A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések aranya a portfoliéban
minimum 5%.

Kockazati besorolas
Az eszkozalap kockazati besorolasa a stratégiai eszkozallokacionak
koszonhetbéen évrdl évre valtozik. Az indulaskori jelent6s kockazat
(kockazati besorolas szerint: magas kockazat) folyamatosan mér-
séklodik, majd a céldatumhoz kozeledve alacsony kockazativa




(kockazati besorolas szerint: alacsony kockazat) valik az eszkoz-
alap. Az eszkozalapban szereplé befektetési eszkozok értékelési
arfolyama a piaci folyamatok fliggvényében ingadozhat. Az eszkoz-
alap esetében a biztositd t6ke- és hozamgaranciat nem vallal. A
befektetési kockazatot teljes egészében a szerz6do fél viseli.

Az eszkozalapra jellemz6 legfontosabb kockazati tényezék
Az eszkozalap legfontosabb kockéazati tényezéi a stratégiai eszkoz-
allokacionak koszonhetéen évrél évre valtoznak.
Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar forint, az esz-
kozalap mogottes befektetési eszkozeinek azonban ettdl eltérd is
lehet a devizaneme, igy az eszkozalap arfolyam-alakulasara a
mogottes befektetési eszk6zok arfolyam-alakulasan tul a devizaar-
folyamok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.
Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a
befektetési politika végén talalhato.

Céldatumhoz

Kockazat megnevezése | Indulaskor | ..
kozeledve
Részvénykockazat Magas Alacsony
Arupiaci termék kockézata Alacsony Alacsony
Devizakockazat Magas Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony Alacsony
Koncentraciés kockazat Alacsony Kozepes
Likviditasi kockazat Alacsony Alacsony
Orszag- és politikai kockazat Alacsony Kozepes
Partnerkockéazat Alacsony Alacsony
Kamatlabkockazat Alacsony Kozepes
Kibocsatoi kockazat Alacsony Kozepes

Az eszkozalapban megengedhet6 eszkdzok:
a) Magyar Allam éaltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd érték-
papir;

b) Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott jelzaloglevél;

c) magyarorszagi székhely(i hitelintézet altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapir;

d) magyarorszagi székhely( gazdalkodo szervezet altal kibocsatott
kotvény;

e) kulfoldi allam altal kibocséatott hitelviszonyt megtestesito érték-
paplir;

f) kulfoldi székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibo-
csatott jelzaloglevél,
kulfoldi székhelyl hitelintézet altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapir;
h) kalfoldi székhely(i gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kot-
vény;
i) kizarolag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt eszkozoket
tartalmazo kollektiv befektetési formak;
j) bankbetét;
k) készpénz, szamlapénz;
1) deviza és kamatfedezeti ligyletek;
m) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszko-
zokbe fektetd kollektiv befektetési formak.
A kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozd szabalyok

—

g

.. . Minimum | Maximum

Eszkdz megnevezése . .
arany arany

Hazai allampapirok, illetve ezekbe fektetd

o, o,
kollektiv befektetési forméak (a, i) 30% 100%

Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv

befektetési formak (b, f, i) 0% 25%

Egyéb hazai székhely( kibocsaté altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési formak (c, d, i)

0% 20%

Kulféldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd

kollektiv befektetési formak (e, i) 0% 20%

Egyéb kulfoldi székhely( kibocsato altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité

értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv 0% 20%

befektetési formak (g, h, i)

A kotvény befektetési eszkozosztaly tovabbi befektetési korlatai
a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak maximalis stlya 6sszesen 40%;
b) a fedezetlen devizakockézat aranya a 15 %-ot nem haladhatja
meg;
c) az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok — az allampapi-
rok kivételével — maximalis stlya 15%.

A magyar pénzpiaci befektetési eszk6zosztalyra vonatkoz6 szabalyok

Maximum

" . Minimum
Eszkdz megnevezése p
aran

aran

Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven belili

lejaratl, hazai allampapirok, éven tuli lejaratu

valtoz6 kamatozasu hazai allampapirok, illetve 90%

ezekbe fektetd kollektiv befektetési forméak

(a,j, k, 1)

Even tali lejaratt hazai &llampapirok — kivéve

valtoz6é kamatozasu hazai allampapirok, illetve

ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak
(k, i)
A részvény eszkozosztalyra vonatkozoé szabalyok
Az eszkoézalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicidit kizarélag
kollektiv befektetési formakon (befektetési alapok, illetve t6zsdén
kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchanged Traded Funds))
keresztlil valdsithatja meg.
Az arany eszk6zosztalyra vonatkoz6 szabalyok
Az eszkozalap az aranypiaci befektetéseit kizarélag kollektiv befek-
tetési formakon (befektetési alapok, illetve ETF-ek) keresztiil
valésitja meg.
Tovabbi informaciok
— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs célu tgyletek kotésére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.

Az eszkozalap egyesitése
A céldatum elérése utan az eszkozalapot a biztositd egyesiti a
céldatumat mar korabban elért eszkézalappal (Optimax 2025
Céldatum Vegyes eszkozalap), mert ettél az idéponttél az eszkoz-
alapok befektetési politikaja megegyezik. Az egyesitett eszkozalap
véltozatlan Osszetétellel, az el6re rogzitett konzervativ stratégia
mentén mikédik tovabb.

A céldatum eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa

A céldatum eszkdzalapok folyamatosan elérhetéek, a céldatum

el6tti visszavaltas vagy athelyezés nem jar tovabbi kovetkezménnyel.
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OPTIMAX 2035 CELDATUM VEGYES ESZKOZALAP

Minimalis befektetési id6tartam céldatumig

mérsékelten kockazatvéallalo
magyar forint

globalis

nem jellemz6

Megcélzott tgyfélkor
Nyilvantartés devizaneme
Foldrajzi kitettség
Szektorialis kitettség

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztositd Zrt. A biztositénak a futamidé soran lehetésége van az
eszkozalap egy részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését
mas vagyonkezel6nek kiadni.

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a
vagyonkezel6 szamos, kiilonb6z6 devizaval rendelkezé orszagban,
az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az
adott befektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasol-
hatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a forinttal
szemben mért elmozduldsa. A vagyonkezel6 a devizakockazat
mérséklése céljabdl deviza fedezeti ligyleteket is kothet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja
Az eszkdzalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkdzalap, amelyet
azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik a megtakaritasaikra az
eszkozalap nevében szereplé datumhoz (céldatum) kozeli id6pont-
ban tartanak igényt. Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kdzép és
hosszU tavon az eszkoézalap referencia indexét és az inflaciot meg-
halad6é hozamot biztositson a befektetéknek. Az eszkézalap telje-
sitményét a globalis fejlett és fejl6dd részvénypiacok, kotvény- és
pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az
évek soran az eszkozalapon belll a kockazatos befektetések ara-
nya folyamatosan csokken annak érdekében, hogy az eszkozalap a
céldatumhoz kozeledve egyre kisebb arfolyamingadozasoknak
legyen kitéve. Az eszkézalap kezdeti befektetései a fejlett és a
fejléd6 orszagok realgazdasagi névekedéseibdl kivannak profitalni,
kés6bb pedig az ebbdl felhalmozott profitot kétvény- és pénzpiaci
eszkodzok vasarlasaval kivanja megérizni. Az eszkozalap az aranyba
torténé befektetéssel képes tompitani egy jovében bekovetkezé




varatlan pénzromlast is. Az eszkozalap aktivan menedzselt, ezért
a magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jaré kockazato-
kat szigortian szem el6tt tartva a vagyonkezel6nek lehetésége van
arra, hogy az eszkozkivalasztasi és az allokaciés limiteken bell
eltérjen az eszkozalap referencia indexétél.
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. Részvények D Arany

Az abra illusztrativ jellegli, az eszkozalap eszkozosszetételének
valtozasat mutatja.
Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kilonbdz6 befektetési
eszkozosztalyokhoz tartozd referencia indexekbdl kombinalt refe-
renciahozam kerlil meghatarozésra. Az eszkozalap referencia
indexe évente egyszer, aprilis 30-an valtozik. Az eszkozalap refe-
renciaindexe és stratégiai eszkozallokacidja az eszkozalap az adott
eszkozosztalyok és piacok kozotti célzott megoszlasat is jelenti.

Kotvény és pénzpiaci befektetések

Globalis
fejlett
piaci
részvé-

Globalis
fejlodo
piaci
részvé-

Befektetési
eszkoz-
osztalyok

Magyar
pénzpiaci |Kotvények
eszkozok

Referencia
index

10%-kal, az arany referencia indexétél max. +/- 5%-kal térhet el,
de egyik befektetési osztalynak sem lehet negativ részaranya. Az
eszkozalap referencia indexének teljes részvény- és arupiaci kitett-
ségétbl az eszkozalap teljes futamideje alatt a vagyonkezel6 max.
+/- 10%-kal térhet el. Az aranyat leszamitva az alternativ befekte-
tések suly nem haladhatja meg az eszkdzalap piaci értékének
5%-at. A Magyar pénzpiaci eszk6zok és a Kotvények eszkozosztaly
Osszevont maximalis eltérése az eszkozalap aktuélis referencia
indexét6l max. +/- 10% lehet.
A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket,
de lehetésége van a befektetési eszkozosztalyokon belll olyan
eszkozok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzett6l.
Ezek els6sorban foldrajzi, szektoralis kitettséglikben térhetnek el
a referencia indextdl.
Az eszkozalap indulasakor, illetve nagyaranyl t6kemozgasokkor
el6fordulhatnak bizonyos esetek, amikor atmenetileg sértilnek a
minimum, illetve maximum korlatok.
A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések ardnya a portfolidban
minimum 5%.

Kockazati besorolas
Az eszkozalap kockazati besorolasa a stratégiai eszkozallokacionak
koszonhetbéen évrdl évre valtozik. Az indulaskori jelent6s kockazat
(kockazati besorolas szerint: magas kockazat) folyamatosan mér-
séklodik, majd a céldatumhoz kozeledve alacsony kockazativa
(kockazati besorolas szerint: alacsony kockazat) valik az eszkoz-
alap. Az eszkozalapban szereplé befektetési eszkozok értékelési
arfolyama a piaci folyamatok fliggvényében ingadozhat. Az eszkoz-
alap esetében a biztositd t6ke- és hozamgaranciat nem vallal. A
befektetési kockazatot teljes egészében a szerz6do fél viseli.

Az eszkozalapra jellemz6 legfontosabb kockazati tényezék
Az eszkozalap legfontosabb kockézati tényezéi a stratégiai eszkoz-
allokacionak koszonhetéen évrél évre valtoznak.

Indulaskor 59 229 41% 27% 59 Az eszkbzalap nyilvantartasi devizaneme a magyar forint, az esz-
(2015.02.15) kizalap mogbttes befektetési eszkozeinek azonban ettdl eltérd is
2016.04.30 5% 23% 40% 27% 5% lehet a devizaneme, igy az eszkozalap arfolyam-alakulasara a
2017.04.30 5% 24% 40% 26% 5% mogottes befektetési eszk6zok arfolyam-alakulasan tul a devizaar-

folyamok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.
2018.04.30 5% 25% 39% 26% 5% Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a
2019.04.30 5% 27% 38% 25% 5% befektetési politika végén.
2020.04.30 5% 28% 37% 25% 5% Kockazat megnevezése | Indulaskor |C(I§(I_fja'tlurcr|1hoz
2021.04.30 | 5% 30% | 36% | 24% 5% — . N T—
Részvénykockazat Magas Alacsony
2022.04.30 5% 31% 35% 24% 5% Arupiaci termék kockézata Alacsony Alacsony
2023.04.30 5% 32% 35% 23% 5% Devizakockazat Magas Alacsony
2024.04.30 5% 33% 34% 23% 5% Ingatlankockazat Alacsony Alacsony
2025.04.30 5% 35% 33% 22% 5% Koncentraciés kockazat Alacsony Kozepes
2026.04.30 5% 39% 31% 20% 5% Likviditasi kockazat Alacsony Alacsony
2027.04.30 5% 43% 28% 19% 5% Orszag- és plolitikai kockazat Alacsony Kozepes
5028 .04.30 59% 7% 6% 17% 5% Partnerl’(ockazajt Alacsony Al?csony
Kamatlabkockazat Alacsony Kozepes
2029.04.30 5% 51% 23% 16% 5% - Py p "
Kibocsatoi kockazat Alacsony Kozepes
2030.04.30 5% 55% 21% 14% 5%
2031.04.30 16% 50% 18% 12% 4% Az eszkbzalapban megengedhetd eszkdzok:
2032.04.30 27% 43% 16% 11% 3% a) Magyar Allam &ltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesits érték-
[ ) [} [ ) papl’r;
2033.04.30 38% 40% 12% 8% 2% b) Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet
2034.04.30 49% 40% 6% 4% 1% altal kibocsatott jelzaloglevél;
Céldatumkor o o o o o c) magyarorszagi székhely(i hitelintézet altal kibocsatott hitelvi-
(2035.04.30) 60% 40% 0% 0% 0% szonyt megtestesité értékpapir;
d) magyarorszagi székhely(i gazdalkodo szervezet altal kibocsatott
A céldatum elérése utan az eszkozalap tovabb miikédik a céldatum kotvény;
elérésekor érvényes stratégiai eszkozallokaciénak megfeleléen. e) kulfoldi allam altal kibocséatott hitelviszonyt megtestesit6 érték-
Eszko6zalap stratégiai allokacidjatél valo eltérés papir;

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérakozasai flggvényében a befektetési politikaban
meghatérozott limiteken belll eltérhet.
Befektetési Globalis fejlett | Globalis fejlodo
eszkozosztalyok piaci részvények | piaci részvények
MaX|maI|s_eIFeres 3 +- 10% +- 10%
a referencia indexté|

Arany

+/- 5%

Globalis fejlett piaci
részvények és
Globalis fejlett piaci
kotvények és Arany

+/- 10%

Magyar pénzpiaci
eszko6zok és
Kotvények

Befektetési
eszkozosztalyok

Osszevont maximalis eltérés
a referencia indexté|
A vagyonkezelé az eszkozalap teljes futamideje alatt a globalis
fejlett és fejl6d6 piaci részvények referencia indexétél max. +/-

+/- 10%

f) kulfoldi székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibo-

csatott jelzaloglevél,

kulfoldi székhelyl hitelintézet altal kibocsatott,

megtestesit6é értékpapir;

h) kalfoldi székhely(i gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kot-
vény;

i) kizarolag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt eszkozoket
tartalmazo kollektiv befektetési formak;

j) bankbetét;

k) készpénz, szamlapénz;

1) deviza és kamatfedezeti ligyletek;

m) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszko-
zokbe fektetd kollektiv befektetési formak.

hitelviszonyt

oQ
—
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A kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozd szabalyok
" . Minimum | Maximum
Eszk6z megnevezése = =
arany arany

Hazai allampapirok, illetve ezekbe fektet6d o o
kollektiv befektetési formak (a, i) 30% 100%
Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési formak (b, f, i)

Egyéb hazai székhely( kibocsato altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési formak (c, d, i)

Kulféldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (e, i)

Egyéb kulfoldi székhely( kibocsaté altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési formak (g, h, i)

0% 25%

0% 20%

0% 20%

0% 20%

A kotvény befektetési eszkozosztaly tovabbi befektetési korlatai
a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak maximalis stlya 6sszesen 40%;
b) a fedezetlen devizakockézat aranya a 15 %-ot nem haladhatja
meg;
c) az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok — az allampapi-
rok kivételével — maximalis stlya 15%.
A magyar pénzpiaci befektetési eszk6zosztalyra vonatkoz6 szabalyok

Maximum
aran

Minimum
aran

Eszkdz megnevezése

Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven belili
lejaratd, hazai allampapirok, éven tuli lejaratd

valtoz6 kamatozasu hazai allampapirok, illetve 90% 100%
ezekbe fektetd kollektiv befektetési forméak

(a, ], k, 1)

Even tali lejaratt hazai &llampapirok — kivéve

valtoz6é kamatozasu hazai allampapirok, illetve 0% 10%

ezekbe fektet6 kollektiv befektetési formak
(k, 1)

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a
vagyonkezel6 szamos, kiilonb6z6 devizaval rendelkezé orszagban,
az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az
adott befektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasol-
hatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a forinttal
szemben mért elmozdulasa. A vagyonkezel6 a devizakockazat mér-
séklése céljabol deviza fedezeti ligyleteket is kothet.
Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkdzalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkdzalap, amelyet
azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik a megtakaritasaikra az
eszkozalap nevében szereplé datumhoz (céldatum) kozeli id6pont-
ban tartanak igényt. Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kdzép és
hosszU tavon az eszkoézalap referencia indexét és az inflaciot meg-
halad6é hozamot biztositson a befektetéknek. Az eszkézalap telje-
sitményét a globalis fejlett és fejl6dd részvénypiacok, kotvény- és
pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az
évek soran az eszkozalapon bellil a kockazatos befektetések ara-
nya folyamatosan cstkken annak érdekében, hogy az eszkozalap a
céldatumhoz kozeledve egyre kisebb arfolyamingadozasoknak
legyen kitéve. Az eszkoézalap kezdeti befektetései a fejlett és a
fejléd6 orszagok realgazdasagi novekedéseibdl kivannak profitalni,
kés6bb pedig az ebbdl felhalmozott profitot kétvény- és pénzpiaci
eszkozok vasarlasaval kivanja megérizni. Az eszkozalap az aranyba
tortén6é befektetéssel képes tompitani egy jovében bekovetkezé
varatlan pénzromlast is. Az eszkozalap aktivan menedzselt, ezért
a magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jaré kockazato-
kat szigortian szem el6tt tartva a vagyonkezel6nek lehetésége van
arra, hogy az eszkozkivalasztasi és az allokaciés limiteken bell
eltérjen az eszkozalap referencia indexétél.

100%
80%
60%
40%
20%

0%

2015 2020 2025 2030 2035 2040
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Kotvény és pénzpiaci befektetések

A részvény eszkozosztalyra vonatkozo6 szabalyok
Az eszkozalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicidit kizarélag
kollektiv befektetési formakon (befektetési alapok, illetve t6zs-
dén kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchange-traded
Funds)) keresztiil valésithatja meg.
Az arany eszk6zosztalyra vonatkoz6 szabalyok
Az eszkozalap az aranypiaci befektetéseit kizarélag kollektiv befek-
tetési formakon (befektetési alapok, illetve ETF-ek) keresztiil
valdsitja meg.
Tovabbi informaciok
— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkézallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.
— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs célu tgyletek kotésére is van lehetéség.
— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.
Az eszkozalap egyesitése
A céldatum elérése utan az eszkozalapot a biztositd egyesiti a
céldatumat mar korabban elért eszkézalappal (Optimax 2030
Céldatum Vegyes eszkozalap), mert ettél az idéponttél az eszkoz-
alapok befektetési politikaja megegyezik. Az egyesitett eszkozalap
valtozatlan Osszetétellel, az el6re rogzitett konzervativ stratégia
mentén m(ikédik tovabb.
A céldatum eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa
A céldatum eszkozalapok folyamatosan elérhetéek, a céldatum
el6tti visszavaltas vagy athelyezés nem jar tovabbi kovetkezménnyel.

OPTIMAX 2040 CELDATUM VEGYES ESZKOZALAP

Minimalis befektetési idétartam céldatumig

mérsékelten kockazatvéallalo
magyar forint

globalis

nem jellemz6

Megcélzott tgyfélkor
Nyilvantartés devizaneme
Foldrajzi kitettség
Szektorialis kitettség

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztosité Zrt. A biztositénak a futamidé soran lehetésége van az
eszkozalap egy részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését
mas portfoliokel6nek kiadni.

Az abra illusztrativ jellegli, az eszkozalap eszkozosszetételének
valtozasat mutatja.




Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kilonbdz6 befektetési
eszkozosztalyokhoz tartozd referencia indexekbdl kombinalt refe-
renciahozam kerlil meghatarozésra. Az eszkozalap referencia
indexe évente egyszer, aprilis 30-an valtozik. Az eszkozalap refe-
renciaindexe és stratégiai eszkozallokacidja az eszkozalap az adott
eszkozosztalyok és piacok kozotti célzott megoszlasat is jelenti.

Globalis | Globalis

fejlett fejlodo

piaci piaci
részvé- részvé-

Befektetési
eszkoz-
osztalyok

Magyar
pénzpiaci |Kotvények
eszkozok

Referencia
index

A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket,
de lehetésége van a befektetési eszkdzosztalyokon belil olyan
eszkozok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzett6l.
Ezek els6sorban foldrajzi, szektoralis kitettséglikben térhetnek el
a referencia indextdl.
Az eszkozalap indulasakor, illetve nagyaranyl t6kemozgasokkor
el6fordulhatnak bizonyos esetek, amikor atmenetileg sértilnek a
minimum, illetve maximum korlatok.
A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések ardnya a portfolidban
minimum 5%.

Kockazati besorolas
Az eszkozalap kockazati besorolasa a stratégiai eszkozallokacionak
koszonhetbéen évrdl évre valtozik. Az indulaskori jelent6s kockazat
(kockazati besorolas szerint: magas kockazat) folyamatosan mér-
séklodik, majd a céldatumhoz kozeledve alacsony kockazativa
(kockazati besorolas szerint: alacsony kockazat) valik az eszkoz-

Indulaskor alap. Az eszkozalapban szereplé befektetési eszkozok értékelési
(2015.02.15) 5% 15% 45% 30% 5% arfolyama a piaci folyamatok fliggvényében ingadozhat. Az eszkoz-
2016.04.30 5% 16% 45% 299% 5% alap esetében a biztosité t6ke- és hozamgaranciat nem vallal. A
befektetési kockazatot teljes egészében a szerz6dé fél viseli.
o, O, o, O, o,
2017.04.30 5% 18% 43% 29% 5% Az eszkozalapra jellemz6 legfontosabb kockazati tényezék
2018.04.30 5% 19% 43% 28% 5% Az eszkdzalap legfontosabb kockazati tényez6i a stratégiai eszkoz-
2019.04.30 5% 20% 42% 28% 5% allokacionak készonhetben évrél évre véltoznak.
2020.04.30 5% 529 41% 7% 5% A% eszkozaula_p nyllvantarta§| .deV|z§_neme a magyar fOFI,I:It, az' eﬂs;—
kézalap mogottes befektetési eszkdzeinek azonban ettél eltérd is
2021.04.30 5% 23% 40% 27% 5% lehet a devizaneme, fgy az eszkézalap arfolyam-alakulasara a
2022.04.30 5% 24% 40% 26% 5% mogottes befektetési eszkozok arfolyam-alakuldsén tul a devizaar-
2023.04.30 5% 55% 39% 6% 5% folyamo_k vaItozasaAls (aka’t pozitiv, "akar nfagatlv) tlatassal Ie’h’et.
Az eszkOzalapokra jellemzd alapvetd kockazatok részletes leirasa a
2024.04.30 5% 27% 38% 25% 5% befektetési politika végén.
2025.04.30 5% 28% 37% 25% 5% Kockazat megnevezése | Indulaskor |Ci|.ga:|l:;réoz
2026.04.30 | 5% 30% 36% 24% 5% — , S~
o o o o o Részvénykockazat Magas Alacsony
2027.04.30 5% 31% 35% 24% 5% Arupiaci termék kockéazata Alacsony Alacsony
2028.04.30 5% 32% 35% 23% 5% Devizakockazat Magas Alacsony
2029.04.30 5% 33% 34% 23% 5% Ingatlankockazat Alacsony Alacsony
2030.04.30 5% 35% 33% 22% 5% Koncentraciés kockazat Alacsony Kozepes
2031.04.30 5% 39% 31% 20% 5% Likviditasi kockazat Alacsony Alacsony
2032.04.30 59% 43% 289 19% 59 Orszag- és politikai kockazat Alacsony Kozepes
2033.04.30 | 5% 47% | 26% | 17% 5% Eart”eﬂr'fg‘;kaiaf t :‘:acsony ﬁ'f’CS"”y
2034.04.30 | 5% 51% | 23% | 16% 5% aTme v teze o L
Kibocsatoi kockazat Alacsony Kozepes
2035.04.30 5% 55% 21% 14% 5%
2036.04.30 16% 50% 18% 12% 4% Az eszkozalapban megengedhetd eszkozok
2037.04.30 27% 43% 16% 11% 3% a) Magyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits érték-
o, o, o o, o, papl’r?
2038.04.30 38% 40% 12% 8% 2% b) Magyarorszdgon székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet
2039.04.30 | 49% 40% 6% 4% 1% altal kibocsatott jelzaloglevél;
Céldatumkor o o o o o c) magyarorszagi székhely(i hitelintézet altal kibocsatott hitelvi-
(2040.04.30) 60% 40% 0% 0% 0% szonyt megtestesit6 értékpapir;
A céldatum elérése utan az eszkozalap tovabb miikédik a céldatum d) magyarorszagi székhely(i gazdalkodo szervezet altal kibocsatott
elérésekor érvényes stratégiai eszkozallokaciénak megfeleléen. kotvény;
Eszkozalap stratégiai allokacidjatél valo eltérés e) kulfoldi allam altal kibocséatott hitelviszonyt megtestesit6 érték-
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci papir;

helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Befektetési

Globalis fejlett
piaci részvények

+/- 10%

Globalis fejlodo
piaci részvények

+/- 10% +/- 5%

eszkozosztalyok
Maximalis eltérés
a referencia indextél

Globalis fejlett piaci
részvények és
Globalis fejlett piaci
kotvények és Arany

+/- 10%

Magyar pénzpiaci
eszkozok és
Kotvények

Befektetési
eszkozosztalyok

Osszevont maximalis eltérés

a referencia indexté|
A vagyonkezelé az eszkozalap teljes futamideje alatt a globalis
fejlett és fejl6d6 piaci részvények referencia indexétél max. +/-
10%-kal, az arany referencia indexétél max. +/- 5%-kal térhet el,
de egyik befektetési osztalynak sem lehet negativ részaranya. Az
eszkozalap referencia indexének teljes részvény- és arupiaci kitett-
ségétbl az eszkozalap teljes futamideje alatt a vagyonkezel6 max.
+/- 10%-kal térhet el. Az aranyat leszamitva az alternativ befekte-
tések suly nem haladhatja meg az eszkdzalap piaci értékének
5%-at. A Magyar pénzpiaci eszk6zok és a Kotvények eszkozosztaly
Osszevont maximalis eltérése az eszkozalap aktuélis referencia
indexét6l max. +/- 10% lehet.

+/- 10%

f) kulfoldi székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibo-

csatott jelzaloglevél,

kulfoldi székhelyl hitelintézet altal kibocsatott,

megtestesit6é értékpapir;

h) kalfoldi székhely(i gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kot-
vény;

i) kizarolag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt eszkozoket
tartalmazo kollektiv befektetési formak;

j) bankbetét;

k) készpénz, szamlapénz;

1) deviza és kamatfedezeti ligyletek;

m) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszko-
zokbe fektetd kollektiv befektetési formak.

hitelviszonyt

oQ
—
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A kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozé szabalyok

.. . Minimum | Maximum
Eszkéz megnevezése

arany arany
Hazai allampapirok, illetve ezekbe fektetd

o, o,
kollektiv befektetési forméak (a, i) 30% 100%

Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv

befektetési formak (b, f, i) 0% 25%

Egyéb hazai székhely( kibocsato altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési formak (c, d, i)

0% 20%

Kalféldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd

kollektiv befektetési formak (e, i) 0% 20%

Egyéb kulfoldi székhely( kibocsaté altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6

értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv 0% 20%

befektetési formak (g, h, i)

A kotvény befektetési eszkdzosztaly tovabbi befektetési korlatai:

a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak maximalis stlya 6sszesen 40%;

b) a fedezetlen devizakockazat aranya a 15 %-ot nem haladhatja
meg;

c) az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok — az allampapi-
rok kivételével — maximalis stlya 15%.

A magyar pénzpiaci befektetési eszk6zosztalyra vonatkoz6 szabalyok

Maximum
aran

Minimum
aran

Eszkdz megnevezése

Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven belili
lejaratd, hazai allampapirok, éven tuli lejaratd
valtoz6 kamatozasu hazai allampapirok, illetve 90%
ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak
(a, j, k, 1)

100%

Even tali lejaratt hazai &llampapirok — kivéve
valtoz6é kamatozasu hazai allampapirok, illetve

ezekbe fektet6 kollektiv befektetési formak 0% 10%

(k, 1)

A részvény eszkozosztalyra vonatkozo6 szabalyok
Az eszkozalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicidit kizarélag
kollektiv befektetési formakon (befektetési alapok, illetve t6zsdén
kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchange Traded Funds))
keresztll valdsithatja meg.
Az arany eszk6zosztalyra vonatkoz6 szabalyok
Az eszkozalap az aranypiaci befektetéseit kizarélag kollektiv befek-
tetési formakon (befektetési alapok, illetve ETF-ek) keresztiil
valdsitja meg.
Tovabbi informaciok
— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkézallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.
— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs céli tgyletek kotésére is van lehetéség.
— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.
Az eszkozalap egyesitése
A céldatum elérése utan az eszkozalapot a biztositd egyesiti a
céldatuméat mar korabban elért eszkézalappal (Optimax 2035
Céldatum Vegyes eszkozalap), mert ettél az idéponttél az eszkoz-
alapok befektetési politikaja megegyezik. Az egyesitett eszkozalap
valtozatlan Osszetétellel, az el6re rogzitett konzervativ stratégia
mentén m(ikédik tovabb.
A céldatum eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa
A céldatum eszkdzalapok folyamatosan elérhetéek, a céldatum
el6tti visszavaltas vagy athelyezés nem jar tovabbi kovetkezménnyel.

I1l. RESZVENY ESZKOZALAPOK

GLOBALIS FEJLETT RESZVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztosito Zrt. Az eszkozalap hozam-, és tékegaranciat nem tartalmaz.
Kockazati besorolas (alacsony/kozepes/magas) magas

kifejezetten

Megcélzott tgyfélkor kockazatvallalé

Minimalis befektetési idétartam 10 év
Nyilvantartas devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség globalis

Szektorialis kitettség nem jellemz6

Megcélzott tigyfélkor

A forint nyilvantartasa, aktivan kezelt Globalis fejlett részvény

eszkozalap azon Ugyfelek részére kinal megfelel6 befektetési for-

mat, akik kozép- és hosszUtavon szeretnének részesedni a fejlett
orszagok tézsdére bevezetett vallalatainak részvénypiaci teljesit-
ményébal.

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap els6dleges célja, hogy koézép illetve hosszu tavon

novekedést biztositva részestljon a fejlett orszagok t6zsdére beve-

zetett véllalatainak részvénypiaci teljesitményébdl. Az eszkozalap
befektetési stratégidja benchmarkkal rendelkezik, azonban az

egyes részpiacokon pozitiv trendek valészin(isitése esetén a

vagyonkezel6nek lehet6sége van arra, hogy a befektetési politika-

nak megfelel6 mértékben (és a kockéazatokat szigortian szem el6tt
tartva) eltérjen az eszkozalap referencia indexétél, vagyis az esz-
kézalap aktivan kezelt. A vagyonkezel6 f6bb fejlett piaci régiokat

(Eszak-Amerika, Eurépa, Japan), orszagokat (USA, Németorszag,

Japan, Egyesilt Kiralysag) monitorozza folyamatosan pozitiv tren-

dek keresése céljabdl. A pozitiv trendek keresése mellett a vagyon-

kezel6 folyamatos piacelemzéssel és az egyes piaci eseményekre
torténé reakciodival torekszik az optimalis portfélié kialakitasara,
melyben széles kor( diverzifikacié szolgal a kockazatok csokken-
tésére.

Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkozalap befektetési korét jellemzéen tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirok (részvények), valamint kollektiv
befektetési eszk6zok alkotjak, melyek elsésorban tézsdén for-
galmazott befektetési alapok (angolul Exchange Traded Fund,
roviden ETF), illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapok
lehetnek. A vagyonkezel6é nagy hangsulyt fektet a féldrajzi
diverzifikacidra is, melynek kovetkeztében az tigyfélnek lehet6-
sége van a fejlett orszagok (tobbek kézott USA, Németorszag,
Japan, Egyesllt Kiralysag) tékepiacainak teljesitményébdl
részesulni.

— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs célu tgyletek kotésére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszk6zalapban nagyaranyl tékemozga-
sok is el6fordulhatnak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.
llyen esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi az ahhoz
szlikséges |épéseket, hogy az eszkézalap befektetési dsszetéte-
le a befektetési korlatoknak megfeleléen alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Ref : Célzott Befektetési
Referenciaportfolid elerencia elzot .| korlatok
index megoszlas -
min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési RMAX o o o
alapok vagy t6zsdén kereskedett index 5% 0% | 10%
befektetési jegyek (likviditasi
céli eszkézok)
Tézsdére bevezetett fejlett piaci
P P FTSE
részvények, vagy azokba fektetd Developed
nyiltvég(, nyilvanos befektetési P 95% | 90% |100%
P Markets
alapok vagy t6zsdén kereskedett Index
befektetési jegyek

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok

Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar forint, az esz-
kozalap mogottes befektetési eszkozeinek azonban ettdl eltérd is
lehet a devizaneme, igy az eszkozalap arfolyam-alakulasara a
mogottes befektetési eszk6zok arfolyam-alakulasan tul a devizaar-
folyamok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.
Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a
befektetési politika végén talalhato.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocséatoi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlan kockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Alacsony
Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Alacsony
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

GLOBALIS FEJLODO RESZVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztosito Zrt. Az eszkozalap hozam-, és tékegaranciat nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (alacsony/kézepes/magas) magas

. s kifejezetten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallals

10 év

magyar forint

Miniméalis befektetési idétartam

Nyilvantartés devizaneme

Foldrajzi kitettség globalis

Szektorialis kitettség nem jellemzé

Megcélzott tigyfélkor
A forint nyilvantartasu, aktivan kezelt globalis fejl6d6 részvény
eszkozalap azon Ugyfelek részére kinal megfelelé befektetési
format, akik kozép- és hosszutavon szeretnének részesedni a
fejlédé orszagok tézsdére bevezetett vallalatainak részvénypiaci
teljesitményébdl.
Az eszkozalap célja
Az eszkozalap els6dleges célja, hogy kdézép illetve hosszu tavon
stabil névekedést biztositva részesiljon a fejl6dé orszagok vallala-
tainak teljesitményébdl. Az eszkozalap befektetési stratégiaja
benchmarkkal rendelkezik, azonban az egyes részpiacokon pozitiv
trendek valdszin(isitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van
arra, hogy a befektetési politikdnak megfelel6 mértékben (és a
kockazatokat szigorlan szem el6tt tartva) eltérjen az eszkozalap
referencia indexétél, vagyis az eszkézalap aktivan kezelt. A
vagyonkezelé fébb fejlsds piaci régiokat (Latin-Amerika, Azsia,
Kelet-Eurdpa), orszagokat (Oroszorszag, Torokorszag, Kina) moni-
torozza folyamatosan pozitiv trendek keresése céljabél. A pozitiv

trendek keresése mellett a vagyonkezel6 folyamatos piacelemzés-

sel és az egyes piaci eseményekre torténd reakciodival torekszik az

optimalis portfélio kialakitasara, melyben széles kor(i diverzifika-
ci6 szolgal a kockazatok csokkentésére.
Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkozalap befektetési korét jellemzéen tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirok (részvények), valamint kollektiv
befektetési eszk6zok alkotjak, melyek elsésorban tézsdén for-
galmazott befektetési alapok (angolul Exchange Traded Fund,
roviden ETF), illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapok
lehetnek. A vagyonkezelé nagy hangsulyt fektet a féldrajzi
diverzifikacidra is, melynek kovetkeztében az tigyfélnek lehet6-
sége van a fejlédé orszagok (tobbek kozott Kina, Dél-Korea,
Brazilia, Oroszorszag, Térokorszag) véllalatainak teljesitményé-
b6l részestlni.

— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs célu tgyletek kotésére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkozalapban nagyaranyl tékemozga-
sok is el6fordulhatnak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.
llyen esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi az ahhoz
szlikséges |épéseket, hogy az eszkdzalap befektetési dsszetéte-
le a befektetési korlatoknak megfeleléen alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciotol a mindenkori piaci

helyzet és vérokozasai flggvényében a befektetési politikaban

meghatéarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

. . Befektetési

Referenciaportfolid Ref_erencla celzot't " korlatok
index megoszlas .
min. | max.

Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvégl, nyilvanos befektetési RMAX o o o
alapok vagy tézsdén kereskedett index 5% 0% | 10%
befektetési jegyek (likviditasi
Célu eszkdzbk)
Tozsdére bevezetett fejlodo FTSE
piaci részvények, vagy azokba Emergin
fektets nyiltvégd, nyilvanos Markge tsg 50% | 0% |100%
befektetési alapok vagy t6zsdén Index
kereskedett befektetési jegyek
Tézsdére bevezetett fejlodo piaci MSCI
részvények, vagy azokba fektetd Emergin
nyiltvégd, nyilvanos befektetési Markge tsg 45% | 0% |100%
alapok vagy t6zsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok

Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar forint, az esz-
kozalap mogottes befektetési eszkozeinek azonban ettdl eltérd is
lehet a devizaneme, igy az eszkozalap arfolyam-alakulasara a
mogottes befektetési eszk6zok arfolyam-alakulasan tul a devizaar-
folyamok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.
Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a
befektetési politika végén talalhato.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Kibocséatoi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlan kockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Alacsony
Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Alacsony
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony
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AZSIAI RESZVENY FORINTOS ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna

Insurance Group

Biztosito Zrt. Az eszkozalap hozam-, és tékegaranciat nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (alacsony/kézepes/magas) magas

Megcélzott tgyfélkor

kifejezetten
kockézatvallalé

Miniméalis befektetési id6étartam

10 év

Nyilvantartés devizaneme

magyar forint

Foldrajzi kitettség

Azsia

Szektorialis kitettség

nem jellemzé

Megcélzott tigyfélkor

Az aktivan kezelt, forint nyilvantartast Azsiai részvény eszkozalap
azon Ugyfelek részére kinal megfelel6 befektetési format, akik
kozép- és hosszltavon szeretnének részesedni azsiai és csendes-
oceani orszagok tézsdére bevezetett vallalatainak teljesitményébél.

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap els6dleges célja, hogy koézép illetve hosszu tavon
stabil névekedést biztositva részesliljon az azsiai és csendes-éce-
ani orszagok tézsdén kereskedett vallalatainak teljesitményébél.
Az eszkozalap befektetési stratégidja benchmarkkovetd, azonban
az egyes részpiacokon pozitiv trendek valészin(sitése esetén a
vagyonkezel6nek lehet6sége van arra, hogy nagyobb mértékben (a
kockazatokat szigorlan szem el6tt tartva) eltérjen az eszkozalap
referencia indexétél, vagyis az eszkézalap aktivan kezelt. A
vagyonkezel6 az é&zsiai, csendes-6ceani térség fébb orszagait
(Japan, Ausztrélia, Kina, Hong Kong, India, Tajvan) monitorozza
folyamatosan pozitiv trendek keresése céljabdl. A pozitiv trendek
keresése mellett a vagyonkezelé folyamatos piacelemzéssel és az
egyes piaci eseményekre torténd reakcidival térekszik az optimalis
portfélié kialakitasara, melyben széles kor( diverzifikacié szolgél a
kockazatok cstkkentésére.

Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkozalap befektetési korét jellemzéen tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirok (részvények), valamint kollektiv
befektetési eszkozok alkotjak, melyek elsésorban tézsdén for-
galmazott befektetési alapok (Exchange Traded Fund, réviden
ETF), illetve nyiltvég(i, nyilvanos befektetési alapok lehetnek.
A vagyonkezel6 nagy hangsulyt fektet a foldrajzi diverzifikacio-
ra, melynek kovetkeztében az tgyfélnek lehet6sége van azsiai
és csendes-6ceani orszagok (tobbek kozott Japan, Ausztrélia,
Kina, Hong Kong, India, Tajvan) t6zsdére bevezetett vallalatai-
nak teljesitményébdl részesulni.

— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs céli tgyletek kotésére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkozalapban nagyaranyl tékemozga-
sok is el6fordulhatnak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.
llyen esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi az ahhoz
szlikséges |épéseket, hogy az eszkdzalap befektetési dsszetéte-
le a befektetési korlatoknak megfeleléen alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérokozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Ref : Célzott Befektetési
Referenciaportfolio elerencia elzott . korlatok
index megoszlas -
min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési RMAX o o o
alapok vagy tézsdén kereskedett index 5% 0% | 10%
befektetési jegyek (likviditasi
célu eszkdzok)
Fejlett azsiai és csendes-6ceani FTSE
orszagok tézsdére bevezetett
részvényei, vagy azokba fektetd Developed
SZVEnyel, vagy O Asia 50% | 0% |100%
nyiltvég(, nyilvanos befektetési o
e x Pacific
alapok vagy t6zsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
Fejl6dé azsiai és csendes-6ceani
orszagok tézsdére bevezetett S&P Asia
részvényei részvényei, vagy azok- | Pacific 459 0% |100%
ba fektetd nyiltvégl, nyilvanos Emerging ° ° °
befektetési alapok vagy t6zsdén Index
kereskedett befektetési jegyek
*A referenciahozam szamitaséhoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok

Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar forint, az esz-
kozalap mogottes befektetési eszkozeinek azonban ettdl eltérd is
lehet a devizaneme, igy az eszkozalap arfolyam-alakulasara a
mogottes befektetési eszk6zok arfolyam-alakulasan tul a devizaar-
folyamok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.
Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a
befektetési politika végén talalhato.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Kibocséatoi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlan kockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Alacsony
Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Kozepes
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

EURO EUROPAI RESZVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, euré nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna
Biztosito Zrt. Az eszkozalap hozam-, és tékegaranciat nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (alacsony/kézepes/magas) magas

Megcélzott tgyfélkor

Insurance Group

kifejezetten
kockézatvallalé

Minimalis befektetési id6tartam 10 év
Nyilvantartés devizaneme euro
Foldrajzi kitettség Eurépa

Szektorialis kitettség

nem jellemzd

Megcélzott tigyfélkor

Az euré nyilvantartasu, aktivan kezelt Eurdpai részvény eszkozalap
azon Ugyfelek részére kinal megfelel6 befektetési format, akik
kdzép- és hosszlUtavon szeretnének részesedni az eurépai orszagok
tézsdére bevezetett vallalatainak részvénypiaci teljesitményébdl.

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap els6dleges célja, hogy kézép illetve hosszu tavon
novekedést biztositva részesiiljon az eurdpai orszagok t6zsdére
bevezetett vallalatainak részvénypiaci teljesitményébél. Az eszkdz-
alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban az
egyes részpiacokon pozitiv trendek valészin(sitése esetén a
vagyonkezel6nek lehet6sége van arra, hogy a befektetési politika-
nak megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigortian szem el6tt
tartva) eltérjen az eszkozalap referenciaindexétél, vagyis az esz-
kozalap aktivan kezelt. A vagyonkezel6 az eurdpai régiot és orsza-
gokat (Németorszag, Franciaorszag, Egyesilt Kiradlysag, stb.)
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monitorozza folyamatosan pozitiv trendek keresése céljabél. A

pozitiv trendek keresése mellett a vagyonkezel6 folyamatos piac-

elemzéssel és az egyes piaci eseményekre torténd reakcioival
torekszik az optimalis portfélié kialakitasara, melyben széles kor(i
diverzifikacid szolgal a kockazatok csokkentésére.

Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkozalap befektetési korét jellemzéen tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirok (részvények), valamint kollektiv befek-
tetési eszkdzok alkotjak, melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (angolul Exchange Traded Fund, réviden
ETF), illetve nyiltvégli, nyilvanos befektetési alapok lehetnek.

— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs céli tgyletek kotésére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkozalapban nagyaranyl tékemozga-
sok is el6fordulhatnak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.
llyen esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi az ahhoz
szliikséges |épéseket, hogy az eszkézalap befektetési dsszetéte-
le a befektetési korlatoknak megfeleléen alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci

helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban

meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Referenci Célzott Befektetési
Referenciaportfolio elerencia elzot " korlatok
index megoszlas -
min. | max.

Pénzeszkozok, pénzpiaci

eszkozok, vagy azokba fektetd EONIA

nyiltvég(i, nyilvanos befektetési Total o o o
alapok vagy tézsdén kereskedett Return 5% 0% | 10%
befektetési jegyek (likviditasi Index
célu eszkozok)
Eurézéna tagorszagaiban jegy-
zett, azok tozsdéire bevezetett

PO p EURO
részvények, vagy azokba fektetd STOXX 50| 95% 60% |100%
nyiltvég(, nyilvanos befektetési Index

alapok vagy tézsdén kereskedett
befektetési jegyek

Az eszkozalap tovabbi befektetési lehet6ségei és korlatai

Eurézoéna tagorszagain kiviili eu-

IV. KOTVENY ESZKOZALAPOK

UNION-GARANTALT KOTVENY ESZKOZALAP
— forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. Az
eszkozalap forintban van nyilvantartva és az eszkozeit is forintban fekte-
ti be.

Kockazati besorolas (alacsony/kozepes/magas) alacsony

Megcélzott tgyfélkor konzervativ
Minimalis befektetési idétartam 1 év
Nyilvantartas devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség Magyarorszag
Szektorialis kitettség nem jellemzd

Megcélzott tigyfélkor
A forint nyilvantartasi UNION-Garantéalt Kotvény eszkézalap azon
Ugyfelek részére kinal megfelelé befektetési format, akik a legala-
csonyabb kockézat mellett szeretnék elhelyezni befektetéseiket.

Az eszkozalap célja
Nagyfoku likviditas mellett a lekotott bankbetétekével versenyké-
pes garantalt hozam lehet6ségének biztositasa. A likviditas a
befektetd egyéni élethelyzetétdl és nettd megtakaritdi pozicidjatol
flggéen barmikor biztositott. Az eszkdzalap minden negyedévre
elére meghatérozott, a negyedév teljes id6tartaméara érvényes
hozam- és t6kegaranciat nyujt. A negyedévente el6re meghirdetett
hozamot a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. az UniCredit Bank
Hungary Zrt. altal adott bankgarancia mellett az UNION Vienna
Insurance Group Biztosité Zrt-vel egylttesen garantalja. Az esz-
kézalapnak nincsen referencia indexe.

Az eszkozalap befektetési jellemz6i
— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallokacionak meg-

felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs célu tgyletek kotésére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszk6zalapban nagyaranyl tékemozga-
sok is el6fordulhatnak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy
atmenetileg sértilnek a minimum, illetve maximum korlatok.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciotol a mindenkori piaci
helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatérozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

répai orszagokban jegyzett, azok _ - Célzott Befektetési
tézsdéire bevezetett részvények, Referencia portfolio silyarany |—roniatok
vagy azokba fektet6 nyiltvégd, 0% | 30% min. | max.
nyilvanos befektetési alapok vagy 1 évnél rovidebb lejaratu allampapir 55% | 20% |100%
tézsdén kereskedett befektetési -
iegyek Bankbetét 20% 0% [100%
*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany Foly6szémla 0% 0% | 50%
Kockazatok Jelzaloglevél 15% 0% | 50%
Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme az eur6, az eszkozalap . e o o o
mogottes befektetési eszkozeinek azonban ettél eltérs is lehet a Vallalati kbtvény 10% 0% | 50%

devizaneme, igy az eszkozalap arfolyam-alakulasara a mogottes
befektetési eszkozok arfolyam-alakulasan tal a devizaarfolyamok
valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.

Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a
befektetési politika végén talalhato.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocséatoi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlan kockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Alacsony
Devizakockazat Alacsony
Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Kozepes
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Egyéb tudnivalé
Az eszkozalap csak eseti dijak befizetésére hasznalhato.
Az UNION-Garantalt Kotvény eszkozalap csak 100%-ban valaszt-
hat6é, mas eszkozalappal nem keverhet6. A befizetett dijakra a
biztositoé t6ke- és hozamgaranciat hirdet meg. Garanciaperiédus:
teljes naptari negyedév, kivéve, ha a pénzligyi év kezd6napja nem
esik egybe a naptéari negyedév kezd6napjaval. Utébbi esetben a
garanciaperiodus a pénziigyi év kezd6napjatol az adott naptari
negyedév zarénapjaig tart.
A garantalt hozam mértékét és idétartamat, amely jelenleg egy
negyedév, a kovetkez6 negyedévre az UNION Biztosité honlapjan
hirdeti meg a biztosité a negyedév kezdetét megel6z6en maximum
10 munkanappal.
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A garantalt hozam szamitas elve:
n
GHyr= Z E, * Ja
i=1

A t-edik id6szak garantalt hozama forintban:

ahol:

Eip: a garantalt hozam kiszamitasdhoz hasznalt nyit6 szamlaérték a
t-edik id6szak i-edik napjan, mely a befizetésekhez, illetve pénz-
kivonasokhoz hasonléan figyelembe veszi a t-edik idészakra vonat-
kozd, a biztosito altal garantalt hozamot.

ahol:

GHy/p4: a t-edik id6szak garantalt hozama forintban

J=3yl+ 7 1

it a t-edik id6szak i-edik napja

j: a t-edik id6szakra vonatkozd, a biztosité altal garantalt éves szint(
hozam, szazalékos forméban 2 tizedesjegyre kerekitve

ig: @ hozamratabdl a t-edik id6szak napjaira szamitott napi hozam-
rata, szazalékos formaban 6 tizedesjegyre kerekitve, ekkor ennek
megfeleléen a unit-arak szamitasa:

unit-ar, = unit-arg (1+jd)k ahol jg, mint fent

A hozamgarancia csak a megadott id6szak végéig érvényes, flig-

getlendl attdl, hogy a befizetés az idészakon bellil mikor tértént.
Kockazatok

Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a

befektetési politika végén talalhato.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocsatéi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlan kockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Kozepes
Devizakockazat Alacsony
Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Kozepes
Részvénykockéazat Alacsony
Likviditasi kockazat Alacsony

AKTIV HAZAI KOTVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztosito Zrt. Az eszkozalap hozam-, és tékegaranciat nem tartalmaz.
Kockazati besorolas (alacsony/kozepes/magas) kézepes
Megcélzott tgyfélkor konzervativ
Minimalis befektetési idétartam 5 év
Nyilvantartés devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség Magyarorszag

Szektorialis kitettség nem jellemzé

Megcélzott tigyfélkor
A forint nyilvantartasu, aktivan kezelt Aktiv Hazai Kotvény eszkoz-
alap azon tgyfelek részére kinal megfelelé befektetési format, akik
a magyar allampapirok nyljtotta hozam elérésére torekednek, az
azokra jellemz6 mérsékelt kockazati szint mellett.

Az eszkozalap célja
Az eszkozalap konzervativ befektetési politikat folytatva elsésor-
ban hazai allamké&tvényekbe, kincstarjegyekbe, egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe fektet. Az
eszkozalap célja, hogy kozép és hosszU tavon az eszkézalap refe-
renciaindexét meghaladé hozamot biztositson a befektetéknek. A
befektetési stratégiak kivalasztasa technikai és fundamentalis
elemzéseken alapul. Cél az olyan értékpapirok megvasarlasa,
melyek illeszkednek az eszkoézalap referenciaindexéhez, de varha-
téan a referenciaindexet meghaladé teljesitményt nyljtanak. Az
eszkoézalap befektetési stratégidja nem benchmark-kovets, a
magasabb hozam elérése érdekében a vagyonkezelének lehetésége
van arra, hogy a befektetési politikdnak megfelel6 mértékben (és
a kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltérjen az eszkozalap
referencia indexét6l, vagyis az eszkozalap aktivan kezelt.

Az eszkozalap befektetési teriilete
— Az eszkozalap hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (kot-

vényekbe) fektet. Az gyfeleknek lehet6séglik van, hogy része-

sedjenek a hazai allamkotvények, vallalati kotvények, és jelza-
loglevelek teljesitményébdl. Az eszkozalap kotvényhanyadara
jellemz6 atlagos hatralevé futamidé meghaladja az egy évet.

— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs célu tgyletek kotésére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszk6zalapban nagyaranyl tékemozga-
sok is el6fordulhatnak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.
llyen esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi az ahhoz
szlikséges |épéseket, hogy az eszkézalap befektetési dsszetéte-
le a befektetési korlatoknak megfeleléen alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkodzalapban megengedhet6 eszk6zok
a) magyar allam altal kibocsatott értékpapir,
b) Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott jelzaloglevél,
magyarorszagi székhely(i hitelintézet altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapir,
d) magyarorszagi székhely(i gazdalkodo szervezet altal kibocsatott
kotvény,
e) kulfoldi allam altal kibocsatott értékpapir,
f) kulfoldi székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibo-
csatott jelzaloglevél,
kulfoldi székhely(i hitelintézet altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapir,
h) kalfoldi székhely(i gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kot-
vény;
i) kizarolag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt eszkozoket
tartalmazo kollektiv befektetési formak,
j) bankbetét;
k) készpénz, szamlapénz,
1) deviza fedezeti tgyletek.
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérokozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatérozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Ref : Célzott Befektetési

Referenciaportfolio elerencia elzot . korlatok
index megoszlas -
min. | max.

Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési RMAX o o o
alapok vagy t6zsdén kereskedett index 5% 0% |100%
befektetési jegyek (likviditasi
céll eszkozok)
Even tali lejaratui, hazai allam- MAX
papirok, vallalati kétvények, és 95% 0% |100%
I Index
jelzaloglevelek

Az eszkozalap tovabbi befektetési lehet6ségei és korlatai

Hazai allampapirok, illetve
ezekbe fektet6 kollektiv 30% |100%
befektetési formak (a, i)

Jelzaloglevelek, illetve ezekbe
fektetd kollektiv befektetési 0% | 25%
formék (b, f, i)

Egyéb hazai székhely( kibocsato
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir, illetve 0% | 20%
ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak (c, d, i)
Kulféldi allampapirok, illetve
ezekbe fektet6 kollektiv 0% | 20%
befektetési formak (e, i)

Egyéb kulfoldi székhely(
kibocsato altal kibocsatott hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapir, 0% | 20%
illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési formak (g, h, i)

Készpénz, szamlapénz,
bankbetét, pénzpiaci alap 0% | 30%
befektetési jegye (j, k, i)

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Az eszkozaap tovabbi befektetési korlatai

a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak maximalis stlya 6sszesen 40%,

b) a portféliéban a fedezetlen devizakockazat aranya a 15 %-ot
nem haladhatja meg,

c) az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok — az allampapi-
rok kivételével — maximalis stlya 15%.

d) Az eszkézalap nem rendelkezhet részvény tipust értékpapirok-
kal, valamint ezen eszkdzokbe fektet6 kollektiv befektetési
forméak jegyeivel.

Kockazatok

Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar forint, az esz-

kozalap mogottes befektetési eszkdzeinek azonban ettdl eltérd is

lehet a devizaneme, igy az eszkozalap arfolyam-alakulasara a

mogottes befektetési eszk6zok arfolyam-alakulasan tul a devizaar-

folyamok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.

Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirdsa a

befektetési politika végén talalhato.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocsatoi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlan kockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Magas

Devizakockazat Alacsony
Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Kozepes
Részvénykockazat Alacsony
Likviditasi kockazat Alacsony

AKTIV GLOBALIS KOTVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztosito Zrt. Az eszkozalap hozam-, és tékegaranciat nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (alacsony/kézepes/magas)

kozepes
mérsékelten
kockazatvallald
Minimalis befektetési idétartam 5 év
Nyilvantartés devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség globalis
Szektorialis kitettség nem jellemzé

Megcélzott tigyfélkor

A forint nyilvantartasu, aktivan kezelt Globéalis Kotvény eszkozalap

azon Ugyfelek részére kinal megfelel6 befektetési format, akik

kézéptavon, az inflaciét meghalad6 hozam elérésére torekednek.
Az eszkozalap célja

Az eszkozalap els6dleges célja, hogy kdézép illetve hosszu tavon

novekedést biztositva részesiiljon a globalis kotvénypiaci folyama-

tokbdl. Az eszkozalap befektetési stratégidja benchmarkkal rendel-

kezik, azonban a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a

befektetési politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat

szigorlian szem el6tt tartva) eltérjen az eszkozalap referencia inde-
xét6l, vagyis az eszkozalap aktivan kezelt. A vagyonkezel6 folyama-
tos piacelemzéssel és az egyes piaci eseményekre térténé azonna-

li reakcioval torekszik az optimalis portfélié kialakitasara, melyben

széles kor( diverzifikacio szolgal a kockazatok csokkentésére. Az

eszkozalap az eszkézalap nyilvantartasi devizajatdl eltéré deviza-
ban kibocsatott kétvényekbe, értékpapirokba fektethet, a vagyon-
kezel6 a devizaarfolyam valtozasabol keletkezé kockazatokat
fedezeti lgyletek segitségével lefedezheti.

Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkozalap befektetési korét jellemzéen hitelviszonyt meg-
testesité értékpapirok (kotvények), valamint kollektiv befekte-
tési eszkodzok alkotjak, melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (angolul Exchange Traded Fund, roviden
ETF), illetve nyiltvég(i, nyilvanos befektetési alapok lehetnek.
A vagyonkezel6 az eszkozosztalyok kozotti megosztottsagon
kivil nagy hangsulyt fektet a féldrajzi diverzifikaciora is, mely-
nek kovetkeztében az tgyfélnek lehetésége van a fejlett orsza-
gok (tébbek kozott Eszak-Amerika és Eurépa orszéagai), vala-
mint a fejl6dé orszagok (tobbek kozétt Mexiko, Torokorszag,
Argentina, Brazilia, Oroszorszag, Torokorszag) allampapir és
vallalati kotvénypiacainak teljesitményébdl részestilni.

— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs célu tgyletek kotésére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszk6zalapban nagyaranyl tékemozga-
sok is el6fordulhatnak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.
llyen esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi az ahhoz
szlikséges |épéseket, hogy az eszkézalap befektetési dsszetéte-
le a befektetési korlatoknak megfeleléen alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Megcélzott tgyfélkor
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

EURO AKTIV GLOBALIS KOTVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, euré nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztosito Zrt. Az eszkozalap hozam-, és tékegaranciat nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (alacsony/kézepes/magas)

kozepes

eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési
alapok vagy tézsdén kereskedett
befektetési jegyek (likviditasi
céli eszkdzok)

Globalis fejlodé piaci kétvények, J.P.

RMAX

: 5% 0% | 10%
index

vagy azokba fektet6 nyiltvég(, Morgan
nyilvanos befektetési alapok vagy| EMBI 35% 10% | 50%
tézsdén kereskedett befektetési Global
jegyek Core Index
Az Eurézéna tagallamai altal Bloomber
kibocsatott allampapirok, vagy g
azokba fektet6 nyiltvégli, nyil- Barclays
i L ' Euro 15% 10% | 50%
vanos befektetési alapok vagy Treasur
t6zsdén kereskedett befektetési y
. Index
legyek _
Az Egyesiilt Allamok altal
kibocsatott allampapirok, vagy ICE U.S.
azokba fektetd nyiltvégl, Treasury

nyilvanos befektetési alapok vagy | Core Bond 15% 10% | 50%

t6ézsdén kereskedett befektetési Index

jegyek

Eurépai vallalati kotvények, és Markit

jelzaloglevelek, vagy azokba iBoxx EUR

fektetd nyiltvégd, nyilvanos Liquid 15% 0% | 30%

befektetési alapok vagy t6zsdén | High Yield

kereskedett befektetési jegyek Index TRI

Amerikaivllalati kétvények, Markit

. iBoxx USD

és jelzaloglevelek, vagy azokba Liquid

fektet6 nyiltvég(, nyilvanos -lqut 15% 0% | 30%
o P High Yield

befektetési alapok vagy t6zsdén 0-5 Index

kereskedett befektetési jegyek TRI

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

— Az eszkozalap fedezetlen devizakitettsége nem haladhatja meg
a 20%-ot.
Kockazatok

Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar forint, az esz-
kozalap mogottes befektetési eszkozeinek azonban ettdl eltérd is
lehet a devizaneme, igy az eszkozalap arfolyam-alakulasara a
mogottes befektetési eszk6zok arfolyam-alakulasan tul a devizaar-
folyamok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.
Az eszkozalapokra jellemz6 alapvetd kockazatok részletes leirasa a
befektetési politika végén talalhato.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Kibocsatéi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlan kockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Magas

Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Alacsony
Részvénykockéazat Alacsony
Likviditasi kockazat Alacsony

X ) Befektetési , o ainn mérsékelten
Referenciaportfolio R‘*fiﬁ:f';c'a mce";‘,t* korlétok Megcelzott dgyfelkor kockazatvallals
¢ CEOSZIAS” i, | max. Minimalis befektetési idstartam 5 év
Pénzeszkozok, pénzpiaci Nyilvantartas devizaneme euré

Foldrajzi kitettség
Szektorialis kitettség

Megcélzott tigyfélkor

Az eurd nyilvantartasu, aktivan kezelt Globalis kétvény eszkozalap

azon Ugyfelek részére kinal megfelel6 befektetési format, akik

kézéptavon, az inflaciét meghalad6 hozam elérésére torekednek.
Az eszkozalap célja

Az eszkozalap els6dleges célja, hogy kdézép illetve hosszu tavon

novekedést biztositva részesiiljon a globalis kotvénypiaci folyama-

tokbdl. Az eszkozalap befektetési stratégidja benchmarkkal rendel-

kezik, azonban a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a

befektetési politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat

szigorlian szem el6tt tartva) eltérjen az eszkozalap referencia inde-
xét6l, vagyis az eszkozalap aktivan kezelt. A vagyonkezel6 folyama-
tos piacelemzéssel és az egyes piaci eseményekre térténé azonna-

li reakcioval torekszik az optimalis portfélié kialakitasara, melyben

széles kor( diverzifikacio szolgal a kockazatok csokkentésére. Az

eszkozalap az eszkézalap nyilvantartasi devizajatdl eltéré deviza-

ban kibocsatott koétvényekbe, értékpapirokba fektethet, ezért a

vagyonkezel6 a devizaarfolyam valtozasabol keletkezé kockazato-

kat fedezeti ligyletek segitségével lefedezheti.
Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkozalap befektetési korét jellemzéen hitelviszonyt meg-
testesité értékpapirok (kotvények), valamint kollektiv befekte-
tési eszkodzok alkotjak, melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (angolul Exchange Traded Fund, roviden
ETF), illetve nyiltvég(i, nyilvanos befektetési alapok lehetnek.
A vagyonkezel6 az eszkozosztalyok kozotti megosztottsagon
kivil nagy hangsulyt fektet a foldrajzi diverzifikaciora is, mely-
nek kovetkeztében az tgyfélnek lehetésége van a fejlett orsza-
gok (tébbek kozott Eszak-Amerika és Eurépa orszéagai), vala-
mint a fejl6dé orszagok (tobbek kozétt Mexiko, Torokorszag,
Argentina, Brazilia, Oroszorszag, Torokorszag) allampapir és
vallalati kotvénypiacainak teljesitményébdl részestilni.

— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs célu tgyletek kotésére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszk6zalapban nagyaranyl tékemozga-
sok is el6fordulhatnak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.
llyen esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi az ahhoz
sziikséges |épéseket, hogy az eszkézalap befektetési dsszetéte-
le a befektetési korlatoknak megfeleléen alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

globalis
nem jellemzé
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban
hatarozott limiteken belil eltérhet.

me

V. ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

GLOBALIS INGATLAN ESZKOZALAP
— forint nyilvantartasu

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group

. . Befektetési Biztosito Zrt. Az eszkozalap hozam-, és tékegaranciat nem tartalmaz.
Referenciaportfolio Referencia | Celzott | korltok 2 oati ; 5
index | megoszts® |~
- T . | max . R kifejezetten
Pénzeszkdzok, pénzpiaci Megceélzott tgyfeélkor kockazatvallalé
eszkdzok, vagy azokba fektetS Minimalis befektetési id6tartam 10 év
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési RMAX 59 0% | 10% NvilvAntartas devi forint
alapok vagy tézsdén kereskedett index ° ° ° yrvantartas devizaneme magyar Torin
befektetési jegyek (likviditasi Foldrajzi kitettség globalis
céli eszkézok) Szektorialis kitettség ingatlan
Globalis fejlodé piaci kétvények, J.P. Megcélzott iigyfélkor
vagy azokba fektet6 nyiltvégd, Morgan A forint nyilvantartasi Ingatlan eszkozalapot azon hosszl tavu
n'}lllva’nos befektetési alapok vagy EMBI 35% | 10% | 50% befektetési horizonttal rendelkezé befekteték szaméra ajanljuk,
t6zsden kereskedett befektetési Global akik szeretnék kihasznalni az ingatlanpiaci befektetésekben rejl6
jegyek Core Index hozampotencialt az ingatlanok felértékelédése, illetve azok hasz-
Az Eurézéna tagallamai altal Bloomberg nositasabdl szarmazo rendszeres bevétel (bérleti dij) révén.
kibocsatott allampapirok, vagy Barclays Az eszkdzalap célja
azokba fektet6 nyiltvégd, nyil- Euro 15% | 10% | 50% Az eszkozalap célja, hogy a nemzetkézi és hazai ingatlan befekte-
vanos befektetési alapok vagy Treasury tésekben rejlé hozam lehet6ségét azon tgyfelek részére is kiaknéz-
t6zsdén kereskedett befektetési Index hatéva tegye, akik kevésbé rendelkeznek az ingatlanokhoz kapcso-
jegyek ] 16d6 szakismerettel és piaci tajékozottsaggal, illetve az alacso-
Az Egyesiilt Allamok altal nyabb befektetett Ssszegek révén énmagukban nem volnanak
kibocsatott allampapirok, vagy ICEUS. képesek megfeleléen porlasztott, ezaltal alacsonyabb kockazatu
azokba fektetd nyiltvegd, Treasury | 100 | 10% | 50% ingatlan portfoli6 kialakitasara.
nyilvanos befektetési alapok vagy | Core Bond Az eszkdzalap alapvetSen nemzetkdzi fejlett és feltdrekvs piaci
t6zsdén kereskedett befektetési Index ingatlan befektetésekre fokuszal, de lehet6sége van hazai ingatlan
jegyek befektetésekbe is invesztalni. Az eszkozalap nagy hangsulyt fektet
Eurépai vallalati kétvények, és Markit a foldrajzi diverzifikaciora, melynek kovetkeztében az lgyfélnek
jelzaloglevelek, vagy azokba iBoxx EUR lehetésége van szamos fejlett és feltorekvd piaci orszag (tobbek
fektet6 nyiltvégl, nyilvanos Liquid 15% 0% | 30% kozott USA, Japan, Németorszag, Kina, Mexikd) ingatlanpiaci
befektetési alapok vagy tézsdén | High Yield befektetéseinek teljesitményébdl részesedni. A széleskord diverzi-
kereskedett befektetési jegyek Index TRI fikacié mellett a vagyonkezelé folyamatos piacelemzéssel és az
o o Markit egyes piaci eseményekre torténd reakcioival torekszik az optimalis
l’\m_erlk’alvallalatl kotvények, iBoxx USD portfoli¢ kialakitasara.
és jelzéloglevelek, vagy azokba Liquid . . 5 Az eszkézalapban megengedhett eszkdzok
fektetS nyiltvegd, nyilvanos High Yield| 127 | 0% |30% ~ hazai nyilt-, és zartvég(i ingatlanalap 4ltal kibocsétott befekte-
befektetési alapok vagy .t('izsdén 0-5 Index tési jegyek
kereskedett befektetési jegyek TRI — kalfsldi nyilt-, és zartvégii ingatlanalap altal kibocsatott befek-
*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyaréany tetés] Jegyek o ’ .
— hazai és kulféldi ingatlanbefektetési tarsasagok részvényei,

— Az eszkozalap fedezetlen devizakitettsége nem haladhatja meg

a 20%-ot.
Kockazatok

illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési eszkdzok
— hazai és kulfoldi székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott jelzaloglevél, illetve ezekbe fektetd kollektiv

Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme az euré, az eszkozalap
mogottes befektetési eszkozeinek azonban ettél eltérs is lehet a
devizaneme, igy az eszkozalap arfolyam-alakulasara a mogottes
befektetési eszkozok arfolyam-alakulasan tal a devizaarfolyamok
valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.

Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a
befektetési politika végén talalhato.

befektetési eszkdzok

— a Magyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits érték-
papirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési eszkozok

— magyarorszagi székhely( hitelintézet altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesit6é értékpapirok, illetve ezekbe fektetd kollek-
tiv befektetési eszkozok

— készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven bellli lejaratl, hazai

Kockazat megnevezése

Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Kibocsatoi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlan kockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Magas

Devizakockazat Kozepes
Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Alacsony
Likviditasi kockazat Alacsony

allampapirok, illetve ezekbe fektet6 kollektiv befektetési eszkdzok
Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs célu tgyletek kotésére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszk6zalapban nagyaranyl tékemozga-
sok is el6fordulhatnak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.
llyen esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi az ahhoz
szlikséges |épéseket, hogy az eszkézalap befektetési dsszetéte-
le a befektetési korlatoknak megfeleléen alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérokozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Ref . Célzott Befektetési

Referenciaportfolid e.erenma €1z . korlatok
index megoszlas -
min. | max.
Készpénz, szamlapénz,
bankbetét, éven beliili
lejarata, hazai allampapirok, RMAX o o o
illetve ezekbe fektetd kollektiv index 10% 0% | 50%
befektetési eszk6zok
(likviditasi célu eszkdzék)
Amerikai ingatlanpiaci
befektetések (ingatlanalapok, MSCI US
ingatlanbefektetési tarsasagok 30% 0% [100%
P . |REIT Index
részvényei, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési eszkdzok)
Globalis ingatlanpiaci
befektetések (ingatlanalapok, S&:X_Gdgbal
ingatlanbefektetési tarsasagok 60% 0% |100%
o T . | Property

részvényei, illetve ezekbe fektetd Index
kollektiv befektetési eszk6zok)

Az eszkozalap tovabbi befektetési lehet6ségei és korlatai

Jelzaloglevelek (hazai és kilfoldi
székhellyel rendelkez6 jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jel- 0%
zaloglevél, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési eszkdzok)

A Magyar Allam altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit6 ér-
tékpapirok, valamint a magyar-
orszagi székhelyii hitelintézetek
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok, illetve
ezekbe fektetd kollektiv befekte-
tési eszkdzok

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

40%

0% | 40%

— Az ingatlanbefektetési tarsasagok kozvetlen részvényeinek
egylttes sllya maximum a portfolié 30%-a lehet.

— Egy ingatlanbefektetési tarsasag direkt részvényeinek aranya
nem haladhatja meg a portfolié 10%-at.

Kockazatok

Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar forint, az esz-

kozalap mogottes befektetési eszkozeinek azonban ettdl eltérd is

lehet a devizaneme, igy az eszkozalap arfolyam-alakulasara a

mogottes befektetési eszk6zok arfolyam-alakulasan tul a devizaar-

folyamok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.

Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a

befektetési politika végén talalhato.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Kibocsatéi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlan kockazat Magas

Kamatlabkockazat Kozepes
Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Kozepes
Részvénykockéazat Alacsony
Likviditasi kockazat Alacsony

GLOBALIS ARUPIACI ESZKOZALAP
— forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztosito Zrt. Az eszkozalap hozam-, és tékegaranciat nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (alacsony/kézepes/magas) magas

. e s kifejezetten
Megcélzott tgyfélkor kockéjzatvéllalé
Minimalis befektetési idétartam 15 év
Nyilvantartés devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség globalis
Szektorialis kitettség arupiac

Megcélzott tigyfélkor
A forint nyilvantartast Globalis Arupiaci eszkdzalapot azon hosszU
tavl befektetési horizonttal rendelkezé tgyfelek szamara ajanljuk,
akik szeretnének részesedni az arupiacok (nyersanyagok, fémek,
energiahordozok) hosszu tavu aremelkedési lehetéségeibdl, illetve
akik diverzifikalni szeretnék értékpapir portfolidjukat. A befekte-
téknek célszer( figyelembe vennilk, hogy az arupiaci befektetése-
ket magas piaci kockazat és jelentds volatilitas jellemzi, ezért az
eszkozalap els6sorban a magas kockazatvallalasi hajlandésagu
befekteték szamara kinal megfeleld befektetési lehetéséget.

Az eszkozalap célja
Az eszkoézalap célja az alapveté nyersanyagok és termények
(kbolaj, foldgaz, ipari és nemesfémek, gabona, él6allat, stb.)
aremelkedésébdl hosszl tavon vald részesedés, valamint az arupi-
aci arfolyamok mozgasabol adodo inflacios folyamatok ellen torté-
n6 védelem. Az arupiaci befektetések és mas befektetési formak
arfolyamainak egytttmozgéasa kevésbé jellemz6, ezért az arupiaci
befektetések tovabbi diverzifikacids (kockazatporlasztasi) elényo-
ket nyujthatnak.

A vagyonkezel6 folyamatosan monitorozza az egyes arupiaci termé-

kekben rejlé lehetéségeket, igy eléfordulhat, hogy esetenként

egyes részpiacok (pl. olaj, réz, buza, stb.) nagyobb sullyal kertilnek

a portfolidba.

Az eszkozalap befektetési teriilete
— Az eszkozalap alapvetéen kollektiv befektetési eszkozokbe

(nyersanyagokba, mez6gazdasagi terményekbe és egyéb arupi-
aci eszkozokbe fekteté befektetési alapokba, ETF-ekbe) fektet.

— Az eszkozalapnak lehetésége van az arupiachoz kapcsolodd
(termeld, feldolgozo) vallalatok részvényeibe, illetve ezekbe
fektetd kollektiv befektetési eszkozokbe (befektetési alapokba,
ETF-ekbe) fektetni.

— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs célu tgyletek kotésére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszk6zalapban nagyaranyl tékemozga-
sok is el6fordulhatnak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.
llyen esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi az ahhoz
szlikséges |épéseket, hogy az eszkézalap befektetési dsszetéte-
le a befektetési korlatoknak megfeleléen alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatérozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Befektetési

Referencia | Célzott

Referenciaportfolio - B korlatok
index megoszlas* -

min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(, nyilvanos befektetési RMAX o o o
alapok vagy t6zsdén kereskedett index 10% 0% | 20%
befektetési
(likviditasi célu eszkdzok)
i Bloomberg
Arupiaci eszkozokbe fektetd Commodity o 5 o
kollektiv befektetési eszkozok Index Total 90% 80% 1100%

Return

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany
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— Az arupiacokhoz kapcsolodé (termeld, feldolgozo) vallalatok
részvényeinek, illetve az ezekbe fektetd kollektiv befektetési
eszk6zok egylttes aranya a portfoli6 maximum 20%-a lehet.

— Egy vallalat részvényeinek stlya nem haladhatja meg a portfo-
li6 5%-at.

Kockazatok

Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar forint, az esz-

kozalap mogottes befektetési eszkozeinek azonban ettdl eltérd is

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciotol a mindenkori piaci
helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatérozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Befektetési
korlatok

Referencia | Célzott

Referenciaportfolio

lehet a devizaneme, igy az eszkdzalap arfolyam-alakuldsara a index | megoszlas* — T o
mogottes befektetési eszk6zok arfolyam-alakulasan tul a devizaar- Pénzeszkozok, pénzpiaci
folyamok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet. eszkozok, vagy azokba fektetd
Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a nyiltvég(, nyilvanos befektetési RMAX . . .
befektetési politika végén talalhato. alapok vagy t6zsdén kereskedett index 10% | 0% | 20%
p z , I befektetési
Orszag- és politikai kockazat Kozepes B i LBMA Gold
Kibocsatoi kockézat Alacsony Aranyba fektetd kollektiv Price PM | 90% | 80% |100%
FE p p befektetési eszkozok
Arupiaci termékek kockazata Magas usSD
Ingatlan kockazat Alacsony *A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott stlyarany
Kamatlabkockazat Alacsony
Devizakockazat Magas Kockazatok
Partnerkockazat Alacsony Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar forint, az esz-
Koncentracios kockazat Kozepes kozalap mog_ottes befell(tete5| eszkcizelnek ?zonban ettdl elltgro is
Részvénykockézat Alacsony Iel_1_eE a dewzanen’1e_, |gy"af e’szkozalap arfo!ye!m-allakulas%xra’ a
= . mogottes befektetési eszkozok arfolyam-alakulasan tual a devizaar-
Likviditasi kockazat Alacsony folyamok valtozasa is (akér pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.

ARANY ARUPIACI ESZKOZALAP
— forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztosito Zrt. Az eszkozalap hozam-, és tékegaranciat nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (alacsony/kdzepes/magas) magas

Megcélzott tgyfélkor kokclLZJ;:tevtétﬁzlé
Minimalis befektetési idétartam 15 év
Nyilvantartads devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség globalis
Szektorilis kitettség arupiac

Megcélzott ligyfélkor

A forint nyilvantartasi Arany Arupiaci eszkdzalapot azon hosszl

tavu befektetési horizonttal rendelkezé tigyfelek szamara ajanljuk,

akik szeretnék kihasznalni az aranyba térténé befektetés nyujtotta

elényoket, tobbek kdzdtt a hagyomanyos értékpapiroknal maga-

sabb értékallésagot vagy a kedvez6 diverzifikacios jellemzoket.
Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja, hogy az eszkozalap teljesitménye koévesse a

fizikai arany t6zsdei arfolyamanak valtozasat. Ennek megfeleléen

a befektetének lehetéséglik nyilik arra, hogy alacsony koltségek

(pl. térolasi koltségek megtakaritasa) mellett, értékpapirositott

formaban részesedhessenek az arany arfolyaméanak alakulasabol

szarmaz6 el6nyokbdl. Az aranyban térténé megtakaritasok egyrészt

jol védik a befektet6k vagyonat a pénzromlas ellen, masrészt nem

korrelalnak a tobbi befektetési formaval, igy mérséklik a hozamok
Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkozalap els6sorban kollektiv befektetési eszkozékbe
(aranyba fektet6 befektetési alapokba, ETF-ekbe) fektet.

— Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallokacionak meg-
felelé tgyletek kotésére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott tgyle-
teket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott tgyleteket,
valamit arbitrazs céli tgyletek kotésére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkozalap értékpapirjait nem adhat-
ja kolcson, és nem kothet visszavasarlasi megéallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkozalapban nagyaranyl tékemozga-
sok is el6fordulhatnak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.
llyen esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi az ahhoz
szlikséges |épéseket, hogy az eszkdzalap befektetési dsszetéte-
le a befektetési korlatoknak megfeleléen alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalapokra jellemzé alapvetd kockazatok részletes leirasa a
befektetési politika végén talalhato.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocséatoi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Magas

Ingatlan kockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Alacsony
Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Magas

Részvénykockéazat Alacsony
Likviditasi kockazat Alacsony
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AZ ESZKOZALAPOKRA JELLEMZO
ALAPVETO KOCKAZATOK LEIRASA

Likviditasi kockazat

Az eszkozalapokban 1évé instrumentumok értékesitése bizonyos
esetekben nehézségekbe (tkozhet (alacsony kereslet), melynek
kovetkeztében az értékesités csak hosszabb id6 utén, illetve csak
kedvezétlenebb arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat az
eszkozalap szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlato-
z6 tényez6 lehet (alacsony kindlat). Ezaltal a likviditas hianya az
eszkozarakon keresztll kedvezétlenil hathat az eszkozalap értéké-
re is. Egyes eszkézok (példaul zartvégli ingatlanalapok) akar hosz-
szabb idére is forgalomképtelenné valhatnak.

Részvénykockazat
A részvény-, illetve az azon alapulé befektetés értéke akar rovidta-
von is jelent6sen véaltozhat, az ilyen befektetéseknek jellemz&en
magas az arfolyam-ingadozésa. A kockazat jelentkezhet egyrészt a
kibocsaté vallalkozas (varhatd) eredményei, miikodése kovetkezté-
ben, és az altalanos piaci, gazdasagi és politikai folyamatok is
kockazatot jelentenek a befektetés értékelalakulasara.

Koncentraciés kockazat

A befektetéseket csoportositani lehet befektetési eszkoz, teriileti
kitettség, devizanem, kibocsatéd és futamidé szerint. Az egyes jel-
lemzék kialon-kilon eltéré modon befolyasoljak egy értékpapir
kockazatat. Amennyiben az egyes jellemzékon belil hasonlé tulaj-
donsagokkal biré befektetéseket valasztunk, akkor koncentraljuk
az adott tulajdonsaghdl ered6 kockazatunkat, ami nagy kilengése-
ket okozhat az eszkézalap arfolyamaban. Eltéré tulajdonsagu
befektetések esetén megosztjuk az adott jellemzén belil a vallalt
kockazatot, igy kisebb lehet az arfolyam-ingadozas.

Partnerkockazat
A befektetési eszkozok adasvételében, kezelésében, Grzésében és
értékelésében kozrem(kddd kilsé partnerek altal vallalt kotele-
zettségek nem-, hianyos, késedelmes vagy részleges mértéki tel-
jesitése esetleges veszteséget okozhat, mely hatranyosan befolya-
solhatja az eszkozalap értékét és arfolyamat.

Devizakockazat

A befektetetési eszkozok és az eszkodzalap elszamolasanak, nyil-
vantartasanak devizaneme eltér6 lehet. A devizaarfolyam-kockazat
az egyes devizdak egymashoz viszonyitott arfolyam-véltozasanak
kockazata. A devizaarfolyam-valtozas 6nmagéban is képes egy
befektetés értékét novelni vagy csokkenteni (a nyilvantartas pénz-
nemében kifejezve) még akkor is, ha a befektetési eszkoz deviza-
nemében kifejezve nem tortént valtozas. A devizaarfolyamokat a
makrogazdasagi folyamatok mellett a kiilénb6z6é jegybankok arfo-
lyam-és kamatpolitikaja, valamint a devizapiaci kereslet és kinala-
ti viszonyok is befolyasoljak.

Kamatlabkockazat
A hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (pl. allampapirok)
torténé befektetéskor az eszkdzok arat jelentés mértékben befolya-
solhatja a hozamszint megvaltozasa. A hozamszint emelkedése a
kamatozd értékpapirok aktualis értékét csokkentheti, ami negativ
hatéassal lehet az eszkozalap teljesitményére. A hozamszint csok-
kenése a kamatozé értékpapirok aktualis értékét novelheti, vagyis
pozitiv hatassal lehet az eszkozalap teljesitményére. Minél hosz-
szabb egy kamatoz6 értékpapir futamideje, illetve minél alacso-
nyabb a fix kamatfizetése, annal érzékenyebb a piaci hozamok
valtozasara.

Ingatlan kockazat
Az ingatlan-befektetések jellemz6en hosszu tavd, magas kockazat-
tal jar6 befektetések, mivel az ingatlanok fejlesztése, hasznosita-
sa, illetve értékesitése id6rél-idére — a piaci viszonyok (pl. kereslet
kinalat, gazdasagi novekedés) valtozasatol fliggéen — nehézségek-
be Utkdzhet. Ezen kivil az ingatlanok fenntartdsa kapcsan (lize-
meltetés, karbantartds, fejlesztés) tovabbi kockazatok merilhet-
nek fel. Az ingatlanpiacokat ezen fellil fokozott likviditasi kockazat
is jellemzi.

Arupiaci termékek kockazata
Az arupiaci termékek jellemzéen a kovetkez6 faktoroknak vannak
kitéve: vilaggazdasagi konjunktura, tékepiaci események, keresle-
ti-kinalati sokkok (pl. természeti katasztroéfak, haborik). A lassuld
vilaggazdasag, negativ befektet6i kornyezet, kereslet oldali sokkok
altalaban negativan hatnak az arupiaci termékek arara. Az arupia-
ci befektetések bizonyos esetekben nem fizikai értelemben megje-

len6 eszk6zok, hanem hataridés tgyleteken keresztiil valdsulnak
meg, és ezért nagyobb mértékében lehetnek kitettek a spekulaci-
6nak.

Kibocsatdi kockazat

A kibocsatoi kockézat az értékpapirok kibocsatéjanak kockazata.
Az értékpapirok értéke illetve az értékpapirokhoz kapcsol6doé kove-
telések teljesitése fligg a kibocsaté gazdalkodasatol, valamint lik-
viditasi- és vagyoni helyzetét6l. A rossz gazdalkodasbél ered6
kockazat elsésorban a kibocsatott értékpapir arfolyamaban tiikro-
z6dik (részvény illetve kotvény egyedi kockazata), fizetésképtelen-
ség illetve a kibocsaté nemfizetési szandéka esetén pedig elma-
radhatnak a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazoé
kovetelések kifizetései (kotvények nemfizetési kockazata).

Orszag- és politikai kockazat

A hazai vagy nemzetkozi politikai-gazdasagi kérnyezet altal meg-
hatéarozott kockazat. Az adott orszag stabilitasanak alacsony foka
vagy csokkenése, a kedvezétlen politikai iranyvonal valamint a
szabalyozdi kornyezet romlasa kozvetve vagy kézvetlendil negativan
befolyasolhatjak az adott orszag gazdasaganak szerepl6it, ezaltal
az altaluk kibocsatott értékpapirok értékét. A befektetések értéket
kedvezétlentl érinthetik tobbek kozott a jogszabalyi valtozésok,
valamint az adézasi, illeték és hatésagi intézkedések. A jogszaba-
lyi valtozasok esetén az eszkozalap befektetési politikajanak meg-
valtoztatasara kényszeriilhet.

AZ ESZKOZALAPOKRA JELLEMZGO
TOVABBI KOCKAZATOK LEIRASA

Nagyaranyu tékemozgas kockazata

Az eszkozalapba egyidejlileg be- és kidramlé nagyaranyu tgyfél-
pénzek hatasa jelentésebb kockazatot jelenthet az arfolyamra.

A szerz6dési feltételek megvaltozasa, megsziinés, beolvadas kockazata

A biztosité fenntartja maganak a jogot, hogy az eszkdzalapot érin-
t6 szerz6dési feltételeken valtoztasson. A szerzédéses feltételek
alapjan a biztositénak lehet6sége van az eszkozalap teljes meg-
sziintetésére, vagy egy altala kezelt masik eszkézalapba valé beol-
vasztésara. A befektetd szdméra ez esetben annak kockazata
mer(l fel, hogy a tervezett befektetési idétavot nem tudja elérni.

A befektetési politika valtasanak kockazata

A befektetési politika jogszabalyokon bellil engedélyezett befekte-
tési spektrumon belil valé megvaltoztatasa tartalmilag megvaltoz-
tatja az eszkozalap kockazati profiljat is.

Vis maior kockazat

Vis maior eseménynek mindstl: amikor az eszkozalap arfolyama-
nak meghatarozasa amiatt nem lehetséges, mert a mogottes esz-
koézok arfolyamat nem lehet megallapitani, illetve valamilyen el6re
nem lathatd, elharithatatlan esemény, sllyos piaci vagy egyéb
kortilmény — kulonosen: hatésag rendelkezése, haboru, forrada-
lom, polgari felkelés, munkabesziintetés, jarvany, természeti
katasztrofa, tlizvész, aradas, foldrengés vagy mas elharithatatlan
sziikséghelyzet — fennallasa, bekovetkezése, amely a biztositd
tevékenységét, teljesitését akadalyozza. Vis maior el6forduldsa
esetén a biztositd tgyfeleit az esemény pontos okarél, valamint a
szerz6désekben foglalt kotelezettségének teljesitésével kapcsola-
tos varhato hatasokrél a honlapjan haladéktalanul tajékoztatja.

UNION Vienna Insurance Group Biztosito Zrt.
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