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Eszkozalapok dsszetétele és befektetési politika

Az eszkozalap tipusa, fajtaja és futamideje
Az eszkdzalap nyilvanos, lejarat nélkili unit-linked eszkozalap.

Az eszkozalap vagyonkezelGje

Az aranyban térténé megtakaritasok igen jol védik a befektet6k
vagyonat a pénzromlés ellen. A befektet6k altalaban a vagyonuk
vasarléerejének megtartasa céljabdl tartjak portfélidjuk kisebb-
nagyobb hanyadat aranyban. Azonban az arany arfolyaméanak ala-
kuldsa deflaciés id6szakokban is felllteljesithetd lehet egyéb
eszkdzokkel szemben. Ennek az oka az, hogy az arany az egyetlen
olyan fizet6eszkodz, ami nem valamely mas allam vagy intézmény
kotelezettségét biztositja csupan, hanem sajat belsé értékkel bir.
Mindezek mellett tovabbéa az arany névekvé mértékben keril ipari
felhasznalasra a gazdasagban.

Az aranynak szamos olyan tulajdonséaga van, amivel a tébbi termék

nem rendelkezik:

— az arany az egyetlen olyan fizet6eszkdz, amelynek birtoklasa
nem csupan valamely mas allammal vagy intézménnyel szem-
beni kovetelést testesit meg, hanem sajat belsd értéke van,

— kénnyen szallithatd,

— csaknem megsemmisithetetlen,

— kdnnyen azonosithato,

— kdnnyen oszthato részekre,

— nagy értéks(rliség (magas érték/suly és érték/térfogat arany),

— vilagszinten elfogadott univerzalis fizetéeszkoz.

Az arany tovabbi jé tulajdonsaga, hogy mivel nem korrelal a toébbi
befektetési forméaval, csokkenti a portfélié kockazatat. Az arany igy

Az eszkozalap befektetési politikaja
A biztosit6 az eszkozalap t6kéjét kizardlag a jelen befektetési poli-
tikaban foglaltakkal és a hatalyos jogszabalyokban pontosan meg-
hatéarozott rendelkezésekkel és befektetési korlatokkal 6sszhang-
ban fekteti be.

Az eszkozalap az alabbi felsorolasban szerepl6 specialis befekte-
tési alapokba (lgynevezett Exchange Traded Fund — ETF) fektet,
amelyek olyan passzivan kezelt befektetési alapok, amelyek a
tézsdén jegyzett arany-arfolyamindex teljesitményét pontosan
lekdvetik, illetve amelyek befektetési jegyeivel lehet kereskedni a
tézsdén.

A vagyonkezel6 az eszkozalap befektetési politikaja alapjan kizaro-
lag az alabbi befektetési alapokba (ETF-ekbe) fektetheti az eszkdz-
alap t6kéjét:

Az eszkozalap vagyonkezelGje az Erste Alapkezel§ Zrt. Alap neve Kibocsaté/ | Referencia- | Bloomberg | Deviza
Alapkezel6 index kod
Az eszkodzalap, illetve a befektetések devizaneme iShares
Az eszkézalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a Comex BlackRock fizikai arany IAU US usb
portfélidkezels altal vasarolt értékpapirok killénbdzé, orszagonként Gold
eltér6 devizanemekben vannak nyilvantartva, igy a befektetési JB Julius Baer London usb/
alapok portféliéjaban 1évé értékpapirok eredeti devizanemében Physical Swiss&Global Fix Gold JBGOUA SW | EUR/
elért hozamait befolyasolhatja az adott devizak arfolyammozgésa, Gold AM. PM PR CHF
illetve azok forinttal szemben mért elmozdulasa. London
SPDR World Gold .
- . GOLD Trust Service Fix Gold GLDUS | USD
Az eszkozalap célja PM PR
Az eszkozalap célja, hogy az eszkdzalap teljesitménye szorosan UBS London
lekdvesse az arany tézsdei arfolyamanak valtozasat. Ennek megfe- ETF (CH) - UBS Global Fix Gold AUUSI SW | USD
leléen a befektetének lehet6ségiik nyilik arra, hogy alacsony kélt- Gold Asset Manager PM PR
ségek (pl. tarolasi koltségek megtakaritasa) mellett részesedhesse- 7KB Gold Zarcher -
nek az arany arfolyamanak alakulasabol szarmazé elényskbél. ETF Kantonalbank | fiZikai arany | ZGLDUS SW | USD

Valamennyi befektetési alap célja, hogy az arany tézsdei arfolya-
manak fejlédését szorosan kovesse lgy, hogy fizikailag megvasa-
rolja, illetve tarolja a nemesfémet.

A befektetési politika szerint a vagyonkezel6 belatdsa szerint
0-100% kozott szerepeltetheti barmely fenti alapot az eszkozalap-
ban, igy az eszkozalap t6kéjét akar teljes mértékben is fektetheti
az egyik befektetési alapba. Abban az esetben, ha barmelyik
befektetési alappal szemben barmi fajta valés vagy vélt kockazatot
|at a vagyonkezel6, akkor koteles atallokalni az eszkézalap vagyo-
nat a fennmaradé masik alapokba.

A vagyonkezel6 az eszkdzalapokban a fenti 6t befektetési alapon
kivil készpénzt is tarthat likviditaskezelési okokbdl az eszkozalap
vagyonanak 10%-a erejéig.

Az eszkozalap referenciaindexe

Az eszkdzalap benchmarkja a dollarban jegyzett fizikai arany t6zs-
dei arfolyama. Bloomberg kédja: GOLDS Comdty.

Hozam-, illetve tékegarancia

Az eszkézalap nem tartalmaz hozam-, illetve t6kegaranciat.

Az eszkozalap altal vallalt kockazatok

Az aranyba val6 befektetések altaldban hossz( tavon magas
hozammal kecsegtetnek, ez azonban akar 10-15 évet is jelenthet,
és az arfolyamban kifejezetten erés hullamzast eredményezhetnek
kilonosen rovid tavon. Csak magas kockazatvéllalas esetén tana-
csoljuk az aranyba valé fektetést.

Arupiaci kockazat

Mivel az eszkézalap az arupiac egy szlik szegmensét célozza meg,
igy az atfogo, széles arupiaci befektetéseknél is magasabb kocka-
zatlinak minésul az alap.

Szarmaztatott eszk6zok kockazata

A vagyonkezel6 nem kot szarmaztatott lgyleteket az eszkodzalap
javéra.

Kockazati besorolas: Magas kockazatu

Befektetési jegyek arfolyamanak megallapitasa

A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi arfolyamat értéke-
|ési naponként a vagyonkezelé a letétkezel6 ellenérzése mellett
forintban allapitja meg.
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