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Befektetési eszkdzalapokhoz kapcsolddoé életbiztositasokhoz

Eszkozalapok Osszetétele és befektetési politika

Befektetési eszkozalapokhoz kotott életbiztositas

Befektetési egységhez kotott életbiztositasnak azon életbiztosita-
sokat nevezziik, amelyeknél a biztosité a biztositési szerz6désnek
a biztositastechnikai tartalékat az altala létrehozott, 6nallé befek-
tetési politikaval rendelkezd, elkllonitetten kezelt — azonos értékii,
elméleti elszamolasi részekbdl (befektetési egységekbdl) allé6 —
eszkoézallomanyba (eszkdzalapokba) fekteti. Az eszkdzalapok t&ké-
jét a biztosité vagy mas befektetési alapkezelésre jogosult tarsasag
altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyekbe vagy egyedi pi-
acképes eszkdzokbe helyezi befektetés céljabdl, a szerz6d6 valasz-
tasatol fuggben, a szerz6désben elére meghatarozott szabalyok
szerint. Ezen vélasztassal a befektetési kockazatot az tigyfél, mig
a szerz6désben meghatéarozott biztositasi kockazatokat a biztosité
viseli.

Befektetési eszkozalapok
Az eszkodzalapok befektetési politikajat az UNION Vienna
Insurance Group Biztosité Zrt. és a Pioneer Befektetési Alapkeze-
16 Zrt. befektetési szakemberei hatarozzak meg. A befektetési stra-
tégia kivalasztasanal fontos szerepe van a szerz6dé kockazatvalla-
lasi hajlandésaganak és az egyes részpiacokra vonatkoz6 egyéni
varakozasainak.

Az eszkdzalapok napi kezelését a portfoliokezeld végzi. A biztositd
a portfélidkezel6vel kotott portfoliokezelési szerz6désben rogzitett
befektetési politika szerint kinal lehet6séget egyedi befektetési
eszkozokbe vagy befektetési alapok jegyeibe torténd befektetésre.
Ezek a befektetési jegyek arfolyamba épulé alapkezelési dijat tar-
talmaznak. Az eszkodzalap dijstrukturaja tobb részbél all:

a) a biztosité altal felszamitott alapkezelési kdltség,

b) a biztosité altal a térvényi el6irdsok 2001. évi CXX. torvény sze-
rint, portfélidkezeléssel megbizott portfélidkezel6i dija,

c) a biztosité altal megbizott letétkezel dija és befektetési jegyek
esetén a befektetési jegyek arfolyamaba maér beépitett, a befek-
tetési alap alapkezel6jének sajat alapkezelési koltsége.

Az eszkozalapok aktudlis dsszetételét a portféliokezel6 hatérozza

meg a portfélidkezelési szerz6désben foglalt aranyokon beldl.

Az eszkdzalapokban elhelyezett ,t6ke” (azaz a biztositasi szerz6-

dés biztositastechnikai tartaléka) kezdeti, illetve felhalmozasi be-

fektetési egységek formajaban kertl jovéairasra. Az arfolyamok né-
vekedése a kotvényérték emelkedéséhez vezet, mig az arfolyamok
esése annak cstkkenésével jar.

Az eszkbzalapok hozama a biztosité altal megadott befektetetési

politikan belil a portfélidkezel6 befektetési politikajanak és a pia-

ci arfolyamok alakulasanak egyittes eredménye.

A korabbi hozamokbdl nem lehet a befektetések eszkdzértékének

jovébeni alakulasara kovetkeztetni. Az eszkdzalapok tényleges 6sz-

szetételei az alabb felsorolt lehetéségeken bellil mozognak.

A biztositd eszkozalapjaiban év6 befektetési jegyek (befektetési

alapok) részletes befektetési politikajarél a Pioneer Befektetési

Alapkezel6 Zrt. és az osztrék Pioneer Investments Austria inter-

netes oldalan tajékozédhat.

Eszkozalapok

1. UFS EUROCAPITAL RESZVENY ESZKOZALAP

UFS Eurocapital Részvény Eszkézalap | CEL [ MINIMUM | MAXIMUM
Euré betét 0% 0% 5%
Pioneer Funds Austria - Eastern

fektetési politika tovabbi célja, hogy az eszkdzalap befektetéinek
részesedése a gazdasagi novekedésb6l magasabb legyen, mint a
hagyomanyos (kétvénytipust) befektetések hozama.

Az eszkdzalap t6ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkdzalapban szereplé befektetési alapok referencia indexe:

UFS Eurocapital Részvény Eszkozalap Referencia index
Eur6 betét -
Pioneer Funds Austria — MSCI EM Europe
Eastern Europe Stock befektetési Alap | 10/40
Pioneer Selecta Eurépai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Részvény Alap 10% RMAX Index
) L, 90% S&P100 Index;
Pioneer USA Devizarészvény Alap 10% RMAX

Az euréban denominalt UFS Eurocapital Részvény Eszkdzalap esz-
kdzeit a befektetési politikdban meghatarozott aranyban az eurézé-
na részvénypiacain befektet6 Pioneer Selecta Eurdépai Részvény
Alap befektetési jegyben, a f6ként az USA részvénypiacain befek-
tet6 Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetési jegyben és a f6-
ként kelet-eurépai részvénypiacokon befektetd6 Pioneer Funds
Austria - Eastern Europe Stock Alap befektetési jegyben tartja.
Ezen befektetési jegyek kozil kettd, a Pioneer Selecta Eurépai
Részvény Alap befektetési jegy, illetve a Pioneer USA Devizarész-
vény Alap befektetési jegyeinek arfolyama forintban jegyzett. Az
UFS Eurocapital Részvény Eszkdzalap euréban meghatarozott net-
té eszkozértékének és ezen keresztll az egy befektetési egységre
es6 arfolyam meghatarozasakor ezen kett6, forintban denominalt
befektetési alapok aktudlis piaci értékét az aznapi eurd/forint MNB
kdzéparfolyamon szamolja at a biztositd, mivel a Pioneer Befekte-
tési Alapkezel8 Zrt. is ezt az arfolyamot hasznélja ezen alapok nem
forintban denominalt eszkdzeinek értékelésére. Az MNB kozépar-
folyam kovetkezetes alkalmazasa biztositja azt, hogy a tébbszori
atszamitas utan a piaci értékek ne torzuljanak.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkdzalap arfolyama euréban van nyilvantartva. A port-
félidkezel6 déntben az eurdzéna orszagaiban fekteti be az eszkdz-
alap eszkozeit. Emellett az eur6zénatél kilonbdz6 orszagok devi-
zanemében is eszkdzdl befektetéseket (USA, Kelet-Kézép-Euro-
pa), igy ezekben az esetekben az adott részvénybefektetés eredeti
devizanemében elért hozamait befolyasolhatja az adott devizak ar-
folyammozgasa, illetve azok eurdval szemben mért elmozdulésa.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

2. UFS MIX ESZKOZALAP

UFS Mix Eszkozalap CEL [MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 50% 40% 60%
Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap| 30% 25% 35%
Pioneer Magyar Részvény Alap 20% 15% 25%

Az UFS Mix Eszkozalap befektetési célja

A portfolié tékéjének mintegy felét magyar allampapirokba, masik
felét pedig magyar részvényekbe (kisebb részben), illetve nyugat-
eurépai részvényekbe (nagyobb részben) fekteti. A befektetési
alapkezel6 torekszik arra, hogy az eszkdzalap kozepes kockazat
mellett a magyar allampapir- és részvénypiacok (magyar és eurd-
pai) egyittes hozamat tiikrozze. Az eszkdzalap t6ke- és hozamga-
ranciat nem hirdet meg.

lett az allampapirok hozamat és az inflaciét meghaladé hozam el-
érésére torekszik. Az eszkdzalap célja nagyrészt eurdpai, illetve ki-
sebb részben észak-amerikai t6zsdei részvénybefektetéseken ke-
resztil, korladtozott mértékl tékekockazat felvallalasa mellett,
hosszabb tavon maximalis mérték(i tékendvekmény elérése. A be-

Europe Stock befektetési Alap 50% 45% 55% Az eszkdzalapban szereplé befektetési alapok referencia indexe:
Pioneer Selecta 20% 15% 25% UFS Mix Eszkozalap Referencia index
Eurépai Részvény Alap Pioneer Magyar Kétvény Alap max
Pioneer USA Devizarészvény Alap 30% 25% 35% Pioneer Selecta Eurdpai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Az UFS Eurocapital Részvény Eszkozalap befektetési célja Részveny Alap ég;’ SM? )I(nlggxe-x
Az eszkozalap jelentés (részvénypiaci) kockazat felvallaldsa mel- Pioneer Magyar Részvény Alap ZO‘VZ RMAX Indéx

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkdzalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A port-
féliokezel6 dontéen — 67% korlli mértékben — forintban, kisebb
részben az eurézéna orszagaiban fekteti be az eszkdzalap eszkdze-




it. Az eur6zéna orszagaiban torténd befektetések esetében az adott Nett6 eszkozértékbdl eredd kockazat

részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya- A befektetési alapok vagyonkezel6je Ugy alakitotta ki az eszkdzok
solhatja a forint euréval szemben mért elmozdulésa. értékelésének szabalyait, hogy a netté eszkbzérték a leheté legpon-
Kockazati besorolas: K6zepes-magas kockazatu tosabban tiikrozze az egyes befektetési alapok és ezzel egyiitt az
eszkozalapnak is az eszkdzeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos

3. UFS RELAX ESZKOZALAP értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony likviditasa

UFS Relax Eszkbzalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM miatt azonban el6fordulhat, hogy az eszkbzalap, illetve az egyes
. — = S S befektetési alapok tulajdonéban 1évé értékpapirok utolsé piaci ara
Pfoneer Magyar Kotver‘1y Alap 85% 80% 90% — amely az értékelés alapjat képezi — nem tikrozi objektiven az
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap 15% | 10% 20% adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek miatt a netté
eszkozérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy fellilértékeltsé-

Az UFS Relax Eszkozalap befektetési célja get mutathat. A netté eszkdzértéken térténd forgalmazas miatt a

A portfélié konzervativ befektetési politikat folytatva hazai allam-kot-
vényekbe, kincstarjegyekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité érték-
papirokba, pénzpiaci eszkdzokbe fektet. Elsédleges célja a ,tiszta”
pénzpiaci befektetéseket és banki betéteket meghaladé hozam eléré-
se kozép-, hosszl tavon. Az eszkdzalap téke- és hozamgaranciat nem
hirdet meg. Az eszkézalapban szereplé befektetési alapok referencia
indexe 90%-ban MAX index, 10%-ban RMAX index.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és az
eszkdzeit is forintban fekteti be.

Kockazati besorolas: Kozepes kockazatl

Az eszkozalapokba torténd befektetéssel kapcsolatos kockazatok

Az egyes eszkozalapok kockazata az adott befektetési alap befekte-
tései altal lefedett eszkdzcsoportok, illetve a befektetési, miikodési
kdérnyezet kockazatéra terjed ki, amelyek az alabbiak lehetnek:

Nemzetkozi politikai tényezdk

A nemzetkézi politikai helyzet, kiilénésen a befektetésekkel meg-
célzott orszagok nemzetkdzi megitélése, annak kedvez6tlen valto-
zésa er6s hatast gyakorolhat ezen orszagok pénz- és t6kepiaci ar-
folyamainak alakulasara is. Az esetleges kedvez6tlen hatasok ne-
gativan befolyasolhatjék a részvények és az allampapirok arfolya-
mat, és ezen keresztiil a befektetési alap netté eszkozértékét, igy
a befektetési jegyek arfolyamat is.

Nemzetkozi gazdasagi tényezék

A nemzetkdzi gazdasag helyzetének alakulasa — a befektetésekkel
megcélzott orszagok vildggazdasagba torténd erbteljes beagyazé-
dottsaga kovetkeztében — kdzvetlen befolyassal bir ezen orszagok
pénz- és tékepiacainak alakuldsara is. Az utébbi évek tapasztala-
tai alapjan nem zarhat6 ki olyan esemény, amely akar varatlanul is
megvaltoztathatja a nemzetkdzi pénz- és tékepiacok alakulasat. A
nemzetkdzi pénz- és tékepiacokon bekdvetkezett események egyes
esetekben akér fokozott mértékben is hatéssal lehetnek az érték-
papirpiacok folyamataira, és igy befolyasolhatjak az eszkdzalap ar-
folyaméanak alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényezék

A befektetésekkel megcélzott orszagok kormanyainak politikaja, a
politikai iranyvonal esetleges megtorése, valtozasa jelents hatast
arfolyamara, mely az eszkdzalap netté eszkozértékét kedvez6tlen
iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az esz-
kdzalap nett6 eszkdzértékére ezen orszagok gazdasagi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilféldi megitélése és esetleges
jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.

Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa

A befektetésekkel megcélzott orszagok inflacios ratéja, illetve a pi-
aci kamatszint esetleges emelkedése hatranyosan érintheti a hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamat, s ez az eszkdzalap
netté eszkdzértékét jelentésen csokkentheti. Eléfordulhat, hogy a
kamatszint alulmarad az inflacié mértékéhez képest, amely negativ
realhozamot eredményezhet az eszkozalap eszkézei tekintetében.

Részvényarfolyamok alakulasa

Bar a befektetési alapok vagyonkezel6je alapvetéen konzervativ
részvény befektetési politikat szandékozik kdvetni, amelynek meg-
feleléen dontéen pénzilgyileg szilard alapokon nyugvd, magas j6-
vébeli jovedelem termel6képességgel és novekedési potenciallal
rendelkez6 tarsasagok részvényeibe kivanja az eszkozalap sajat t6-
kéjét befektetni, garancia azonban nem adhaté arra, hogy ezen
részvények arfolyama minden esetben emelkedé tendenciat mu-
tat, s igy a befektet6 az eszkdzalapba befektetett t6kéjének hoza-
ma nem valhat csekély mértékiivé vagy akar negativva.

Tarsasagok kockazata

Tarsasagok tagsagi jogviszonyt és hitelviszonyt megtestesité érték-
papirjaiba torténd befektetés annak a veszélynek teheti ki az esz-
kdzalapot, hogy az ilyen értékpapirok kibocsatéja cséd- vagy fel-
szamolasi eljaras ala kerlil, amely anyagilag hatranyosan érintheti
az eszkodzalapot.

fentiek (feltlértékelt nettd eszkozértéken torténd vésarlas, alulér-
tékelt nettd eszkdzértéken torténd eladas) a befektetd altal reali-
zalt hozam csokkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabdl ere-
d6é kockazat jelent6sen mérséklédik hosszabb tavd, illetve rend-
szeres befektetés esetén.
Az arazas kockazata

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizésok esetében
kockazatot jelent a befekteték szamara az a tény, hogy a megbizas
megadasanak idépontjaban még nem ismert a megbizas teljesité-
sének arfolyama, amely arfolyam a befekteték szamara mind ked-
vez6, mind pedig kedvezétlen iranyba elmozdulhat a megbizas
megadasa és annak teljesitése kozott eltelt idészakban.

Fogalmak
A portféliokezel6: portféliokezelési tevékenység végzésére vonatko-
z6 engedéllyel rendelkez6 részvénytarsasag, amely a biztosit6 altal
kezelt alapok tekintetében a befektetési politika keretein beldl be-
fektetési dontéseket hoz.
A befektetési alap egy jogi személyiséggel rendelkezé vagyonto-
meg, amely befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor(i kibocsata-
saval jon létre és miikodik, és amelyet a befektetési alapkezeld a
befektet6k altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.
A befektetési alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységre
engedéllyel rendelkez6 részvénytarsasag.
A befektetési jegy a befektetési alap nevében (javéra és terhére) — tor-
vényben meghatarozott médon és alakszer(iséggel — sorozatban kibo-
csatott, vagyoni és egyéb jogokat biztosité, atruhézhaté értékpapir.
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