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Eszkozalapok Osszetétele és befektetési politika

Befektetési eszkozalapokhoz kotott életbiztositas Az eszkdzalap t6ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Befektetési egységhez kotott életbiztositasnak azon életbiztositaso-
kat nevezzik, amelyeknél a biztosité a biztositasi szerzédésnek a
biztositastechnikai tartalékat az altala létrehozott, 6nallé befekteté-
si politikéval rendelkezé, elkilonitetten kezelt — azonos értékd, el-
méleti elszamolasi részekbdl (befektetési egységekbdl) allé — esz-
kozallomanyba (eszkdzalapokba) fekteti. Az eszkdzalapok t6kéjét a
biztosité vagy mas befektetési alapkezelésre jogosult tarsasag altal
kezelt befektetési alapok befektetési jegyekbe vagy egyedi piacké-
pes eszkdzOkbe helyezi befektetés céljabdl, a szerz6d6 valasztasa-
tél fuggben, a szerz6désben el6re meghatérozott szabalyok szerint.
Ezen vélasztéssal a befektetési kockazatot az tgyfél, mig a szerz6-
désben meghatérozott biztositasi kockazatokat a biztosité viseli.

Befektetési eszkozalapok

Az eszkodzalapok befektetési politikajat az UNION Vienna
Insurance Group Biztosité Zrt. és a Pioneer Befektetési Alapkeze-
16 Zrt. befektetési szakemberei hatarozzak meg. A befektetési stra-
tégia kivalasztasanal fontos szerepe van a szerz6dé kockazatvalla-
lasi hajlandésaganak és az egyes részpiacokra vonatkoz6 egyéni
varakozasainak.

Az eszkdzalapok napi kezelését a portfoliokezeld végzi. A biztositd

a portfélidkezel6ével kotott portfoliokezelési szerz6désben rogzitett

befektetési politika szerint kinal lehet6séget egyedi befektetési

eszkozokbe vagy befektetési alapok jegyeibe torténd befektetésre.

Ezek a befektetési jegyek arfolyamba épulé alapkezelési dijat tar-

talmaznak. Az eszkodzalap dijstrukturaja tobb részbél all:

a) a biztosité altal felszamitott alapkezelési koltség,

b) a biztosité altal a térvényi el6irdsok 2001. évi CXX. térvény sze-
rint, portfélidkezeléssel megbizott portfélidkezel6i dija,

c) a biztosité altal megbizott letétkezel dija és befektetési jegyek
esetén a befektetési jegyek arfolyamaba maér beépitett, a befek-
tetési alap alapkezel6jének sajat alapkezelési koltsége.

Az eszkozalapok aktudlis osszetételét a portféliokezel6 hatérozza

meg a portfélidkezelési szerz6désben foglalt aranyokon belil.

Az eszkozalapokban elhelyezett ,t6ke” (azaz a biztositasi szerz6-

dés biztositastechnikai tartaléka) kezdeti, illetve felhalmozasi be-

fektetési egységek formajaban kertl jovéairasra. Az arfolyamok né-
vekedése a kotvényérték emelkedéséhez vezet, mig az arfolyamok
esése annak csokkenésével jar.

Az eszkbzalapok hozama a biztosité altal megadott befektetetési

politikan beldl a portfélidkezel6 befektetési politikajanak és a pia-

ci arfolyamok alakulasanak egytttes eredménye.

A korabbi hozamokbdl nem lehet a befektetések eszkdzértékének

jovébeni alakulasara kovetkeztetni. Az eszkdzalapok tényleges 6sz-

szetételei az alabb felsorolt lehetéségeken bellil mozognak.

A biztositd eszkozalapjaiban év6 befektetési jegyek (befektetési

alapok) részletes befektetési politikajarél a Pioneer Befektetési

Alapkezel6 Zrt. és az osztrék Pioneer Investments Austria inter-

netes oldalan tajékozédhat.

Eszkoézalapok

1. UFS EUROCAPITAL RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkdzalapban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe:

UFS Eurocapital Részvény eszkozalap Referencia index
Eur6 betét -
Pioneer Funds Austria — MSCI EM Europe
Eastern Europe Stock befektetési Alap | 10/40
Pioneer Selecta Eurdpai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Részvény Alap 10% RMAX Index
) L, 90% S&P100 Index;
Pioneer USA Devizarészvény Alap 10% RMAX

Az euréban denominalt UFS Eurocapital Részvény Eszkdzalap esz-
kdzeit a befektetési politikdban meghatarozott aranyban az eurézé-
na részvénypiacain befektet6 Pioneer Selecta Eurdépai Részvény
Alap befektetési jegyben, a f6ként az USA részvénypiacain befek-
tet6 Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetési jegyben és a f6-
ként kelet-eurépai részvénypiacokon befektetdé Pioneer Funds
Austria - Eastern Europe Stock Alap befektetési jegyben tartja.
Ezen befektetési jegyek koziil ketts, a Pioneer Selecta Eurépai
Részvény Alap befektetési jegy, illetve a Pioneer USA Devizarész-
vény Alap befektetési jegyeinek arfolyama forintban jegyzett. Az
UFS Eurocapital Részvény Eszkdzalap euréban meghatarozott net-
t6 eszkozértékének és ezen keresztll az egy befektetési egységre
es6 arfolyam meghatarozasakor ezen kett6, forintban denominalt
befektetési alapok aktudlis piaci értékét az aznapi eurd/forint MNB
kdzéparfolyamon szamolja at a biztositd, mivel a Pioneer Befekte-
tési Alapkezel8 Zrt. is ezt az arfolyamot hasznalja ezen alapok nem
forintban denominalt eszkdzeinek értékelésére. Az MNB kozépar-
folyam kovetkezetes alkalmazésa biztositja azt, hogy a tébbszori
atszamitas utan a piaci értékek ne torzuljanak.
Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkdzalap arfolyama euréban van nyilvantartva. A port-
félidkezel6 déntben az eurdzéna orszagaiban fekteti be az eszkdz-
alap eszkozeit. Emellett az eur6zénatél kilonbodzé orszagok devi-
zanemében is eszkdzdl befektetéseket (USA, Kelet-Kézép-Euro-
pa), igy ezekben az esetekben az adott részvénybefektetés eredeti
devizanemében elért hozamait befolyasolhatja az adott devizak ar-
folyammozgasa, illetve azok eurdéval szemben mért elmozdulésa.
Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

2. UFS MIX ESZKOZALAP

UFS Mix eszkozalap CEL [MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 50% 40% 60%
Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap| 30% 25% 35%
Pioneer Magyar Részvény Alap 20% 15% 25%

Az UFS Mix eszkozalap befektetési célja
A portfolié tékéjének mintegy felét magyar allampapirokba, masik
felét pedig magyar részvényekbe (kisebb részben), illetve nyugat-
eurépai részvényekbe (nagyobb részben) fekteti. A befektetési
alapkezel6 torekszik arra, hogy az eszkdzalap kozepes kockazat
mellett a magyar allampapir- és részvénypiacok (magyar és eurd-
pai) egyittes hozamat tiikrozze. Az eszkdzalap t6ke- és hozamga-

UFS Eurocapital Részvény eszkézalap | CEL [ MINIMUM | MAXIMUM ranciat nem hirdet meg.

Euré betét 0% 0% 5%
Pioneer Funds Austria - Eastern 50% 459% 559 Az eszkdzalapban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe:
Europe Stock befektetési Alap UFS Mix eszkézalap Referencia index
Pioneer Selecta 20% 15% 25% Pioneer Magyar Kotvény Alap max
Eurépai Részvény Alap Pioneer Selecta Eurdpai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Pioneer USA Devizarészvény Alap 30% 25% 35% Részvény Alap 10% RMAX Index
Az UFS Eurocapital Részvény eszkozalap befektetési célja Pioneer Magyar Részvény Alap 800/° BUX Index;
. : P . s 20% RMAX Index
Az eszkozalap jelentés (részvénypiaci) kockazat felvallaldsa mel-
lett az allampapirok hozamat és az inflaciét meghaladé hozam el- Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

érésére torekszik. Az eszkdzalap célja nagyrészt eurépai, illetve ki-
sebb részben észak-amerikai t6zsdei részvénybefektetéseken ke-
resztil, korlatozott mértékl tékekockazat felvallalasa mellett,
hosszabb tavon maximalis mérték(i tékendvekmény elérése. A be-
fektetési politika tovabbi célja, hogy az eszkdézalap befektetéinek
részesedése a gazdasagi novekedésb6l magasabb legyen, mint a
hagyomanyos (kétvénytipust) befektetések hozama.

Az eszkdzalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A port-
foliokezel6 dontéen — 67% korlli mértékben — forintban, kisebb
részben az eurdzéna orszagaiban fekteti be az eszkdzalap eszkdze-
it. Az eur6zéna orszagaiban torténd befektetések esetében az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja a forint euréval szemben mért elmozdulésa.

Kockazati besorolas: K6zepes-magas kockazatu




3. UNION-DINAMIKUSAN FEJLGDO PIACOK RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkdzalapban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe:

UNION-Dinamikusan Fejléd6
Piacok Részvény eszkozalap

CEL |MINIMUM |[MAXIMUM

Pioneer Emerging Market Equity

100%| 95% 100%

Készpénz 0% 0% 5%

Az UNION-Dinamikusan Fejlodo Piacok Részvény eszkozalap befektetési

célja

Az eszkOzalap eszkOzeinek legalabb kétharmadat feltérekvé piac-
nak min6sil6é orszagokban alapitott, azokban m(ikddé, vagy bevé-
teleik legaldbb kétharmadat ezen orszagokban realizalé vallalatok
részvényeibdl és részvényhez kapcsolt értékpapirjaibdl allé diverzi-
fikalt portfélioba fekteti be a kdzép-, illetve hosszu tavu értékno-
vekedést szem el6tt tartva. A befektetéseket a portfélidkezelé a
féldrajzi megoszlasok alapjan a feltérekvé gazdasagiinak minésulé
orszagokban valositja meg, jellemzéen a kovetkez6 orszagokban:
Brazilia, Oroszorszag, Kina, Tajvan, India, Dél-Korea, Dél-Afrikai
Koztarsasag, Mexikd. A portfélidkezel6 az eszkdzalap eszkdzeinek
befektetése soran maximalis dontési szabadsaggal rendelkezik an-
nak érdekében, hogy a befekteték szdmara a szektoron belil a le-
heté legmagasabb hozamot érje el az eszkdzalap befektetési célja-
val és befektetési politikajaval 6sszhangban. Nincs megkétés arra
vonatkozoéan, hogy az eszkézalap nettd eszkozeinek mekkora ha-
nyadat fektetheti be egy adott foldrajzi térségben. Az eszkdzalap
téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkdzalap referen-
cia indexe az MSCI Emerging Market.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkdzalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
félidkezel6 szamos, kiilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgésa, illetve azoknak a fo-
rinttal szemben mért elmozdulasa.

Tipikus befektetdi profil

Az eszkozalap megfelel6 befektetési lehetéséget nyujt a kisbefek-
tet6k, illetve a professzionalis befekteték részére is a feltérekvé or-
szagok részvénypiacain, akik egy, a feltérekvé piacokon eszkdzolt,
a szamos feltérekvd orszagban toérténé befektetés altal diverzifikalt
részvénypiaci portféliot kivannak kialakitani.

Az eszkdzalap az eszkozeik kdzép-, illetve hosszl tavu értéknodve-
kedését szem el6tt tarté befektet6k szamara kinalja az elérhetd
egyik legkedvezébb befektetési lehetéséget. Az eszkdzalap kit(ind
lehet&ségeket nyljt egy adott portfélié diverzifikélasahoz, hiszen a
kockazatokat a részvénypiac meghatarozott szegmenséhez allokal-
ja. A befektet6knek célszer(i figyelembe venniik, hogy az eszkdz-
alap az eszkézeinek nagy részét a feltérekvé piacokhoz tartozé or-
szagokban fekteti be, amelyek volatilitdsa magasabb, mint egy, a
fejlett piacokon befektetett, diverzifikalt portféliéé, mivel termé-
szetliknél fogva a feltérekvé piacok részvényeinek armozgasa er6-
teljesebb, de hosszU tavon altaldban nagyobb hozamot biztosita-
nak, mint az egyéb befektetések.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

4. UNION-AZSIAI RESZVENY ESZKOZALAP

UNION-Azsiai Részvény eszkozalap CEL |MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer-Pacific (exJapan) Equity 40% 35% 45%
Pioneer Greater China Equity 45% 40% 50%
Pioneer Japanese Equity 15% 10% 20%
Készpénz 0% 0% 5%

Az UNION-Azsiai Részvény eszkozalap befektetési célja

Az eszkozalap olyan befektetési alapokboél all, amelyek eszkozeit az
azsiai, illetve a Csendes-6ceani medence orszagaiban alapitott, azok-
ban m(ikéds, vagy bevételeik legalabb kétharmadat ezen orszagok-
ban realizalé véallalatok részvényeib6l és részvényhez kapcsolt érték-
papirjaibdl all6 diverzifikalt portfélidba fekteti be a kozép-, illetve
hosszl tava értékndvekedést szem el6tt tartva. A be-fektetéseket a
portféliokezeld a foldrajzi megoszlasok alapjan az azsiai, illetve a
Csendes-6ceani medence orszagaiban valésitja meg, jellemz6éen a Ki-
nai Népkoztarsasagban, Hong Kong-ban, Japanban, Tajvanon, Auszt-
raliaban, Dél-Koredban, Szingapdrban, Indidban. A portfélidkezels az
eszkozalap eszkdzeinek befektetése soran maximalis déntési szabad-
saggal rendelkezik annak érdeké-ben, hogy a befektet6k szamara a
szektoron belll a lehet6 legmagasabb hozamot érje el az eszkdzalap
befektetési céljaval és be-fektetési politikajaval dsszhangban. Nincs
megkdtés arra vonatkozdan, hogy az eszkodzalap nettd eszkdzeinek
mekkora hanyadat fektetheti be egy adott féldrajzi térségben. Az esz-
kozalap t6ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

UNION-Azsiai Részvény eszkozalap

Referencia index

Pioneer-Pacific (exJapan) Equity

MSCI AC Asia Pacific ex Japan

Pioneer Greater China Equity

MSCI AC Golden Dragon

Pioneer Japanese Equity

MSCI Japan

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkdzalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
félidkezel6 szamos, kiilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgésa, illetve azoknak a fo-
rinttal szemben mért elmozdulasa.

Tipikus befektetdi profil

Az eszkozalap megfelel6 befektetési lehetéséget nyujt a kisbefek-
tet6k, illetve a professzionalis befekteték részére is a térség speci-
alis részvénypiacain, akik egy, a térségben eszkozodlt, a térség sza-
mos orszagaban torténd befektetés altal diverzifikalt részvénypiaci
portféliét kivannak kialakitani.

Az eszkozalap az eszkozeik kdzép-, illetve hosszu tévu értékndveke-
dését szem el6tt tarté befekteték szamara kinalja az elérhet6é egyik
legkedvezébb befektetési lehetdséget. Az eszkozalap kit(iné lehet6sé-
geket nyujt egy adott portfélié diverzifikélasahoz, hiszen a kockazato-
kat a részvénypiac meghatarozott szegmenséhez allokélja. A befekte-
téknek célszer( figyelembe vennilk, hogy az eszkézalap az eszkozei-
nek nagy részét a feltoérekvé piacokhoz tartoz6 orszagokban fekteti be,
amelyek volatilitasa magasabb, mint egy, a fejlett piacokon befekte-
tett, diverzifikalt portf6liéé, mivel természetiiknél fogva a feltérekvé
piacok részvényei armozgasa erbteljesebb, de hosszu téavon altalaban
nagyobb hozamot biztositanak, mint az egyéb befektetések.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

5. UNION-ENERGIA ES NYERSANYAG RESZVENY ESZKOZALAP

UNION-Energia és Nyersanyag
Részvény eszkozalap

CEL |MINIMUM |[MAXIMUM

Credit Suisse Global Resourece
Equity Alap

100%| 90% 100%

Készpénz

0% 0% 10%

Az UNION-Energia és Nyersanyag Részvény eszkozalap befektetési célja

A részalap eszkozeit legalabb kétharmad részben a kdvetkezé ter-
mékek kinyerésével, termelésével, feldolgozéasaval, illetve kereske-
delmével foglalkozé vallalkozésokba fekteti: vegyipari termékek,
épitéanyagok, fémek, illetve egyéb nyersanyagok, fa-, illetve egyéb
papirtermékek, tarolék és csomagoléanyagok. Ezen felll az esz-
kdézalap jelentés befektetésekkel rendelkezhet az energiaforrasok
szektoraban miikodo vallalkozasokba is, tovabba olyan vallalkoza-
sokba is befektethet, amelyek bevételiik dontd részét a fenti tevé-
kenységek finanszirozasaval szerzik.

A befektetési politikaval az eszkozalap célja a leheté legmagasabb t6-
kenodvekedés elérése, vilagszerte, foldrajzi régidktél fliggetlendl olyan
vallalatokba torténé befektetések révén, amelyek elsésorban energia-
és nyersanyagokhoz, fémek, banyaszat, papir és erdészeti termékek-
hez, vegyiparhoz kapcsol6dé szektorokon beliil tevékenykednek.

A portfélidkezel6 az eszkdzalap eszkozeinek befektetése soran maxi-
malis dontési szabadsaggal rendelkezik annak érdekében, hogy a be-
fekteték szamara a szektoron bellil a lehet6 legmagasabb hozamot ér-
je el az eszkozalap befektetési céljaval és befektetési politikajaval
0sszhangban. Nincs megkétés arra vonatkozéan, hogy az eszkdzalap
nettd eszkozeinek mekkora hanyadat fektetheti be egy adott féldrajzi
térségben. Az eszkozalap t6ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkdzalap referencia indexe:

Index Arany
MSCI Mining 50%
MSCI Oil and gas 25%
MSCI Paper and forest 15%
MSCI Chemicals 10%

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkdzalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
félidkezel6 szamos, kiilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgésa, illetve azoknak a fo-
rinttal szemben mért elmozdulasa.

Tipikus befektetdi profil

A részalapok eszkdzeit alapvetéen legalabb kétharmad részben rész-
vényekbe és részvényekhez hasonld értékpapirokba (nyereségrészt
biztosité papirok, osztalékra jogosité papirok, vagyonjegyek stb.) fek-
tetik a jelen tajékoztatéban foglalt befektetési politika figyelembevé-




telével. Ezen fellll az alap eszkézeinek egyharmadaig befektethet
olyan részvényekbe és részvényekhez hasonlé értékpapirokba, me-
lyek nem felelnek meg az adott részalap specialis befektetési politi-
kajanak. Az eredményes vagyonkezelés érdekében az alap az érték-
papir befektetések kapcsan kiilénbdz6 moédszerekkel és eszkdzokkel
élhet. Az eszkozalap alapvetéen részvényekbe fektet be — melyek
nagy értékingadozasnak vannak kitéve —, ezért a befektet6knek ko-
zép- és hosszl tavl befektetési horizonttal kell rendelkeznitik. Mivel
az eszkozalap szamos orszagban vagy gazdasagi térségben tevékeny-
ked6 nagy szamu vallalkozasba fektet be, ez cstkkentheti a befek-
teték kozvetlen vagy egyszeri befektetéssel jaré kockazatat.

Az eszkodzalap kitlind lehet6ségeket nyljt egy adott portfélié diver-
zifikalasahoz, hiszen a kockazatokat a részvénypiac meghatarozott
szegmenséhez allokalja. A befektetéknek célszer( figyelembe ven-
nitk, hogy az eszkdzalap az eszkdzeinek tllnyomé részét egyes
el6re meghatérozott iparagban tevékenyked vallalatok értékpapir-
jaiba fekteti be, amelyek volatilitdsa magasabb lehet, mint egy, a
fejlett piacokon befektetett, tobb iparagi kitettséggel rendelkez6,
diverzifikalt portfélioé.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

6. MAGYAR ALLAMKOTVENY ESZKOZALAP

Magyar Allamkotvény eszkozalap CEL | MINIMUM | MAXIMUM
Erste Tokevédett Likviditasi Alap 5% 0% 10%
Erste Korvett Kétvény Alap 95% 90% 100%

Az alap jellemzdi
Az eszkdzalap konzervativ befektetési politikat folytatva hazai al-
lamkotvényekbe, kincstarjegyekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesi-
t6é értékpapirokba, pénzpiaci eszk6zokbe fektet. Elsédleges célja a
Jtiszta” pénzpiaci befektetéseket és banki betéteket meghaladé
hozam elérése kdzép-, hosszu tavon. Az eszkdzalap arfolyama fo-
rintban van nyilvantartva és az eszkézeit is forintban fekteti be. Az
eszkozalap csak a befektetési politikaban felsorolt eszkdzokre kot-
het adasvételi tgyletet.

Kockazati besorolas: Kozepes kockazatl

Kinek ajanljuk
Azok szamara ajanljuk befektetési eszkozalapunkat, akik kdzéptav-
ra kivanjak viszonylag biztonsagos, stabil befektetési formaban
tudni megtakaritasaikat, kockazatvallalé képességik kozepes, és
emiatt nem kivannak részvényekbe fektetni.

Duration limit: Nincs

Referencia index: MAX Composit Index

7. MAGYAR PENZPIACI ESZKOZALAP

Magyar Pénzpiaci eszkozalap CEL | MINIMUM | MAXIMUM
Erste Tokevédett Likviditasi Alap 95% 90% 100%
Erste Korvett Kétvény Alap 5% 5% 10%

Az eszkozalap jellemzdi
A portfélié allampapir kockazat felvallalasaval révid tavon maxi-
malis hozam elérésére torekszik, s ennek megvalésitasa érdekében
rovid lejarati hazai allampapirokba, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkozokbe fektet. Az eszkozalap csak a befektetési politikdban
felsorolt eszkdzokre kothet adasvételi tgyletet.

Kockazati besorolas: Alacsony kockazatu

Kinek ajanljuk
Azok szamara ajanljuk befektetési eszkdzalapunkat, akik egy évnél
rovidebb téavra kivanjak kifejezetten biztonsagos, stabil befekteté-
si forméban tudni megtakaritasaikat, az adott pillanatban az al-
lampapirpiac, illetve részvénybefektetéseket nem tekintik kedve-
z6nek, kockazatvallalé képességik kicsi, és emiatt nem kivannak
hosszabb lejaratu allampapirokba, illetve részvényekbe fektetni.

Duration limit: Maximum 1 év

Referencia index: RMAX index

A Magyar Allamkotvény eszkozalapra és a Magyar Pénzpiaci eszkozalap-
ra vonatkozé informaciok

1. Erste Korvett Kotvény Alap befektetési politikaja
Az Alap célja, hogy megkozelitbleg a teljes magyar allampapir pi-
ac hozamat lefedje, de id6szakonként a MAX Composit Indexet
(teljes magyar allampapir piac durationjat) alul, illetve feltilstlyoz-
va, annal jobb teljesitményt érjen el. Az Alap befektetési politika-
ja szerint sajat t6kéjét legalabb 80%-0s mértékben kivanja kollek-
tiv befektetési értékpapirokba fektetni, de idészakonként ettél el-
térhet. Korlatozott mértékben lehetéség van kiilénb6z6 futamidejli
és tipust allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesité érték-
papirok valamint pénzpiaci eszkdzok vasarlasara is, féleg mivel a

portféliéban évé alapok nem fedik le a teljes magyar allampapir
piacot. Az Alap fedezeti céllal szarmaztatott ligyleteket is kothet.
Az Alap befektetései kozoétt az Erste Rovid Kotvény Befektetési
Alap, az Erste T6kevédett Pénzpiaci Befektetési Alap és az Erste
XL Kotvény Alap altal kibocsatott befektetési jegyek aranya meg-
haladhatja a sajat t6ke 25%-at (elérheti akar a 100%-ot is).

2. Erste Tokevédett Likviditasi Alap befektetési politikaja

A t6ke védelmét a befektetési politika biztositja. Az Alapkezeld

célja olyan értékpapiralap létrehozasa, amely eszkézeit elsésorban

hazai lekotott és latra szold betétekbe, esetleg kisebb részben al-
lampapirokba fekteti, ezaltal biztonsagos és likvid megtakaritasi
formét nyujt.

Az Alapkezel6 az Alap sajat tékéjét az alabbi befektetési eszk6zok-

ben tarthatja:

— magyar vagy egyéb OECD tagéallam altal kibocsatott, illetve ga-
rantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, tovabba az ilyen
értékpapirokra vonatkozé egy évnél nem hosszabb héatralevé fu-
tamidejl visszavasarlasi megéallapodasok (repo lgyletek);

— Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, illetve garantalt hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirok, tovabba az ilyen értékpa-
pirokra vonatkoz6 egy évnél nem hosszabb hatralevé futamide-
j visszavasarlasi megallapodasok (repo lgyletek);

— hitelintézeteknél nyitott lekdtott és latra sz616 betétek.

Alapkezeld
Az Alapkezel6 neve: Erste Alapkezel6 Zrt.
A tulajdonosok neve és tulajdoni arénya:
Erste Asset Management GmbH: 100%
Szabalyozd hatésag: Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyelete

Rovid torténete

Az Erste Alapkezel6 Zrt. K6zép-Eurdpa egyik legnagyobb pénziigyi
szolgéltatéjanak, az Erste Bank Csoport tagja, melynek tulajdono-
sa az Erste Group Bank AG.

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt 314 milliard forintnyi kezelt
vagyonbdl a 27 befektetési alapban 6sszesen jelenleg 213 milli-
ard forintot meghaladé t6ke koncentralédik. A fennmaradé 101
milliard forintnyi vagyonb6l 77,5 milliard forint vagyonkezelés
(pénztarak részére), 23,5 milliard forint pedig portfélidkezelés ke-
retében (ligyfelek részére) keriil befektetésre.

Egyéb rendelkezések

Amennyiben extrém, kivételes piaci helyzetekben az Alap altal tu-
lajdonolt befektetések, eszk6zok ara nem meghatérozhato, vagy
azok értéke nem hatarozhaté meg redlisan, a vagyonkezel6 eltér-
het a befektetési politikaban lefektetett limitekt6l. llyen piaci szi-
tuaciékban, amennyiben az Alap valés eszkozértéke nem megha-
tarozhato, a biztosité egylttal korlatozhatja az eszkdzalap méasod-
lagos kereskedését.

Az eszkozalapokba torténé befektetéssel kapcsolatos kockazatok

Az egyes eszkdzalapok kockazata az adott befektetési alap befektetései
altal lefedett eszkdzcsoportok, illetve a befektetési, miikodési kérnyezet
kockazatara terjed ki, amelyek az alabbiak lehetnek:

Nemzetkozi politikai tényezdk

A nemzetkozi politikai helyzet, kilonésen a befektetésekkel megcélzott
orszagok nemzetkdzi megitélése, annak kedvez6tlen valtozésa erés hatast
gyakorolhat ezen orszagok pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara
is. Az esetleges kedvez6tlen hatésok negativan befolyasolhatjak a részvé-
nyek és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil a befektetési alap
nett6é eszkozértékét, igy a befektetési jegyek arfolyamat is.

Nemzetkozi gazdasagi tényez6k

A nemzetkdzi gazdasag helyzetének alakuldsa — a befektetésekkel meg-
célzott orszagok vilaggazdasagba térténd erételjes beagyazddottséaga ko-
vetkeztében — kozvetlen befolyassal bir ezen orszédgok pénz- és t6kepia-
cainak alakulasara is. Az utébbi évek tapasztalatai alapjan nem zérhaté
ki olyan esemény, amely akar varatlanul is megvaltoztathatja a nemzet-
kdzi pénz- és tékepiacok alakulasat. A nemzetkdzi pénz- és tékepiacokon
bekdvetkezett események egyes esetekben akar fokozott mértékben is
hatéssal lehetnek az értékpapir piacok folyamataira, és igy befolyasolhat-
jak az eszkozalap arfolyamanak alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényez6k
A befektetésekkel megcélzott orszagok korméanyainak politikaja, a politi-
kai iranyvonal esetleges megtorése, véltozéasa jelentés hatast gyakorolhat

az eszkdzalap nett6 eszkdzértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhat-
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ja. Szintén komoly hatéssal lehet az eszkdzalap netté eszkozértékére
ezen orszagok gazdasagi helyzetének alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi
kilféldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.

Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa

A befektetésekkel megcélzott orszagok inflacios ratéja, illetve a piaci ka-
matszint esetleges emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok arfolyamat, s ez az eszkozalap netté eszkozér-
tékét jelentésen csokkentheti. El6fordulhat, hogy a kamatszint alulmarad
az inflacié mértékéhez képest, amely negativ redlhozamot eredményez-
het az eszkdzalap eszkozei tekintetében.

Részvényarfolyamok alakulasa

Bar a befektetési alapok vagyonkezel6je alapvetéen konzervativ részvény
befektetési politikat szandékozik kovetni, amelynek megfelel6en déntéen
pénzlgyileg szilard alapokon nyugvé, magas jovébeli jovedelem termel6-
képességgel és ndvekedési potenciallal rendelkezd tarsasagok részvénye-
ibe kivanja az eszkozalap sajat t6kéjét befektetni, garancia azonban nem
adhat6 arra, hogy ezen részvények arfolyama minden esetben emelkedd
tendenciat mutat, s igy a befekteté az eszkdzalapba befektetett t6kéjé-
nek hozama nem valhat csekély mértékiivé vagy akar negativva.
Tarsasagok kockazata

Tarsasagok tagsagi jogviszonyt és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirja-
iba torténé befektetés annak a veszélynek teheti ki az eszkozalapot, hogy
az ilyen értékpapirok kibocsatéja cséd- vagy felszamolasi eljaras ala ke-
ril, amely anyagilag hatranyosan érintheti az eszkdzalapot.

Nett6 eszkozértékbdl eredd kockazat

A befektetési alapok vagyonkezel6je gy alakitotta ki az eszkdzok értéke-
|ésének szabalyait, hogy a nettdé eszkozérték a leheté legpontosabban
tlkrozze az egyes befektetési alapok és ezzel egyitt az eszkdzalapnak is
az eszkozeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET,
OTC) esetlegesen alacsony likviditdsa miatt azonban el&fordulhat, hogy
az eszkozalap, illetve az egyes befektetési alapok tulajdonaban lévé ér-
tékpapirok utolsé piaci ara — amely az értékelés alapjat képezi — nem tik-
rozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek mi-
att a nettd eszkozérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy felllérté-
keltséget mutathat. A nettd eszkozértéken torténd forgalmazas miatt a
fentiek (felllértékelt netté eszkdzértéken térténd vasarlas, alulértékelt
nettdé eszkozértéken torténd eladéds) a befektetd altal realizalt hozam
csokkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabél ered6é kockazat jelen-
tésen mérséklédik hosszabb tavd, illetve rendszeres befektetés esetén.

Az arazas kockazata

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockaza-
tot jelent a befektet6k szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak
idépontjaban még nem ismert a megbizas teljesitésének arfolyama,
amely arfolyam a befektet6k szamara mind kedvez6, mind pedig kedve-
z6tlen irdnyba elmozdulhat a megbizads megadasa és annak teljesitése
kozott eltelt id6szakban.

Fogalmak

A portfoliokezeld: vagyonkezelési tevékenység végzésére vonatkozd enge-
déllyel rendelkez6 részvénytarsasag, amely a biztosité altal kezelt alapok te-
kintetében a befektetési politika keretein bellil befektetési dontéseket hoz.

A befektetési alap egy jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdmeg,
amely befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatasaval jon létre
és mikodik, és amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték altalanos
megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

A befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységre enge-
déllyel rendelkez6 részvénytarsasag.

A befektetési jegy a befektetési alap nevében (javéra és terhére) —
térvényben meghatarozott médon és alakszer(iséggel — sorozatban kibo-
csatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir.

UNION Vienna Insurance Group Biztosité Zrt.
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