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UBORKASZEZON?

Julius elejére kicsit megallt a vilag. Olyan, mintha min-
den nagyobb doéntés és minden komolyabb esemény
varatna magara. Mintha a hamu alatt izzana a parazs,
amely barmikor langra kaphatna egy Uj hirtél, bejelen-
téstodl vagy a virus egy olyan mutacidjanak a megjele-
nésétol, amely ellen a vakcinak sem védenek.

A koronavirus terjedése a mutacidk miatt Ujra gyorsult az
elmult hetekben, és ez leginkabb a vilag a feltdrekvé része-
iben tortént, ami kedvezbtlen fejlemény. A mutaciok féként
az oltatlanok koérében terjednek, azaz olyan varians még
nincs, amely ellen egyaltalan nem véd a vakcina.

Az esetszamok az Egyesiilt Alamokban és Eurépéban is
nének. Ujabb és Ujabb oltdsi kampanyokat jelentenek be
a nyugati orszagok. A mintegy 60%-os atoltottsagi arany
nagyon nehezen megy feljebb a legtdbb orszagban: az ol-
tatlanok tovabbra is 6dzkodnak a vakcinaktdl. Ezért a kor-
latozasok feloldasa nem olyan gyors, mint azt hdnapokkal
korabban tervezték: a védelemmel nem rendelkezéket to-
vébbra is 6vni kell. igy néhany agazat (kéztilk a szolgélta-
toipar) a vartnal lassabban tud visszarendezddni a valsag
elétti szintre.

A korlatozasok jelent6sen odébb toltak a nagyobb volu-
men( fogyasztast. Ezt sokan most poétoljak, azok, akik a
szabadabb kornyezet miatt ezt megengedhetik maguk-
nak. Egy nagyobb kereslet talalkozik a pandémia nehéz-
ségei miatt szlkdsebb kindlattal. Ennek altalaban arfelhaj-
16 hatasa van, mas szoéval inflaciot okoz. A piacon most
mindenki azt taldlgatja, hogy az inflacié ndvekedése tartos
lesz-e. Ha igen, akkor a vilag nagy jegybankjainak fel kell
hagyniuk a laza monetaris politikaval és a 0% kdrnyékén
tartott kamatszintjeikkel, ha nem, akkor tovabbra is segit-
hetik igy a gazdasagokat.

Bar a nagy jegybankok allaspontjai arnyaltabbak lettek az
elmult hetekben, tovabbra sem terveznek kamatemelést
és egyéb nagyfoku szigoritast. Ez kissé megnyugtatta a
piacokat. Ha ugyanis jelentésen emelkedne a kamatszint,
akkor kevésbé lennének vonzdok a kockazatos eszkdzok,
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példaul a magas kamatozasu vallalati kétvények, a rosz-
szabb besorolasu allampapirok vagy éppen a részvények.

Amit azonban a gyakorlatban latunk, az nem a maga-
sabb inflaciés szint miatti kamatemelés vagy egyéb
szigoritas. A jegybankok inkabb az inflacios célszinte-
ket mddositjak. Nem valtoztatnak a tamogaté eszkdzok
korén, inkabb az elérendd célokon finomitanak. Azaz a
jegybankok nem akarjak megakasztani a gazdasagi ki-
labalas folyamatat.

Ugyanakkor itt vannak a gazdasagélénkité kormanyzati
bejelentések. Féként az USA-ban, de immar Eurdpaban
is kezdik elengedni a fiskalis szigort, amely szintén a kor-
manyok nagyobb pénzligyi mozgasteréhez és a hianyok
elengedéséhez vezethet.

Magyarorszagon kicsit mas a helyzet, hiszen itt a jegy-
bank elkételezte magat a szigorubb monetaris politika
mellett. Az MNB kamatot emelt juniusban és bejelentette,
hogy szeptemberig minden hénapban megteszi ezt, ami
komoly fordulat a korabbi évek laza monetaris politikaja-
hoz képest. Igaz, a kormany folyamatosan jelent be Ujabb
és Ujabb fiskalis 6sztonzdket, amelyekkel a gazdasagot
probalja meg nagyobb teljesitményre dsztdkélni.

Ugyan a mashol meglévd kettés segitség Magyarorsza-
gon egyoldalu, de dsszességében még mindig jelentésen
tdmogato kdrnyezetet biztosit.

Az altalunk kezelt portfélioknal maradtunk a
semleges kozeli szinteken: a részvényara-
nyok a referenciaindexekben meghatarozott
mértéklek. Tovabbra is a kozép-kelet eurd-

pai részvényeknek adunk minimalis felllsulyt,
mert az értékeltségi szintek most vonzénak
tdnnek. Fokuszunkban tovabbra is a tarsadal-
milag felelSs és zold befektetések vannak.

Felhivjuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizarélag tdjékoztatasra szolgdl, nem mindsiil ajanlatnak, sem befektetési célt felhivasnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondosséggal és legjobb tuddsunk
szerint dllitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informdciok a készitok egyedi véleményét tilkrozik, tigyfeleink szamara nem szolgalhatnak hivatkozasi alapként. A dokumentumban kozolt tajékoztatast a szerz6dd
csak sajat feleldsségére és kockazatdra hasznalhatja fel. A biztosité sem kozvetve, sem kozvetleniil nem tartozik jogi felelésséggel a dokumentumban kozolt tajékoztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy
eszkozalapok vélasztasa a szerzddd feleléssége és kockazata. Az iigyfélnek e dokumentum felhaszndlasabol vagy arra tdmaszkod6 dontéshozatalbdl szarmazd veszteségéért semmilyen kozvetett vagy kozvetlen
felelésség nem terheli a biztositot, az e dokumentumban foglalt informaciok alapjan kévetelés nem érvényesithetd. Felhivjuk tovdbba iigyfeleink szives figyelmét, hogy a muiltbeli teljesitmények nem nytjtanak garancidt
a jovobeli teljesitményre nézve! Az eszkdzalapok barmilyen multbéli hozama nem jelent garanciét a jov6beni hozamokat illetéen.



KOTVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

Tovabbra sem lélegezhet fel teljesen a vilag, még min-
dig a nyakunkban liheg a koronavirus-jarvany. Bar az
elmult hénapokban sorra érkeztek a kedvezd hirek,
azaz jol haladt az oltasok beadasa, megkezdddtek
a korlatozasok feloldasa, viszont par hét alatt szem-
besulnilk kellett az orszagoknak azzal, hogy a lazi-
tas kovetkeztében Ujra emelkednek a koronavirusos
esetszamok. Tébb nyugat-eurdpai allamban inkabb
Ujabb szigoritdsokat vezetnek be, hogy megel6zzék
a negyedik hullam kitorését és a totalis lezarast.

Uj idészak kezdddott meg juniusban a monetaris poli-
tikaban itthon, szigoritasi ciklus vette kezdetét a juniusi
kamatdontd Ulésen Magyarorszagon. A célsavon mesz-
sze tulmend inflacié és a folyamatosan és nagy mér-
tékben gyengulé forint Iépésre késztette a magyar jegy-
bankot, azaz 30 bazispontot emelt az alapkamaton, igy
az 0,9%-os szinten all. A MNB kommunikacioja szerint
a kovetkezd hénapokban tovabbi kamatemelés varhato.

Egyre nagyobb fejfajast okoz a magas inflacié a vi-
lagban, viszont amig a kdzép-kelet-eurdpai régidéban
a jegybankok egyre inkabb a szigoritas felé hajlanak
(vagy mar meg is Iépték), addig a nyugati orszagok
(Eurépa és az Amerikai Egyesiilt Allamok) még nem
mutattak komoly elkotelez6dést a laza monetaris
politika megbontasa mellett. Természetesen a leg-
nagyobb kérdést az jelenti, hogy az ardragulas vajon
tartésan veliink marad, vagy csak révid ideig, mert az
utébbi esetben nincs szlikség komoly beavatkozasra.

Nagyon beerdsitett majus végén, junius elején a forint
az MNB altal bejelentett kamatemelési ciklus hire hal-
latan, viszont a hdnap végére kiment belble a szufla.
Hiaba az elsd kamatemelés, a forint nem tudta meg-
tartani a 345-0s szintjét az eurdval szemben, emellett
a dollar is szarnyra kapott és a forint visszacsuszott a
357-es szintre az eurdval szemben.

Juniusban 5,3%-ra emelkedett a hazai inflacio, ez-
zel Uj csucsot dontdtt meg és tovabbra is makacsul
4%-o0s célsav felett all. A hazai aremelkedés egyik 6
Osszetevdje az lizemanyagar kirobbanod névekedése,
mely tavaly ilyenkor jéval alacsonyabb szinten allt,
emellett a dohanytermékek addterheinek emelése is
jelentésen hozzajarult a magas inflaciohoz.

Kivezeti a Magyar Nemzeti Bank a Noévekedési Hi-
telprogramijat, viszont aggodalomra semmi ok, mert
helyette z6ld hitelprogramot vezetnek be. A magyar
jegybank mar dolgozik a Zéld Otthon Programon,
amellyel kérnyezetvédd modon tdmogatna a lakas-
beruhazasokat.

U DONTESEK

1. A hazai koétvény fokuszu eszkdzalapok junius végén
a referenciaindexhez hasonlé kamatlabkockazattal
rendelkeztek, a 10 év kordli lejaratu értékpapirokat
sulyozzuk jelenleg felll a 15 évnél hosszabb lejarat-
tal rendelkez8kkel szemben, illetve hosszabb lejaratu
jelzéloglevelet vasaroltunk.

2. Az Aktiv Globalis Kétvény és az EURO Aktiv Globalis
Kotvény eszkdzalapokban az amerikai allampapirok-
bdl a stratégiai 6sszetételnél tovabbra is kevesebbet
tartunk. Az eurdpai és globalis z6ldkétvények az esz-
kdzalapok tobb, mint 25%-at teszik ki. A portféliok-
ban tartjuk az eurdra fedezett atvalthatd kétvényekbe
fekteté ETF-et.

3. Az USD Aktiv Globalis kdtvény eszkdzalapban csu-
pan aprobb valtozasok torténtek a mdgottink ha-
gyott hénap soran, de a stratégian nem modositot-
tunk, tovabbra is felllsulyozzuk a z6ldkotvényeket az
USA allampapirokkal szemben.

2021-es teljesitmény

0,12%
i O,
2,40% -2.53%
-3,14%

Aktiv Aktiv EURO usD
Globalis Hazai Aktiv Aktiv
Kotvény Kotvény Globalis Globalis

Kotvény Kotvény

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK

Union Eszkdzalapok:

Aktiv Hazai Koétvény Eszkozalap, Aktiv Globalis Koétvény
Eszkozalap, Euro Aktiv Globalis Koétvény Eszkdzalap, USD
Aktiv Globalis Kétvény Eszkdzalap.

Vienna Life Eszkdzalapok:

Fashion Bond Kotvény — Aktivan Kezelt Eszkozalap, Hazai
Kotvény Forint Eszkdzalap, Brisszel Inflacidhoz Kotott Kotvény
Eurd Eszkozalap.



RESZVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1. Az eddigi részvénypiaci lendilet megtorpanni latszik,
Eurépaban a 0% koruli hozamok voltak a legjellem-
z6bbek, emellett Azsidban sem tapasztalhattunk
nagy valtozast. Az amerikai részvénypiac pedig ve-
gyesnek mutatkozott, kirobbandan teljesitett a Nas-
daq és szépen hozott az S&P is, mig a Dow Jones
helyben maradt.

2. Az év elsé hat hdnapjaban nagyon egyitt mozgott az
amerikai és a nyugat-eurdpai részvénypiac, atlago-
san 13%-ot lehetett realizalni az részvényindexeken.
Az elsé félévben a legkiemelked&bb teljesitményt a
francia CAC Index nyuijtotta, t6bb, mint 17%-kal n6-
vekedett tavaly év vége ota.

3. Juniusban nem csak Nyugat-Eurdpaban stagnalt a
részvénypiac, hanem a kdzép-kelet-eurdpai régidban
is. Bar a magyar BUX Index kozel 2%-ot emelkedett,
ugyanakkor a cseh (-0,85%) és lengyel (-0,67%) rész-
vényindexek egy kicsit lefordultak.

4. Egyre pozitivabb a kép az idei magyar gazdasagi n6-
vekedést illetéen, feliebb mdodositotta varakozasait a
Magyar Nemzeti Bank. Mig marciusban 4-6% kozé
I6tte be a 2021-es GDP bdviilését, addig juniusban
mar 6,2%-ra becsllte.

5. Nagyot valtozott az UEFA Eurdpa-bajnoksag szpon-
zorainak listaja, az Adidas, aki mindig kiemelt szpon-
zornak szamitott, most teljesen lekeriilt a térképrdl.
Hasonlo a helyzet a Carlsberggel és a McDonald’s-cal
is. A valtas a pandémia egyik kévetkezménye, hiszen
a legtdébb stadionban tovabbra is korlatozott a néz6-
szam és a személyes kontaktusok szama még mindig
nagyon alacsony a korabbi évekhez képest.

6. Erdemes lesz odafigyelni a kdvetkez6 hénapokban
a novényi alapu italokra és gurtokat (névényi alapu
joghurtot) készitd cégekre, mert nagy piaci potenci-
allal rendelkeznek. Az elmult idészakban egyre nép-
szerlbbé valt az egészséges és fenntarthato étkezés,
aminek keretein belll sokan cserélik le az allati ere-
detl tejet ndvényi alapura. Ez szépen megmutatko-
zik az az eurdpai piacvezetd, Alpro eladasaiban is. A
cégnek a jovére nézve is nagy tervei vannak, atlago-
san 15%-o0s ndvekedésre szamitanak 2020 és 2025
kdzott a névényi alapu italok eurdpai piacan.

U DONTESEK

1. Arészvény eszkdzalapokndl tovabbra is tartjuk a stra-
tégianak megfelel§ sulyokat. Nagy valtoztatasok nem
torténtek bennlk. A részvény eszkdzalapokba tovabb-
ra is tartjuk a tarsadalmilag felel8s befektetéseket min.
25%-o0s sullyal. A Globalis fejlett részvény eszkdzalap-
ba tartjuk a volatilitas ndvekedésére jatszo értékpa-
pirt, ellensulyozva a piacok hektikussagat.

2. A Foldink kincsei eszkozalapban tovabbra is tartjuk
a megujuld energia és a szén-dioxid kibocsatasanak
csOkkenését célzé ETF-ket 12%-0s dsszsullyal. Folya-

matosan kutatjuk a nagy hozampotenciallal kecsegte-
t6 értékpapirokat.

3. A Feltorekv® Eurdpa részvény eszkdzalapban ebben
a hénapban tartottuk a pozicidkat. Extra pozicidnak
tovabbra is a gordg részvényeket tartjuk, amelyek
kifejezett nyertesei lehetnek, hogy ha az atoltottsag
akkora lesz Eurépaban, hogy a nyari szezon masodik
fele egy normalishoz kdzeli szintet ér majd el. A torok
piacot még inkabb alulsulyoztuk az orosz részvénypi-
accal szemben. A k&zép-eurdpai részvények jelenleg
a referencia indexben meghatarozott mértékuiek.

4. Az USD USA részvény eszkdzalapban tartjuk a mult
hénapban eszkdzdlt valtoztatasokat, azaz a kis- és
kdzepes kapitalizacioval rendelkezé részvények a re-
ferencia indexben meghatérozott szinten szerepelnek
az alapban. Ezen tul tovabbra is tartjuk a tarsadalmi-
lag felel6s befektetéseket 25%-ban, amelyek némileg
jobban teljesitettek, mint a normal részvényindexek.

2021-es teljesitmény

12,48%
10,22% 8.05%

Globalis  Globalis Azsai Foldunk Fejlédd Union-

Fejlett Fejl6dé  Részvény  kincsei Eurdpa  Techtrends
Részvény Részvény Részvény Részvény részvény*

13,58% 13,14% 13,38%
EURO EURO usbD
Eurdpai Globalis USA

Részvény Részvény Részvény

*2021.04.08-t6l

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK

Union Eszkdzalapok:

Globalis Fejlett Részvény Eszkozalap, Globalis Fejl6dé
Részvény Eszkozalap, Azsiai Részvény Eszkozalap, Foldiink
Kincsei Részvény Eszkozalap, Fejlédd Eurdpa Részvény
Eszkézalap, EURO Eurdpai Részvény Eszkozalap, EURO
Globalis Részvény eszkdzalap, USD USA Részvény eszkozalap.

Vienna Life Eszkdzalapok:

Z-Generacio  Informacidtechnolégiai  Részvény  Forint
Eszkozalap, Dél Csillagai Latin-Amerikai és Afrikai Részvény
(forint és eurd) Eszkdzalap, Aurdra Délkelet- és Kelet-eurdpai
Részvény (forint és eurd) Eszkozalap, Azsiai Részvény (forint
és eurd) Eszkozalap, Vogue Részvény - Aktivan Kezelt
Eszkdzalap, Globalis Fejlett Piaci Részvény Eszkdzalap.



ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

Valtozatos képet mutatott az alternativ eszkdzdk pia-
ca, lefordultak a nemesfémek, mig az olaj arfolyama
kirobbandan ndvekedett. A termények esetében is
nagy a szoras, a gabonafélék ara tovabb emelkedett,
a cukor arfolyama viszont esett.

. Juniusban folytatta a menetelést a kukorica ara, kdzel

10%-ot emelkedett egy hénap alatt. Raadasul nem
csak juniusban figyelhettiink meg ehhez hasonlé n6-
vekedést, hiszen év eleje 6ta kdzel 50%-kal dragult.
A dinamikus arvaltozas hatterében a szeszélyes id6-
jaras huzodik meg, ami nem kedvezett a terménynek.

Ahogy egyre tbb lazité intézkedést vezetnek be, ugy
egyre inkabb poérog fel a gazdasag, ami kihatassal
van a globdlis olajkeresletre is. A gyarak tdbbsége
kezd visszaallni a normal kerékvagasba, azaz n6 az
energiaigény, ez pedig az olaj arfolyamanak emelke-
dését is maga utan vonja. Juniusban atlagosan 10%-
kal névekedett az olaj ara, év vége 6ta pedig atlago-
san 48%-kal.

De nem csak a termények arai szalltak el, hanem épi-
téipari alapanyagok és épitéanyagok arai is. Néhany
honap alatt atlagosan 25-30%-kal emelkedett ezek-
nek a nyersanyagoknak az ara, ami mar a magyar
kormanyt is lIépésre kényszeritette. Bar még konkrét
szabalyozas nincs, varhatdan fellépnek majd a dina-
mikus aremelkedéssel szemben.

Nagy valtozast hozott és hozhat még a koronavirus az
irodahazakban dolgozé emberek szamara, ami az in-
gatlanpiac atalakulasahoz is hozzajarulhat. A jarvany
miatt egyre kevésbé tlinik vonzo ajanlatnak egy iroda-
haz hosszutavu bérlése, hiszen ki tudja, meddig tud-
jak hasznalni a munkavallalok, viszont a teljes home
office sem feltétlentl optimalis mindenkinek. Ezt a
trendet probalja lekdvetni az ingatlanpiac, méghozza
rugalmas irodabérléssel, ami alkalmi vagy rendszeres
bérlési lehetéséget biztosit a vallalatoknak.

U DONTESEK

1. Az Ingatlan eszkdzalap portfolidjaban tovabbra is
négy kuldnbdzd ingatlan alapnak talalhatok meg a
befektetési jegyei, amelyek a legnagyobb részt teszik
ki az alap eszkozei kozott. Juniusban is sok valtozas
tértént az alap vagyonat illetéen, igy a bearamlé likvi-
ditasbdl legnagyobb részben a meglévd ingatlan ala-
pok befektetési jegyeit vettik ismételten, illetve vasa-
roltunk révid futamidejl jelzélogpapirt, és koététtink
le betétet is.

2. Az Arany arupiaci eszkdzalapunkban a referencia in-

dexében meghatarozottak szerinti aranybefektetés
talalhato.

2021-es teljesitmény

0,79%
Ingatlan -
-7,64%
Arany
Arupiaci

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK

Union Eszkézalapok:
Arany Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Eszkdzalap.

Vienna Life Es’zkt')zalapok:
Kincskgres(j Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Forint Eszkdzalap,
Arany Arupiaci Eszkézalap.



VEGYES ESZKOZALAPOK

Az UNION Biztosité 2017. januar 1-vel inditotta el az Aktivan Kezelt Vegyes Eszkézalap csaladjat, amely 3, kockazatos-
sagaban eltérd tagbdl all, az aktivan kezelt Konzervativ, Kiegyensulyozott, és a Novekedési Vegyes Eszkdzalapokbal.
Ezt egészitette ki a 2018. marciusaban az UNION Megatrends vegyes eszkdzalappal, és az eurd, valamint dollar alapu
vegyes eszkodzalapokkal. Az UNION Biztosité emellett biztositja a lejarati id6pontra optimalizalt, aktivan kezelt befekte-

tési lehet6ségeit, az Optimax aktiv vegyes eszkdzalapokat.

@ HIREK

1.

Az elmult egy hénapban leginkabb a stagnalas jel-
lemezte a vegyes eszkdzalapokat, sem a kotvény-
piaci, sem a részvénypiaci oldalrél nem tapasztal-
hattunk jelent6s elmozdulast. Természetesen nagy
kérdés, hogy ez meddig marad igy.

A kotvénypiacokon a legnagyobb mumust az infla-
Cio jelenti és annak tartéssaga, mert ezen mulik,
hogy a jegybankok szigoritanak-e. Egyelére csak a
kb6zép-kelet-eurdpai régidban talalkozhattunk meé-
lyebb elkdtelez8déssel a szigoritas irant, Eurépaban
és az USA-ban marad a laza monetaris politika.

Juniusban nem mozgolddott sokat az eurdpai
részvénypiac, a legtdbb index tartotta el6z8 havi
poziciéjat. Az amerikai részvényindexek kozll a
Nasdaq teljesitménye volt kiugroé, a tébbi az eurd-
paihoz hasonléan alig mozdult el valamennyit.

U DONTESEK

1.

A Megatrends eszkdzalap a kiemelkedd 2020-as
teljesitményét kovetéen 2021-ben is aktivan ke-
resi a nagy hozampotenciallal rendelkezé ,mega
trendeket”. Tartjuk az alap legujabb befektetését,
amely a koérforgasos gazdasagi szemlélet elterje-
désébdl tudna jelentdsen profitalni. Itt a modern
hulladékgazdalkodasra egyre nagyobb figyelmet
szenteld vallalatok részvénycsomagja kertilt a port-
féliéba, ami a j6vd egyik nagy megatrendje lehet. A
fentiek mellett tovabbra is tartjuk az energiaterme-
Iés, tarolas, és felhasznalas atalakulasanak hosszu
folyamatabdl profitalé cégek részvénycsomagijat,
és a megujulé energiaval foglalkozé cégek rész-
vényeit. A megujulé energiatermeléshez kapcsolé-
do részvények marcius elejétél meginduld lejtme-
nete megakasztotta a Megatrends emelkedését,
de tovabbra is komoly megatrendnek tartjuk és
tovabbra is bizunk a hosszu tavu hozamtermeld
képességében. Tartjuk még a gén- és immuntech-
nolégiaval foglalkozo vallalatok papirjait, a roboti-
zacidval és mesterséges intelligenciaval foglalkozé
cégek részvényeit és a technikai ujdonsagokkal
foglalkozé vallalatok papirjait is. Tovabbra is tartjuk
a vizgazdalkodassal foglalkozd cégek papirjait és

egy fejlett eurdpai orszag specialis ingatlanport-
foliojat is. A kdtvényportfélioban taktikai jelleggel
egy hosszu futamiddvel rendelkez6 magyar allam-
kdtvényt vasaroltunk majusban is. Kis mértékben
a részvényarfolyamok nagyobb mozgdsai esetén
jOl teljesit6 befektetést is tartjuk. A Megatrends to-
vabbra is tart egy magyar ingatlan alapot, amelyik
befektetés egy esetleges visszatérd pesti nyar végi
vagy 6szi turista szezonbdl jelentésen profitalhat.

Az aktivan kezelt vegyes eszk®zalapok magyar
kotvényrésze junius végén a referenciaindexhez
hasonlé kamatlabkockazattal rendelkeztek, a 10
év kordli lejaratu értékpapirokat sulyoztuk jelenleg
feldl a 15 évnél hosszabb lejarattal rendelkezSkkel
szemben. A fejl6dd piaci kdtvénybefektetések su-
lyat semleges szinten tartottuk.

Az aktivan kezelt vegyes eszkdzalapokban mind a
fejlett, mind a fejl6d6 részvénypiaci befektetése-
ket jellemzden semleges sulyozassal tartottuk a
hénap végén.

Az Optimax céldatum aktivan kezelt vegyes esz-
kdzalapokban a részvények sulyat visszahuztuk
a stratégiai szintekre, sét igen enyhe fellilsulyt is
megengedtliink a portfoliok szamara. A részvények
kozott tovabbra is mar két tarsadalmilag felelés
részvénybefektetés van, egyik az USA piacon a
masik a feltérekvé gazdasagok részvénypiacain
dolgozik. A magyar kodtvény portfdliok részében
minél hosszabb az adott céldatum eszkdzalap,
annal hosszabb az atlagos hatralévé futamideje
az adott portféliorésznek. Tovabbra is tartunk egy
euréban denomindlt hazai vallalati kotvényeket,
amelynek a devizakockazatait fedezeti Ugyletekkel
mérsékeljik, és a hozamtdbblete is jelentds az al-
lampapirokhoz képest.

A tarsadalmilag felel8s véllalatok részvénycsomag-
jainak aranyat tovabb noveltik az elmult idészak-
ban. llyen, az angol szaknyelvben ESG rdviditéssel
ellatott részvénybefektetések keriiltek a Konzerva-
tiv-, a Kiegyensulyozott-, a Novekedési aktiv ve-
gyes alapokba, hasonldéan az Optimax 2025, 2030,
2035 és a 2040-es, és a Best Selection EUR, az
Iranytd vegyes EUR, illetve a Harmony USD és a
Spirit USD vegyes alapokba.
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Az Iranytli EUR vegyes eszkdzalapban tovabbra
is tartjuk a tiszta energiaval foglalkozé vallalatok
részvénycsomagjat, ami sokat segitett az elmult
egy évben, bar tavasszal volt benne egy jelentds
korrekcio, de tovabbra is hisziink a hozamtermeld-
képességében és azéta el is indult fellfelé megint.
A volatilitas Ujbdli megjelenését varva az ennek n6-
vekedésére jatszo értékpapirokat is némileg visz-
szaemeltiik a portféliéba, hogy kisebb védelmet
biztositson a nagyobb hullamok idején.

A Best Selection EUR vegyes eszkdzalapban a kot-
vénybefektetéseket tovabbra is enyhe alulsulyban
tartjuk, a zoldkotvény befektetések aranyat azon-
ban emeltlk, a részvényeket semleges sullyal, a
portfélioban tartunk egy hazai ingatlanhasznosité
befeketési alapot is.

A két USD-ben denominalt aktivan kezelt vegyes
alapokban (USD Harmony, USD Spirit) j6 dontés-
nek bizonyult, hogy jelentés alulstlyozasban tar-
tottuk az USA allampapirjait, amelyek jelenleg nem
kecsegtetnek jelentds arfolyamemelkedési poten-
ciallal és komolyabb arfolyamesésen is tul van-
nak. Azonban, a j6 hozamkilatasokkal rendelkezé
tarsadalmilag felel6s részvények és zoldkotvények
tovabbra is jelentds mértékben a portfélidk aktiv
pozicidi kdzé tartoznak.
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A HONAP ESZKOZALAPJA
Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap

Az aktivan kezelt vegyes eszkodzalapok elénye elsGsorban abban rejlik, hogy kiilondsebb befektetési vagy érték-

papir-piaci ismeretek nélkiil is kbnnyen és egyszeriien hozzaférhetévé teszik a befektetd igényeinek leginkabb
medgfelel6 6sszetételii portfoliot.

Gondolt mar arra, hogy milyen jé lenne, ha egy magasan kvalifikalt, nagy tapasztalattal rendelkezé befektetési szak-
ember gondoskodna az On befektetésérél? Nem szereti a magas kockézatokat? Kiszamithatd eredményt szeretne
elérni befektetésein, mérsékelt kockazat mellett?

Ha nincs elég ideje ahhoz, hogy folyamatosan nyomon kdvesse a piaci hireket, a legfrissebb gazdasagi adatokat, a
legujabb értékeltségrdl szold elemzéseket, és ezek alapjan modositsa mindig a befektetésének &sszetételét, akkor
bizza megtakaritasat az UNION Biztositd befektetési szakembereire, akik ezt a munkat elvégzik On helyett.

ESZKOZALAP OSSZETETEL
2021.junius 30.

A Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap egy olyan
aktivan menedzselt vegyes eszkdzalap, ami fele
részben tartalmaz kotvényeket és fele részben

részvényeket. Az eszkdzalap stratégidja szerint 45%- Egyéb magyar kitvények 0,5%
ban fektet kdzvetleniil vagy kozvetve koétvényekbe, Vizgazdalkodasi szektor részvényei 1.2%
. . Ry R . . Biggeorge 20. ingatlanalap 1,4%
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50%-ban fejlett és fejl6dd piaci részvényekbe, illetve ® Weguijld energia szekior részvénye 2.4%

5%-ban likvid, pénzpiaci eszkdzdkbe. Az eszkdzalap
az egész vilagon végez befektetéseket, megtalalhatd
a befektetései kozott az USA és mas fejlett allamok
részvénypiacai ugyanugy, mint a fejlédek is, de fejl6d6
piaci, koztlik magyar koétvények is. Az eszkdzalap a
hagyomanyos befektetések mellett ESG befektetéseket
is tartalmaz, igy az eszkdzalappal Ugyfeleink elérhetik
a vizgazdalkodasi szektor részvényeit és a megujuld
energia szektor részvényeit is ugyanugy, mint mas USA
és fejl6dé piaci ESG részvényeket.

Ez az eszkdzallokacios mix elsésorban a mérsékelten
kockazatvallald befektet6k szamara kinal megfelel
portfolio-Osszetételt, vagyis az eszkdzalap varhatdan
viszonylag mérsékelt arfolyam ingadozas mellett nyujthat
dinamikusan novekvé teljesitményt.

Az eszkodzalap az indulasa 6ta 30,34%-0s hozamot ért
el, ami 6,06% évesitett hozamnak felel meg 2021 év
kbzepéig.

@ Egyéb kovetelés/kotelezettség
@ Magyar jelzalogkotvények

@ Fejl6dd piaci ESG részvények
@ USAESG részvények

@ Fejlddd piaci részvények

@ USA részvények
Fejl6dd piaci kotvények
Magyar allampapirok

@ Globalis fejlett piaci részvények (USA nélkiil)

2,7%
3,4%
57%
9,3%
9,7%
10,8%
13,0%
13,7%
26,4%



Készitették:

Kovéacs Laszlé, CMT | befektetési igazgatd
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