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Az ERSTE Lojalitas Pro Megtakaritasi Program és ERSTE
Lojalitas Pro Nyugdijprogram befektetési egységekhez
kotott életbiztositasokhoz valaszthatd, forintban
denominalt eszkdzalapok befektetési politikaja

Befektetési egységhez kotott életbiztositasok esetén a Biztositd a biztositasi szerzdédésnek a
biztositastechnikai tartalékat az altala létrehozott, 0Onall6 befektetési politikaval rendelkezo,
elkulonitetten kezelt — azonos értéka, elméleti elszamolasi részekbdl (befektetési egységekbdl) allo —
eszkozallomanyba (eszkdzalapokba) fekteti.

Az eszkdzalapok befektetési politikajat az ERSTE Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. befektetési
szakemberei hatarozzak meg kdzvetlenil vagy kézvetve.

Az eszkozalap vagyonkezelését maga a Biztositdé vagy az altala a befektetési politikaban megjelolt
kils6é vagyonkezeld végzi. A Biztositd a hozamszint stabilizalasa, névelése érdekében az egyes
eszkozalapok kezelésébe kilsé szakmai vagyonkezel6t (a tovabbiakban: Portfoliokezeld) vonhat be
vagy sajat kezelésbe veheti vissza az egyes eszkOzalapokat. A Portfoliokezel6 személyét,
tevékenységét a Biztositd — Ugyfeleinek érdekvédelme miatt — ellendrzi, sziikséges esetben Ugyfelei
kulon értesitése nélkil sajat hataskérben az eszkdzalap futamideje alatt barmikor megvaltoztathatja.

A jelen befektetési politikaban foglalt eszkdzalapok Portféliokezel6je az Erste Alapkezel6 Zrt. Az
eszkOzalapok befektetései az Erste Bank Hungary Zrt.-nél vezetett elkilonitett letéti szamlakon
vannak nyilvantartva.

A Portfoliékezelé feladata a napi arfolyam-meghatarozashoz sziikséges napi eszkozértékek Biztositod
felé torténd hiteles és idébeni kozlése. E kbzlés mellett a Biztositdé szamara az egyes eszkdzalapokat
érintd befektetési feladasok nyilvantartasba vételérél, fliggd statuszardl, illetve megvaldsulasardl, az
egyes eszkbzalapokban meglévd pénzugyi instrumentumokat érintd valtozasrdl forgalmi napld
kildése torténik.

Az egyes eszkdzalapok arfolyama — az értékelési napokon — a Portfoliokezeld altal megkuldott
eszkozértékek és forgalmi napldk, valamint a Biztositonal nyilvantartott, befektetésre feladott, de a
Portfoliokezel6h6z még meg nem érkezett tételek egylttes értékelése (azaz egylttesen a napi
eszkozérték) alapjan hatarozédik meg és kerll kdzzétételre a biztositasi szerz6dési feltételekben
szabalyozott modon. A Biztositd sajat vagyonkezelése esetén a nyilvantartasa szerint allapitja meg az
arfolyamot. Az e befektetési politika keretében szabalyozott eszkdzalapok T napi arfolyama a T-1
munkanapra vonatkozé téke- és pénzpiaci zaréarfolyamok alapjan kertl meghatérozasra.

Az eszkdzalapok hoé végi aktualis eszkdzdsszetételét a Biztosité a honlapjan teszi folyamatosan
kbzzé.

Az egyes eszkozalapokra jellemz6 kockazatok, azok részletes leirasa és az egyes eszkdzalapok
kockazati besorolasa a befektetési politika végén taldlhaté. Az egyes eszkozalapokban
elhelyezett tokére, illetve az egyes eszkozalapok altal elért hozamra vonatkozéan a Biztosito,
illetve a Portfoliokezel6 sem téke-, sem hozamgaranciat, sem pedig téke- vagy hozamvédelmet
nem vallal. A referenciahozam, illetve az adott eszkdzalap multban elért hozama csak tajékoztatod
jellegli informaciét ad. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményt illetéen, a
korabbi hozamokbdl nem lehet a befektetések eszkodzértékének jovobeni alakulasara kovetkeztetni,
azok a multbéli hozamoktél felfelé és lefelé is eltérhetnek. A befektetések kockazatat teljes
mértékben a Szerz6ddé viseli. A befektetési dontések meghozatalanal fontos szerepe van a
Szerz6dd kockazatvallalasi hajlandésaganak és az egyes részpiacokra vonatkozd egyéni
varakozasainak.

Mindegyik eszkozalap aktivan kezelt, igy a stratégiai eszkozallokaciotél a befektetési
politikaban rogzitett befektetési korlatokon beliil a Biztosito, illetve a Portfoliokezel6 az aktualis
piaci folyamatokhoz, helyzethez alkalmazkodva eltérhet.
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FORINTBAN DENOMINALT ESZKOZALAPOK

I. ERSTE NAVIGATOR ROVID KOTVENY FORINT ESZKOZALAP

AZ ESZKOZALAP CELJA

Az eszkozalap célja egyfeldl, hogy az ligyfelek szamara a mindenkori hazai pénzpiaci befektetésekkel
elérhetd hozamokat érjen el, masfel6l alacsony kockazatu révid lejaratd kotvényportfolio
Osszeallitdsaval biztonsagos befektetési alternativat nyujtson. Az eszkdzalap ennek megfelel6en
idedlis kiegészit6 eleme lehet egyéb, kockazatos (pl. részvényt, illetve kilféldi értékpapirokat is
tartalmazo) instrumentumokbdl allé portfolionak, illetve optimalis ,menekilési” lehetéséget jelenthet
kedvezétlen tékepiaci idészakokban.

MEGCELZOTT UGYFELKOR

Az eszkdzalap a konzervativ befektetéi magatartassal rendelkezé igyfeleket célozza meg.

AZ ESZKOZALAP BEFEKTETESEINEK IDOTAVJA

A nyiltvégl eszkdzalap hatarozatlan idére kerillt bevezetésre. Az eszkdzalapba bekerlld eszkdzok
kivalasztasanal az eszkdzalap kezeldje az eszkdzalap hozamat egy éven bellli idéhorizonton
igyekszik maximalizalni, elsésorban a kockazat minimalis szinten tartasat szem el6tt tartva. Az ajanlott
minimalis befektetési idétartam 1 év.

AZ ESZKOZALAP DEVIZANEME; DEVIZA, ILLETVE TERULETI KITETTSEG

Az eszkdzalap devizaneme:  forint
Jellemzd devizakitettség: forint
Az eszkdzalapra foldrajzi koncentracié (Magyarorszag) jellemzé.

AZ ESZKOZALAPBAN MEGENGEDETT ESZKOZOK

Az eszkdzalap referencia indexe, stratégiai eszk6zallokacidja, célzott 6sszetétele, korlatok

Referenciahozam
szamitasahoz
alkalmazott Befektetési
sulyarany korlatok
(megcélzott
osszetétel)

Referencia-portfolido Referenciaindex

Pénzeszkdzok, pénzpiaci eszkdzok
Even beliili lejaratu EGT- vagy OECD
tagorszag altal kibocsatott vagy altala
garantalt értékpapir

Even beliili lejaratu jelzaloglevelek, 10-100%
vallalati kétvények, egyéb kamatozé
eszkdzok

A fentiekbe fektet6 kollektiv befektetési
formak RMAX Index 100%

Even tuli lejaratd EGT- vagy OECD
tagorszag altal kibocsatott vagy altala
garantalt értékpapirok

Even tuli lejaratu jelzaloglevelek, 0-90%
vallalati kotvények, egyéb kamatozé
eszkdzok

A fentiekbe fektetd kollektiv befektetési
formak
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AZ ESZKOZALAP OSSZETETELERE VONATKOZO EGYEB KORLATOZASOK

Az eszkdzalap portfolidja csakis a fenti eszk6zokbdl kivalasztott olyan kombinacié dsszeallitasaval
johet létre, hogy a portfolié atlagos hatralévé futamideje ne haladja meg az 1,5 évet.

AZ ESZKOZALAPBAN MEGENGEDETT UGYLETEK

Az eszkozalap kezelbje jogosult az eszkbzalap javaral/terhére adasvételi, betételhelyezési, fedezeti,
arbitrazsceélu és repolgylet kdtéseére, valamint értékpapir-kdlcsdnzésre.

AZ ESZKOZALAP REFERENCIAHOZAMA

Az eszkozalap befektetéseinek hozameredményességét az RMAX index hozamaval torténd
dsszehasonlitdsban mérjik és értékeljik.

ERINTETT KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMA BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az eszkdzalap 50% feletti mértékben fektethet az Erste Pénzpiac Alap, az Erste Kamatoptimum Alap
és az Erste Rovid Kotvény Alap befektetési jegyeibe. Ezeknek a befektetési alapoknak a befektetési
politikaja réviden az alabbi:

Erste Pénzpiaci Alap

“Az (Erste) Alapkezel6 célja olyan értékpapiralap létrehozasa, mely eszkozeit olyan EGT-allam vagy
az OECD tagallama altal kibocsatott értékpapirokba, EGT-allam vagy az OECD tagallama altal
garantalt értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe és ezek repo lgyleteibe, illetve bankbetétbe fekteti.
Az Alapkezel6 biztonsagos, likvid (barmikor kbnnyen hozzaférheté) megtakaritasi format akar nyujtani,
mely a befektetéknek kiegyensulyozott hozamot ad. Az Alapkezel® befektetési iranyelvként szem el6tt
tartja, hogy az Alap portfolidjanak atlagos hatralevé futamideje (duration) ne haladja meg a fél évet. A
befektet6k az Alap segitségével stabil és folyamatos értékndvekedést érhetnek el ugy, hogy a
befektett pénzhez és annak hozamaihoz barmikor hozzgjuthatnak.

Az Alap befektetései soran az elébbiekben meghatarozott befektetési univerzumon bellil a pénzpiaci
eszkozokre, a bankbetétekre, illetve a Magyar Allam altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirokra
kivan fokuszalni. Az Alap a térvényi szabalyozasnak megfeleléen fedezeti célu szarmaztatott tgyletet
kothet, amely a portfolid hatékony kezelésének céljat szolgalja, a devizdban denominalt befektetések
devizaarfolyam kockazatat Magyar Forintra fedezi.

Az Alap forgalmazasa folyamatos, a visszavaltas minden forgalmazasi napon lehetséges. Ez az Alap
adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 90 napon belll ki akarjak venni az
Alapbdl a pénziket. Az Alap engedélyezi az adott leendd befektetések kapcsan a diszkrecionalis
valasztast. Az Alap minden kamat és osztalék tipusu bevételt befektet, nem fizeti ki.”

Erste Kamatoptimum Alap

“Az Alap célja olyan értékpapiralap létrehozasa, mely eszkdzeit hazai allampapirokba, vallalati
kotvényekbe, pénzpiaci eszkdzokbe és ezek repo Ugyleteibe, illetve bankbetétbe fekteti. Az
Alapkezel§ befektetési iranyelvként szem el6tt tartja, hogy az Alap portfolidjanak atlagos hatralevd
futamideje (duration) ne haladja meg a 2 évet.

Az Alap befektetései soran az el6bbiekben meghatarozott befektetési univerzumon belil a Magyar
Allam 4&ltal kibocsatott vagy garantalt koétvényekre, magyarorszagi jelzalog-hitelintézetek altal
kibocsatott jelzaloglevelekre, bankbetétekre kivan fékuszalni. Ha ezen befektetések valamelyike az
Alap devizjatdl eltéré devizaban denominalt, akkor devizaarfolyam kockazatat magyar forintra fedezi.

Az Alap forgalmazasa folyamatos, a visszavaltas minden forgalmazasi napon lehetséges. Ez az Alap
adott esetben nem megfelel6 olyan befektetk szamara, akik 6 hénapon belll ki akarjak venni az
Alapbdl a pénziiket. Az Alap engedélyezi az adott leendd befektetések kapcsan a diszkrecionalis
valasztast. Az Alap minden kamat és osztalék tipusu bevételt befektet, nem fizeti ki.”

Erste Rovid Kotvény Alap

“Az Alap célja, hogy koézepes kockazatvallalas mellett likvid megtakaritasi format nyujtson, mely a
kotvénypiacon torténé befektetések révén kihasznalja a tékekoncentracié adta lehetéségeket. Az Alap
elsésorban a Magyar Allam altal kibocsatott, illetve a Magyar Allam altal garantalt forint, vagy deviza
kotvényeket, valamint hitelintézeti, vallalti kotvényeket és jelzdlogleveleket vasarol, de a portfolid
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elemek kdzll nem zarja ki az OECD tagallamok &ltal kibocsatott kétvényeket sem. A portfolioban levé
papirok atlagos hatralevd futamideje jellemzden 1-2 év kozott valtozik.

Az Alap befektetései soran az el6bbiekben meghatarozott befektetési univerzumon beliil a Magyar
Allam altal kibocsatott vagy garantalt eurdban, dollarban és forintban denominalt kdtvényekre kivan
fokuszalni. Az Alap a torvényi szabalyozasnak megfeleléen fedezeti céli szarmaztatott lUgyletet
kothet, amely a portfolio hatékony kezelésének céljat szolgalja. Az Alap devizanemétdl eltéré devizaju
befektetések devizaarfolyam kockazatat magyar forintra fedezheti.

Az Alap forgalmazasa folyamatos, minden forgalmazasi napon lehetséges. Ez az Alap adott esetben
nem megdfeleld olyan befektetdk szamara, akik 1 éven belll ki akarjak venni az Alapbdl a pénziket. Az
Alap engedélyezi az adott leendd befektetések kapcsan a diszkrecionalis valasztast. Az Alap minden
kamat és osztalék tipusu bevételt befektet, nem fizeti ki.”

Il. ERSTE NAVIGATOR HOSSZU KOTVENY FORINT ESZKOZALAP

AZ ESZKOZALAP CELJA

Az eszkozalap célja, hogy hosszu tava kétvénybefektetések altal az inflacio és vele parhuzamosan a
kamatszint csokkenésébdl, eurdpai unidés konvergenciajabol eredé hozamprémiumot a befektetdi
szamara elérhetévé, kihasznalhatéva tegye. Az eszkdzalap igy idealis alapeleme lehet egy hosszu
tavon hozammaximalizalo, de kockazatkeriilé befekteté eszkdzalapokbdl allé portfolidjanak.

MEGCELZOTT UGYFELKOR

Az eszkdzalap a konzervativ befektetéi magatartassal rendelkezd ligyfeleket célozza meg.

AZ ESZKOZALAP BEFEKTETESEINEK IDOTAVJA

A nyiltvégli eszkdzalap hatarozatlan idére kerllt bevezetésre. Az eszkdzalap céljaként meghatarozott
tobbéves folyamatok kihasznalasa csak tobb évre tekinté hosszu tavu befektet6i magatartas altal
lehetséges. Az ajanlott minimalis befektetési idétartam 2 év.

AZ ESZKOZALAP DEVIZANEME; DEVIZA, ILLETVE TERULETI KITETTSEG

Az eszkdzalap devizaneme: forint
Jellemzd devizakitettség: forint
Az eszkdzalapra foldrajzi koncentracié (Magyarorszag) jellemzé.
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AZ ESZKOZALAPBAN MEGENGEDETT ESZKOZOK

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja, célzott 6sszetétele, korlatok

Referenciahozam
szamitasahoz
alkalmazott Befektetési
sulyarany korlatok
(megcélzott
osszetétel)

Referencia-portfélio Referenciaindex

Even tuli lejaratu EGT- vagy OECD
tagorszag altal kibocsatott vagy altala
garantalt értékpapir

Even tuli lejaratu jelzaloglevelek,
vallalati kétvények, egyéb kamatozo
eszkdzok

A fentiekbe fektet6 kollektiv befektetési
formak

CMAX Index 95% 90-100%

Pénzeszkdzok, pénzpiaci eszkdzok
Even belilli lejarata EGT- vagy OECD
tagorszag altal kibocsatott vagy altala
garantalt értékpapirok,

Even belilli lejaratu jelzaloglevelek, RMAX Index 5% 0-10%
vallalati kétvények, egyéb kamatozo
eszkdzok

A fentiekbe fektetd kollektiv befektetési
formak

AZ ESZKOZALAP OSSZETETELERE VONATKOZO EGYEB KORLATOZASOK
Az eszkdzalap portfolidja csakis a fenti eszk6zokbél kivalasztott olyan kombinacié 6sszeallitdsaval
jéhet létre, hogy a portfolié atlagos hatralévé futamideje a 3 évet meghaladja.

AZ ESZKOZALAPBAN MEGENGEDETT UGYLETEK
Az eszkoézalap kezelbje jogosult az eszkbdzalap javaral/terhére adasvételi, betételhelyezési, fedezeti,
arbitrazscélu és repoulgylet kotésére, valamint értékpapir-kdlcsdnzésre.

AZ ESZKOZALAP REFERENCIAHOZAMA
Az eszkozalap befektetéseinek hozameredményességét a 95% MAX Composite és 5% RMAX index
hozamaval térténd 6sszehasonlitasban mérjik és értékeljuk.

ERINTETT KOLLEKTIV BEFEKTETES|I FORMA BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az eszkdzalap 50% feletti mértékben fektethet az Erste Pénzpiaci Alap, az Erste Kamatoptimum Alap,
az Erste Rovid Kétvény Alap, az Erste XL Kotvény Alap, az Erste Abszolut Hozamu Kétvény Alap, az
Erste Korvett Kotvény Alapok Alapja befektetési jegyeibe. Ezeknek a befektetési alapoknak a
befektetési politikaja réviden az alabbi:

Erste Pénzpiaci Alap

“Az (Erste) Alapkezeld célja olyan értékpapiralap létrehozasa, mely eszkdzeit olyan EGT-allam vagy
az OECD tagallama altal kibocsatott értékpapirokba, EGT-allam vagy az OECD tagallama altal
garantalt értékpapirokba, pénzpiaci eszk6zokbe és ezek repo lgyleteibe, illetve bankbetétbe fekteti.
Az Alapkezeld biztonsagos, likvid (barmikor kénnyen hozzaférhetd) megtakaritasi format akar nyudjtani,
mely a befektetéknek kiegyensulyozott hozamot ad. Az Alapkezel® befektetési iranyelvként szem el6tt
tartja, hogy az Alap portfoliojanak atlagos hatralevé futamideje (duration) ne haladja meg a fél évet. A
befektet6k az Alap segitségével stabil és folyamatos értékndvekedést érhetnek el ugy, hogy a
befektett pénzéhez és hozamaihoz barmikor hozzajuthatnak.
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Az Alap befektetései soran az el6bbiekben meghatarozott befektetési univerzumon belll a pénzpiaci
eszkdzokre, a bankbetétekre, illetve a Magyar Allam altal kibocséatott vagy garantalt értékpapirokra
kivan fokuszalni. Az Alap a torvényi szabalyozasnak megfeleléen fedezeti céli szarmaztatott ligyletet
kothet, amely a portfolio hatékony kezelésének céljat szolgalja, a devizaban denominalt befektetések
devizaarfolyam kockazatat Magyar Forintra fedezi.

Az Alap forgalmazasa folyamatos, a visszavaltas minden forgalmazasi napon lehetséges. Ez az Alap
adott esetben nem megfelelé olyan befekteték szamara, akik 90 napon belll ki akarjak venni az
Alapbdl a pénziiket. Az Alap engedélyezi az adott leendd befektetések kapcsan a diszkrecionalis
valasztast. Az Alap minden kamat és osztalék tipusu bevételt befektet, nem fizeti ki.”

Erste Kamatoptimum Alap

“Az Alap célja olyan értékpapiralap létrehozasa, mely eszkdzeit hazai allampapirokba, vallalati
kotvényekbe, pénzpiaci eszk6zdokbe és ezek repo Ugyleteibe, illetve bankbetétbe fekteti.. Az
Alapkezel§ befektetési iranyelvként szem elétt tartja, hogy az Alap portfoliojanak atlagos hatralevé
futamideje (duration) ne haladja meg a 2 évet.

Az Alap befektetései soran az el6bbiekben meghatarozott befektetési univerzumon bellul a Magyar
Allam altal kibocsatott vagy garantalt koétvényekre, magyarorszagi jelzalog-hitelintézetek altal
kibocsatott jelzaloglevelekre, bankbetétekre kivan fokuszalni. Ezen befektetések valamelyike az Alap
devizajatol eltéré devizaban denominalt, akkor devizaarfolyam kockazatat magyar forintra fedezi.

Az Alap forgalmazasa folyamatos, a visszavaltas minden forgalmazasi napon lehetséges. Ez az Alap
adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 6 hénapon belil ki akarjak venni az
Alapbdl a pénziiket. Az Alap engedélyezi az adott leendd befektetések kapcsan a diszkrecionalis
valasztast. Az Alap minden kamat és osztalék tipusu bevételt befektet, nem fizeti ki.”

Erste Rovid Kotvény Alap

“Az Alap célja, hogy kbzepes kockazatvallalds mellett likvid megtakaritasi format nyujtson, mely a
kotvénypiacon torténé befektetések révén kihasznalja a tékekoncentracié adta lehetéségeket. Az Alap
elsésorban a Magyar Allam 4altal kibocsatott, illetve a Magyar Allam altal garantalt forint, vagy deviza
kotvényeket, valamint hitelintézeti, vallalti kdtvényeket és jelzalogleveleket vasarol, de a portfolid
elemek kdzil nem zarja ki az OECD tagallamok altal kibocsatott kdtvényeket sem. A portfolioban levé
papirok atlagos hatralevé futamideje jellemzéen 1-2 év koz6tt valtozik.

Az Alap befektetései soran az el6bbiekben meghatarozott befektetési univerzumon belil a Magyar
Allam 4&ltal kibocséatott vagy garantalt euroban, dollarban és forintban denominalt ktvényekre kivan
fékuszalni. Az Alap a torvényi szabalyozasnak megfelel6en fedezeti célu szarmaztatott Ugyletet
kothet, amely a portfolio hatékony kezelésének céljat szolgalja. Az Alap devizanemétdl eltérd devizaju
befektetések devizaarfolyam kockazatat magyar forintra fedezheti.

Az Alap forgalmazasa folyamatos, minden forgalmazasi napon lehetséges. Ez az Alap adott esetben
nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 1 éven belul ki akarjak venni az Alapbdl a pénziket. Az
Alap engedélyezi az adott leendd befektetések kapcsan a diszkrecionalis valasztast. Az Alap minden
kamat és osztalék tipusu bevételt befektet, nem fizeti ki.”

Erste XL Kotvény Alap

“Az Alap célja, hogy akar magas kockazatvallalas mellett olyan megtakaritasi format nydjtson, mely a
kotvénypiacon torténd befektetések révén kihaszndlja a tékekoncentracié adta lehet6ségeket. Az
Alapkezel6 a portfolio kialakitasanal térekszik arra, hogy az Alap portfoliojanak atlagos futamideje 5-
10 év kozott legyen. Az Alapkezeld célja olyan hosszu lejaratu koétvény értékpapiralap létrehozasa,
mely eszkozeit EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott értékpapirokba, EGT-allam vagy
az OECD tagallama altal garantalt értékpapirokba, vallalati- és hitelintézeti kotvényekbe,
jelzalogleveleknek, pénzpiaci eszk6zokbe és ezek repo uUgyleteibe, illetve bankbetétbe fekteti.

Az Alap befektetései soran az el6bbiekben meghatarozott befektetési univerzumon beliil a Magyar
Allam altal kibocsatott, vagy garantalt, forintban, dollarban vagy euroban denominalt értékpapirokra
kivan fokuszalni. Az Alap a térvényi szabalyozasnak megfeleléen fedezeti célu szarmaztatott Ugyletet
kéthet, amely a portfolid hatékony kezelésének céljat szolgalja, a devizdban denominalt befektetések
devizaarfolyam kockazatat forintra fedezi.

Az Alap forgalmazasa folyamatos, minden forgalmazasi napon lehetséges. Ez az Alap adott esetben
nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az Alapbdl a pénziket. Az
Alap minden kamat és osztalék tipusu bevételt befektet, nem fizeti ki.”
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Erste Abszolut Hozamu Kotvény Alap

“Az Alap célja, hogy mérsékelt kockazatvallalas mellett olyan megtakaritasi format nyujtson, mely a
kotvénypiacon torténd befektetések révén hosszu tavon stabil teljesitményt nyujtson.

Az Laapkezel6 a portdolio duration értékét szabadon valtoztathatja, keresi a kedvezd varhaté hozam
és kockazati jellemzdkkel rendelkez6 kotvény tipusu befektetési lehetéségeket. Az Alap elsésorban a
Magyar Allam altal kibocsatott, illetve a Magyar Allam altal garantalt forint vagy deviza kétvényeket,
valamint hitelintézeti, vallalti kotvényeket és jelzalogleveleket vasarol, de a portfolié elemek kozil nem
zarja ki az OECD tagallamok altal kibocsatott kdtvényeket sem. Az Alap a devizaban denominalt
kotvények esetén arfolyamkockazatot vallalhat.

Az Alap befektetései soran az el6bbiekben meghatarozott befektetési univerzumon belll a Magyar
Allam altal garantalt kétvényekre kivan fokuszalni. Ezen befektetések esetleges devizaarfolyam
kockazatat magyar forintra fedezi.

Az Alap forgalmazasa folyamatos, minden forgalmazasi napon lehetséges. Ez az Alap adott esetben
nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 2 éven bellil ki akarjak venni az Alapbdl a pénziket. Az
Alap engedélyezi az adott leendd befektetések kapcsan a diszkrecionalis valasztast. Az Alap minden
kamat és osztalék tipusu bevételt befektet, nem fizeti ki.”

Erste Korvett Kotvény Alapok Alapja

“Az Alap célja, hogy megkozelitbleg a teles magyar allampapirpiac hozamat lefedje,.de
idészakonként a MAX Composite Indexet (telies magyar allampapirpiac durationjét) alul- illetve
felllsulyozva annal jobb teljesitményt érjen el. Az alap befektetési politikaja szerint eszkdzeinek
legalabb 80%-at kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, de id6szakonként ettél eltérhet.
Korlatozott mértékben lehetéség van kilonb6z6 futamideji és tipusu allampapirok, allam altal
garantalt értékpapirok, és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, valamint pénzpiaci eszkdzok
vasarlasara is, els6sorban azért, mert a portfolioban levé alapok nem feltétlenil fedik le a teljes
magyar allampapirpiacot. Az Alap fedezeti céllal szarmaztatott Ugyleteket is kdthet. Az Alap célja,
hogy magasabb kockazatvallalas mellett olyan megtakaritasi format nyudjtson, mely a kétvénypiacon
torténd befektetések révén kihasznalja a tékekoncentracio adta lehetéségeket.

Az Alap befektetései kozott az Erste Rovid Kotvény Alap, az Erste Pénzpiaci Alap, Erste
Kamatoptimum Alap, Erste Abszolit Hozamu Kétvény Alap, Erste XL Kétvény Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ardnya meghaladhatja az Alap dsszesitett eszkdzeinek (nettd eszkdzértékének)
20%-at.

Az Alap forgalmazasa folyamatos, minden forgalmazasi napon lehetséges. Ez az Alap adott esetben
nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 2 éven belul ki akarjak venni az Alapbdl a pénziket. Az
Alap engedélyezi az adott leendd befektetések kapcsan a diszkrecionalis valasztast. Az Alap minden
kamat és osztalék tipusu bevételt befektet, nem fizeti ki.”

Ill. ERSTE NAVIGATOR BELFOLDI RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

AZ ESZKOZALAP CELJA

Az eszkbzalap célja, hogy a nemzetkdzi tapasztalatok altal igazolt, hosszu tavon a
részvénybefektetéseken elérhetd6 hozamprémiumot befektetéi szamara elérhetévé, kihasznéalhatéva
tegye. Az eszkOzalap igy idedlis eleme lehet egy hosszutavon hozammaximalizald, kockazatt(ird
befektetd eszkdzalapokbdl allo portfolidjanak.

MEGCELZOTT UGYFELKOR

Az eszkbzalap a hosszutavon hozammaximalizalé és kockazatvallalé befektetéi magatartassal
rendelkez6 Ugyfeleket célozza meg.
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AZ ESZKOZALAP BEFEKTETESEINEK IDOTAVJA

A nyiltvégii eszkdzalap hatarozatlan idére kertlt bevezetésre. Az eszkbzalap céljaként meghatarozott
tobbéves folyamatok kihasznalasa csak tdbb évre tekinté hosszu tava befektetdi magatartas altal
lehetséges. Az ajanlott minimalis befektetési idétartam 5 év.

AZ ESZKOZALAP DEVIZANEME; DEVIZA, ILLETVE TERULETI KITETTSEG

Az eszkbzalap devizaneme: forint
Jellemz6 devizakitettség: forint
Az eszkdzalapra foldrajzi koncentracié (Magyarorszag) jellemzé.

AZ ESZKOZALAPBAN MEGENGEDETT ESZKOZOK

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja, célzott 6sszetétele, korlatok

Referenciahozam
szamitasahoz
alkalmazott Befektetési
sulyarany korlatok
(megcélzott
osszetétel)

Referencia-portfélio Referenciaindex

A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett
részvények vagy azokba fektet® 80-100%
kollektiv befektetési formak BUX Index 95%

Szabalyozott piacra bevezetett
részvények vagy azokba fektetd 0-20%
kollektiv befektetési formak

Pénzeszk6zok, pénzpiaci eszkdzok

Even beliili lejaratu EGT- vagy OECD
tagorszag altal kibocsétott vagy altala
garantalt értékpapir

Even beliili lejaratu jelzaloglevelek, RMAX Index 5% 0-20%
vallalati kotvények, egyéb kamatozé
eszkdzok

A fentiekbe fektetd kollektiv befektetési
formak

AZ ESZKOZALAP OSSZETETELERE VONATKOZO EGYEB KORLATOZASOK

Az eszkdzalap dsszetételére vonatkozd egyéb korlatozas nincs.

AZ ESZKOZALAPBAN MEGENGEDETT UGYLETEK

Az eszkdzalap kezelbje jogosult az eszkbdzalap javara/terhére adasvételi, betételhelyezési, fedezeti,
arbitrazscélu és repoulgylet kotésére, valamint értékpapir-kdlcsdnzésre.

AZ ESZKOZALAP REFERENCIAHOZAMA

Az eszkbzalap befektetéseinek hozameredményességét a 95% BUX index és 5% RMAX index
hozamaval t6rténd 6sszehasonlitasban mérjik és értékeljuk.

ERINTETT KOLLEKTIV BEFEKTETES|I FORMA BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az eszkbzalap 50% feletti mértékben fektethet az Erste Stock Hungary Indexkdvetdé Részvény
Befektetési Alap befektetési jegyeibe. Az alap befektetési politikaja réviden az alabbi:
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Erste Stock Hungary Indexkovetdo Részvény Befektetési Alap

“Az (Erste) Alapkezeld célja olyan értékpapiralap létrehozasa, amelynek teljesitménye a BUX index
mozgasait koveti, ennek megfeleléen portfolidja a BUX index 0sszetételének szinte teljes mértékben
megfelel. Az egyes részvények sulya az alapban a BUX index bellli sulyatél maximalisan 5%-kal
térhet el. Az alap nem tarthat a BUX indexben nem szerepl6 részvényt.

Az alap eszkdzeinek minimum 50%-at, maximum 100%-at a BUX indexben szerepl részvényekbe
fekteti. A fennmarado részt likvid befektetési eszk6zdkben tartja. Az alapnak lehetésége van hataridés
ugyletet kotni. Az egyes részvények sulya az alapban a BUX indexen beliili sulytél maximalisan 5%-
kal térhet el. Az alap nem tarthat a BUX indexben nem szerepld részvényt.

Az Alap forgalmazasa folyamatos, minden forgalmazasi napon lehetséges. Ez az Alap adott esetben
nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket. Az
Alap engedélyezi az adott leendd befektetések kapcsan a diszkrecionalis valasztast. Az Alap minden
kamat és osztalék tipusu bevételt befektet, nem fizet ki.”

IV. ERSTE NAVIGATOR INGATLAN DOMINANCIAJU VEGYES FORINT ESZKOZALAP

AZ ESZKOZALAP CELJA

Az eszkdzalap célja, hogy az ingatlan befektetések hozamprémiumat a Biztositdé azon Ugyfelei részére
is kiaknazhatéva tegye, akik kevésbé rendelkeznek az ingatlanokhoz kapcsol6dd szakismerettel és
piaci tajékozottsaggal, illetve az alacsonyabb befektetett 6sszegek révén énmagukban nem volnanak
képesek megfeleléen porlasztott, ezaltal alacsonyabb kockazatu ingatlan portfolié kialakitasara. Az
eszkdzalap igy idealis eleme lehet egy hosszitavon hozammaximalizald, de mérsékelten
kockazattliré befekteté eszkdzalapokbdl allé portfolidjanak.

MEGCELZOTT UGYFELKOR

Az eszkbdzalap a hosszutavon hozammaximalizald, de mérsékelten kockazatt(ir6 befektetdi
magatartassal rendelkezd tgyfeleket célozza meg.

AZ ESZKOZALAP BEFEKTETESEINEK IDOTAVJA

A nyiltvégl eszkbzalap hatarozatlan idére kerllt bevezetésre. Az ingatlanpiac természetébdl fakaddéan
likviditasa, Uzletkotési szokvanyai lényegesen eltérnek az értékpapirpiacokétdl, a befektetési dontések
elékészitése jelentésen hosszabb idét igényel. Ezért az ingatlan befektetések altal elérhetévé valo
hozamprémium realizalasa csak tdbb évre tekinté hosszu tavu befektetdi magatartas altal lehetséges.
Az ajanlott minimalis befektetési idétartam 2 év.

AZ ESZKOZALAP DEVIZANEME; DEVIZA, TERULETI, ILLETVE SZEKTORALIS KITETTSEG

Az eszkbzalap devizaneme: forint

Jellemzd devizakitettség: forint

Az eszkdzalapra foldrajzi koncentracié (Magyarorszag) és szektordlis kitettség (ingatlanszektor)
jellemzd.
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AZ ESZKOZALAPBAN MEGENGEDETT ESZKOZOK

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja, célzott 6sszetétele, korlatok

Referenciahozam
szamitasahoz
alkalmazott Befektetési
sulyarany korlatok
(megcélzott
osszetétel)

Referencia-portfélio Referenciaindex

Ingatlan

Magyarorszagon bejegyezett
ingatlanalapok befektetési jegyei
Globalis ingatlanszektorba fektetd
részvények vagy kollektiv befektetési BIX Index 95% 60-100%
formak

Globalis jelzaloglevelek,
ingatlanszektorba fekteté kamatozo
értékpapirok

Pénzeszkdzok, pénzpiaci eszkdzok
Even belilli lejarata EGT- vagy OECD
tagorsz’ag’al’gal klbpcsatott vagy altala RMAX Index 5% 0-40%
garantalt értékpapir

A fentiekbe fektetd kollektiv befektetési
formak

AZ ESZKOZALAP OSSZETETELERE VONATKOZO EGYEB KORLATOZASOK

Az egyes kdzvetlenul birtokolt ingatlantipusok teljes eszkézalaphoz viszonyitott aranyara vonatkozéan

az alabbi szabalyok érvényesek:

- az eszkodzalapban szerepld egyetlen ingatlan értéke sem haladhatja meg az eszkbdzalap kézvetlen
ingatlanbefektetései értékének 20%-at,

- az épités alatt allé6 ingatlanok aranya nem haladhatia meg az eszkbzalap kdzvetlen
ingatlanbefektetései értékének 25%-4t,

- a Biztosité/Portfoliokezel6 az egyes ingatlantipusoknal az alabbi, az eszkbézalap kozvetlen
ingatlanbefektetései értékének aranyaban megallapitott maximalis aranyokat irja el6:

Ingatlantipus Maximalis arany
Irodak 80%
Ipari ingatlanok 50%
Lakdingatlanok 70%
Kereskedelmi célu ingatlanok 80%
Idegenforgalmi célu ingatlanok 40%
Foldterulet 50%

- a Biztosito/Portfoliokezel6 az egyes egyedi ingatlantipusoknal a minimalis aranyt 0%-ban
hatarozza meg.
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AZ ESZKOZALAPBAN MEGENGEDETT UGYLETEK

Az eszkdzalap kezel6je jogosult az eszkbdzalap javara/terhére adasvételi, ingatlan-bérbeadasi,
betételhelyezési, fedezeti, arbitrazscélu és repoligylet kotésére, valamint értékpapir-kdlcsdnzésre.

AZ ESZKOZALAP REFERENCIA HOZAMA

A Biztositdé az eszkbzalap befektetéseinek hozameredményességét a 95% BIX és 5% RMAX index
hozamaval torténé 6sszehasonlitasban kivanja mérni és értékelni.

ERINTETT KOLLEKTiV BEFEKTETESI FORMA BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az eszkbzalap 50% feletti mértékben fektethet az Erste Ingatlan Alap és az Erste Euro Ingatlan Alap
befektetési jegyeibe. Ezeknek az alapoknak a befektetési politikaja réviden az alabbi:

Erste Ingatlan Alap

“Az (Erste) Alapkezel6 célja olyan ingatlanalap létrehozasa, mely hosszu tavon stabil értékndvekedést
biztosit befektetdi szamara. Az Alapkezel6 az Alap t6kéjének jelentds részét olyan ingatlanokba
kivanja fektetni, melyek stabil jovedelmet biztositanak. Ennek megfeleléen az Alap legfontosabb
befektetési célpontjai olyan j6 miszaki allapotu ingatlanok, melyek hosszu tavu bérleti szerz6désekkel
hasznosithatéak, a potencialis bérlék stabil multinacionalis cégek, és az ingatlanok teruleti
elhelyezkedése is megfelel6. Az Alapkezeld az ingatlanbefektetések terén az irodahazakat és
élelmiszer-kiskereskedelmi tevékenységet folytat6 aruhazlancokat helyezi el6térbe, azonban a
foldrajzi és szektoronkénti diverzifikaciora is tgyel.

Az Alap célja, hogy a likvid eszkdzeinek az aranyat a teljes portfolion belil 30% felett tartsa.

Az Alap likvid eszkozeit ennek megfeleléen olyan EGT-allam vagy az OECD tagallama altal
kibocsatott vagy garantalt éven belll lejaré allampapirokba, nemzetkézi pénzigyi intézmény altal
kibocsatott vagy garantalt éven belll lejard értékpapirokba, jelzaloglevelekbe, pénzpiaci eszkbzdkbe
és ezek repo Ugyleteibe, illetve bankbetétbe fekteti. Az Alap szarmaztatott ligyleteket fedezeti célbdl
alkalmazhat. Az Alap devizaneme magyar forint, az ettdl eltéré devizaban denominalt befektetéseinek
devizaarfolyam kockazatat fedezi.

Az Alap forgalmazasa folyamatos, a visszavaltas minden forgalmazasi napon lehetséges. Ez az Alap
adott esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik 1 éven belll ki akarjak venni az Alapbdl
a pénziket. Az Alap engedélyezi az adott leend6 befektetések kapcsan a diszkrecionalis valasztast.
Az Alap minden kamat és osztalék tipusu bevételt befektet, nem fizet ki.”

Erste Euro Ingatlan Alap

‘Az (Erste) Alapkezel6 célia olyan ingatlanalap létrehozasa, amely hosszu tavon stabil
ertékndvekedést biztosit befektet6i szamara. Az Alapkezeld az Alap tdkéjének jelentés részét olyan
ingatlanokba kivanja fektetni, melyek stabil jévedelmet biztositanak. Ennek megfeleléen az Alap
legfontosabb befektetési célpontjai olyan j6 miszaki allapotu ingatlanok, melyek hosszu tavu bérleti
szerz8désekkel hasznosithatéak, a potencialis bérlék stabil multinaciondlis cégek, és az ingatlanok
terlleti elhelyezkedése is megfelel6. Az Alapkezeld az ingatlanbefektetések terén az irodahazakat és
élelmiszer-kiskereskedelmi tevékenységet folytatd aruhazlancokat helyezi elétérbe, azonban a
foldrajzi és szektoronkénti diverzifikaciora is tugyel.

Az Alap célja, hogy a likvid eszkdzeinek az aranyat a teljes portfolion belil 30% felett tartsa.

Az Alap likvid eszkozeit ennek megfeleléen az EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott
vagy garantalt éven belll lejard allampapirokba, nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy
garantalt éven belll lejard, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, jelzaloglevelekbe, pénzpiaci
eszkozokbe és ezek repo Ugyleteibe, illetve bankbetétbe fekteti. Az Alap szarmaztatott lgyleteket
fedezeti célbdl alkalmazhat. Az Alap devizaneme Eur6é. Az Alap forgalmazasa folyamatos, a
visszavaltas minden forgalmazasi napon lehetséges. Ez az Alap adott esetben nem megfelelé olyan
befektet6k szamara, akik 1 éven belll ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket. Az Alap engedélyezi az
adott leend6 befektetések kapcsan a diszkrecionalis valasztast. Az Alap minden kamat és osztalék
tipusu bevételt befektet, nem fizet ki.”
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V. ERSTE NAVIGATOR NEMZETKOZI RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

AZ ESZKOZALAP CELJA

Az eszkbzalap célja, hogy a nemzetkdzi tapasztalatok altal igazolt, hosszu tavon a
részvénybefektetéseken elérheté hozamprémiumot befektetéi szamara elérhetévé, kihasznalhatéva
tegye, masrészrél pedig a hazai részvénypiac keretein tullépve jelentésen megndvelhesse a portfolid
diverzifikalasanak lehetéségét, ami nagymértékben csokkentheti a részvényportfoli6 kockazatat. Az
eszkoOzalap igy idealis eleme lehet egy hosszutavon hozammaximalizald, kockazattiré befektetd
eszkozalapokbdl allé portfolidjanak.

MEGCELZOTT UGYFELKOR

Az eszkbzalap a hosszutavon hozammaximalizald és kockazatvallald befektetéi magatartassal
rendelkezd Ugyfeleket célozza meg.

AZ ESZKOZALAP BEFEKTETESEINEK IDOTAVJA

A nyiltvégli eszkdzalap hatarozatlan idére kerult bevezetésre. Az eszkbzalap céljaként meghatarozott
tobbéves folyamatok kihasznalasa csak tobb évre tekinté hosszu tavu befektet6i magatartas altal
lehetséges. Az ajanlott minimalis befektetési idétartam 5 év.

AZ ESZKOZALAP DEVIZANEME; DEVIZA, ILLETVE TERULETI KITETTSEG

Az eszkbzalap devizaneme: forint
Jellemzd devizakitettség: usD
Az eszkdzalap globalis jellegd, foldrajzi koncentracié nem jellemzé ra.

AZ ESZKOZALAPBAN MEGENGEDETT ESZKOZOK

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja, célzott 6sszetétele, korlatok

Referenciahozam
szamitasahoz
alkalmazott Befektetési
sulyarany korlatok
(megcélzott
oOsszetétel)

Referencia-portfolio Referenciaindex

Globalis részvények vagy azokba MSCI World Free

0, _ 0,
fektetd kollektiv befektetési formak index 95% 80-100%

Pénzeszkdzok, pénzpiaci eszkdzok
Even belilli lejaratu EGT- vagy OECD
tagorszag altal kibocsatott vagy altala
garantalt értékpapir

Even belilli lejaratt jelzaloglevelek, RMAX Index 5% 0-20%
vallalati kotvények, egyéb kamatozé
eszk6zok

A fentiekbe fektetd kollektiv befektetési
formak

AZ ESZKOZALAP OSSZETETELERE VONATKOZO EGYEB KORLATOZASOK

Az eszkdzalap sszetételére vonatkozd egyéb korlatozas nincs.

AZ ESZKOZALAPBAN MEGENGEDETT UGYLETEK

Az eszkdzalap kezelbje jogosult az eszkdzalap javara/terhére adasvételi, betételhelyezési, fedezeti,
arbitrazsceélu és repougylet kdtésére, valamint értékpapir kdlcsdénzésre.

12



Hatalyos: 2018.01.01-jétél

AZ ESZKOZALAP REFERENCIAHOZAMA

Az eszkOzalap befektetéseinek hozameredményességét a 95% USD-ban denominalt MSCI World
Free index HUF/USD arfolyammal korrigalt hozamaval és 5% RMAX hozammal torténé
Osszehasonlitasban mérjuk és értékeljuk.

VI. ERSTE NAVIGATOR ARANY FORINT ESZKOZALAP

AZ ESZKOZALAP CELJA

Az eszkozalap célja, hogy a Biztositdé azon ugyfelei részére is elérhetévé tegye az arany piacan
torténd befektetést, akik nem rendelkeznek a szilikséges speciadlis szakismerettel, piaci
tajékozottsaggal és lehetéséget biztositson az eszkdzalapok értékpapir- és ingatlan befektetéseken
tuli tovabbi diverzifikaciojara.

MEGCELZOTT UGYFELKOR

Az eszkdzalap a kockazatvallaloé befektetdi magatartassal rendelkezd tigyfeleket célozza meg.

AZ ESZKOZALAP BEFEKTETESEINEK IDOTAVJA

A nyiltvégl eszkdzalap hatarozatlan idére kerilt bevezetésre. Az eszkbzalap a részvény iranyultsagu
befektetések kiegészit6je lehet, mivel az arany az értékallésagaba vetett hit miatt jol teljesit a
részvénypiaci esések alkalmaval. Ezért els6sorban hosszutavra javasoljuk. Az ajanlott minimalis
befektetési id6tartam 10 év.

Mivel az arany arupiaci befektetés, igy arfolyam-ingadozasa a spekulativ poziciék miatt magas lehet.

AZ ESZKOZALAP DEVIZANEME; DEVIZA, TERULETI, ILLETVE SZEKTORALIS KITETTSEG

Az eszkdzalap devizaneme:  forint
Jellemz6 devizakitettség: usD
Az eszkdzalapra szektoralis koncentracio (arany) jellemzé.

AZ ESZKOZALAPBAN MEGENGEDETT ESZKOZOK

Az eszkdzalap referencia indexe, stratégiai eszkbzallokacidja, célzott 6sszetétele, korlatok

Referenciahozam
szamitasahoz
alkalmazott Befektetési
sulyarany korlatok
(megcélzott
osszetétel)

Referencia-portfolio Referenciaindex

Deutsche Bank
DBIQ Deutsche
Commodities 95% 80-100%
DBLCI Gold TR
Index

Arupiaci (arany) részvények, ETF-ek,
kollektiv befektetések

Pénzeszk6zok, pénzpiaci eszk6zok
Even belilli lejaratu EGT- vagy OECD
tagorszag altal kibocsatott vagy altala
garantalt értékpapir

Even belilli lejaratu jelzaloglevelek, RMAX Index 5% 0-20%
vallalati kotvények, egyéb kamatozé
eszkdzok

A fentiekbe fektetd kollektiv befektetési
formak
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AZ ESZKOZALAP OSSZETETELERE VONATKOZO EGYEB KORLATOZASOK

A portfolié kezel6je kizardlag az Eurdépai Unid és Svajc felugyeleti hatosaga altal nyilvantartasba vett
vagy az Egyesiilt Allamokban az 1940-es Befektetési Tarsasagi Torvény (Investment Company Act of
1940) hatalya ala tartozé USD, EUR, CHF, illetve HUF elszamolasu eszkdzoket szerezhet az
eszkOzalap javara, amelyek devizakitettségét hataridés Ugyletekkel fedezheti. Az eszkdzalapban
tartott, t6zsdén kereskedett befektetési alapok mindegyikének meg kell felelnie ezeknek a
feltételeknek. Az eszkbzalap eszkozértékét forintban vezetjik és mutatjuk ki.

AZ ESZKOZALAPBAN MEGENGEDETT UGYLETEK

Az eszkdzalap kezelbje jogosult az eszkdzalap javara/terhére adasvételi, betételhelyezési, fedezeti,
arbitrazsceélu és repolgylet kdtésére, valamint értékpapir-kdlcsénzésre.

AZ ESZKOZALAP REFERENCIAHOZAMA

Az eszkdzalap befektetéseinek hozameredményességét 95%-ban a Deutsche Bank DBIQ Deutsche
Commodities DBLCI Gold TR Index + 5% RMAX index forintban mért értékvaltozasaval torténd
dsszehasonlitasban mérjuk és értékeljik.

AZ ESZKOZALAPOKAT TERHELO KOLTSEGEK MAXIMALIS
MERTEKE

Eszkdzalap megnevezése Maximalis koltség
ERSTE Navigator Rovid Kétvény Forint Eszkdzalap 0,60%
ERSTE Navigator Hosszu Kétvény Forint Eszkdzalap 0,60%
ERSTE Navigator Arany Forint Eszk6zalap 0,60%
ERSTE Navigator Belf6ldi Részvény Forint Eszkbzalap 0,60%
ERSTE Navigator Ingatlan Dominanciaju Vegyes Forint Eszkézalap 1,95%
ERSTE Navigator Nemzetkdzi Részvény Forint Eszkdzalap 1,95%
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AZ ESZKOZALAPOK KOCKAZATI BESOROLASA

Az eszkdzalapok kockazati besorolasa az Eurdpai Fellgyeleti Hatésagok altal kidolgozott lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informacidkat tartalmazé dokumentumokrél szolé 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet altal el6irt moddszertan alapjan torténik. Az eszkdzalapok multbeli hozam- és
szorasadatainak, valamint mdgottes befektetéseik hitelkockazati besorolasanak felhasznalasaval
kalkulalt mutaté alapjan az eszkodzalapok 7 fokozati kockazati skalan keriilnek besorolasra az
alabbiak szerint:
1 - nagyon alacsony

2 — alacsony

3 — kdzepesen alacsony
4 — kdzepes

5 — kbzepesen magas

6 — magas

7 — nagyon magas

Eszkoézalap Kockéza’ti Kockazati besorolas
mutatoé
Erste Navigator Rovid Kétvény Forint Eszkozalap 3 K6zepesen alacsony
Erste Navigator Hosszu Kotvény Forint Eszkozalap 3 K6zepesen alacsony
Erste Navigator Belfoldi Részvény Forint Eszk6zalap 4 Kbzepes
Erste Navigator Ingatlan Dominancidju Vegyes Forint Eszkdzalap 2 Alacsony
Erste Navigator Nemzetkozi Részvény Forint Eszkdzalap 4 Kbzepes
Erste Navigator Arany Forint Eszkdzalap 4 Kbzepes

Az eszkdzalapok kockazati besorolasara vonatkozd tovabbi informacido a Kiemelt informaciokat
tartalmaz6 dokumentumban (KID) érhetd el.
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AZ ESZK"(")ZALAPOKRA JELLEMZO LEGFONTOSABB KOCKAZATI
TENYEZOK

A megfelel6en diverzifikdlt befektetések altalanossagban alacsonyabb kockazattal birnak, mint az
egyedi pénzigyi instrumentumokba torténé kdzvetlen befektetések, azonban ezek a befektetések is
hordoznak kockazatokat. Ezen kockazatok els6sorban a befektetések megtérilésére, hozamara
vannak hatassal.

A Biztosito/Portfoliokezeld célja az, hogy az eszkdzalap értékét befolyasold, alabb jelzett kockazati
tényez6k hatasait — melyek felléphetnek elszigetelten, de egymast egyidejlileg gerjesztéen is,
kockazathalmozddast okozva — a leghatékonyabban csdkkentse.

a. Gazdasagi, szabalyozasi és politikai kockazatok

A tapasztalatok szerint a befektetések arat mind a gazdasagi, mind a politikai viszonyok valtozasa
befolyasolhatja. Emiatt a befektetések értéke akar révid-, akar hosszitavon ingadozhat.

A befektetéseket kedvezétlentl érinthetik killénbdzé jogszabalyi valtozasok, példaul az addzasi és
illetékfizetési szabalyozas megvaltozasa. A jogszabalyi valtozasok esetén az eszkdzalap befektetési
politikajanak megvaltoztatasara kényszerilhet. Az eszkdzalap egységeit megvasarlé szerz6ddbkre,
mint tulajdonosokra hathat tovabba a mindenkor hatalyos kamat- és osztalékjovedelmekre és
arfolyamnyereségre vonatkozé addzas rendelkezéseinek valtozasa. A kilféldiek hazai, valamint a
belféldiek kulfoldon tortént befektetéseire hatassal lehet az adott orszag bel- és kilpolitikajanak
iranya, hatékonysaga.

A gazdasagi kockazatok esetében a gazdasagi ndvekedéssel, a banki hitelezési politikaval, a
devizaarfolyamokkal kapcsolatos bizonytalansagok hatasa tapasztalhaté. Az inflacié novekedése, a
kamatpolitika kedvezétlen valtozasa szintén kedvezdtlentl érintheti az eszkdzalap értékét. Az allam
koltségvetési deficitje, kllkereskedelmi mérlegének passzivuma, a GDP novekedési Utemének
lassulasa ugyancsak negativ hatassal lehet az eszk6zalap hozamara.

b. A kamatszint valtozasa miatti kockazat

A kamatszint valtozasa nagymértékben befolyasolhatja az eszkbzalap értékét és hozamat, ugyanis
véltozasa befolyassal van az eszkdzalap befektetési eszkdzeinek értékére. Altalanossagban a
kamatoz6 értékpapirok arfolyama a kamatszint emelkedésével esik, a kamatszint csdkkenésével
emelkedik. A kamatszint nem befolyasolja ugyanakkor az értékpapirok kamatainak, illetve a lejarati
Osszegnek a kifizetését.

C. Kibocsatoi kockazat

A kibocsatdi kockazat az értékpapirok kibocsatdjanak kockazata. Az értékpapirok értéke, illetve az
értékpapirokhoz kapcsolédé kovetelések teljesitése fugg a kibocsaté gazdalkodasatdl, valamint
likviditasi- és vagyoni helyzetétdl. A rossz gazdalkodasbdl eredé kockazat elsésorban a kibocsatott
értékpapir  arfolyamaban  tikr6z6dik (részvény, illetve kotvény egyedi kockazata),
fizetésképtelenség, illetve a kibocsatd nemfizetési szandéka esetén pedig elmaradhatnak a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl szarmazé kdvetelések kifizetései (kétvények nemfizetési
kockazata).

d. Piaci kockazat

Az értékpapirok értékére befolyassal vannak az aktualis piaci folyamatok. Az altalanos gazdasagi
helyzet, illetve az aktualis piaci hangulat mind pozitiv mind negativ iranyd elmozdulast
eredményezhetnek a befektetési eszkéz arfolyamaban. A piaci kockazat nem csokkenthetd
diverzifikacidval, a piaci szerepl6k altalanos kockazatvallalasi hajlandésagat tikrozi.

e. Likviditasi kockazat
Az eszkdzalapban szerepl§ befektetési eszkbéz piacan el6fordulhat olyan eset, hogy rendkivil
alacsony a forgalom, ami azt eredményezheti, hogy a befektetési eszkézt nem azonnal, vagy csak

arfolyamveszteség elszenvedésével lehet értékesiteni. Az ilyen értékesitések ronthatjak az
eszkdzalap teljesitmeényét.
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f. Koncentraciés kockazat

A befektetéseket csoportositani lehet befektetési eszkdz, terileti kitettség, devizanem, kibocsato és
futamidé szerint. Az egyes jellemzék kilon-kilon eltér6 modon befolyasoljak egy értékpapir
kockazatat. Amennyiben az egyes jellemz6ékdn belll hasonld tulajdonsagokkal bird befektetéseket
valasztunk, akkor koncentraljuk az adott tulajdonsagbdl eredd kockazatunkat, ami nagy kilengéseket
okozhat az eszkbzalap arfolyamaban. Eltérd tulajdonsagu befektetések esetén megosztjuk az adott
jellemzdn belll a vallalt kockazatot, igy kisebb lehet az arfolyam-ingadozas.

g. Devizakockazat

Ha az eszkbzalap eszkdzértékének és arfolyamanak megallapitasa eltéré devizaban torténik, mint a
mogottes eszkdzok devizaneme, akkor az eszkdzérték, illetve az arfolyam értékének alakuldsa
nemcsak a mogottes eszkdz értékétdl, hanem a devizaarfolyamok valtozasatdl is figg.

h. Ingatlan- és arupiaci kockazat

Az ingatlan-, illetve arupiac befektetési formai eltér6 kockazatokkal rendelkeznek, mint a
hagyomanyos befektetési eszk6zok. Mindkét csoport aralakulasat elsésorban a kereslet-kinalat
hatarozza meg és kevésbé van jelentdsége a belsé értéknek.

Ingatlanok esetében kiilondsen az értékelésbdl, illetve az alacsony likviditasbol eredd
kockazatok dominalnak, mig az arupiacok esetében a kiilonb6zd politikai és spekulativ
kockazatok keriilnek elétérbe.

i Ertékelésbél eredé kockazat

A Biztosito altal kivalasztott Letétkezelé (ERSTE Bank Hungary Zrt.) a tdrvényi el6irasok betartasaval
ugy igyekszik meghatarozni az eszk6zok értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd legpontosabban
tikrozzék az eszkozalapban szerepld befektetések aktualis piaci értékét. Eléfordulhat olyan eset,
amikor az adott eszkdzre nem torténik kereskedés és ilyen esetben az értékpapir arjegyzéje altal
jegyzett ar lesz az iranyado, amely eltérhet egy esetleges eladasi arfolyamtél.

j. Partner kockazat

Az eszkdzalap vagyona tekintetében, ha annak kezelésében részben vagy egészében a Biztositon
kivil més jogi személy is részt vesz, annak mértékéig adott kockazatként kell értékelni a kulsd
szerz6déses partnert. A kockézatot a valasztott partner(ek) szakértelme, likviditasa, a mogoéttes
garanciak (pl. adott cégcsoporthoz tartozas, tékeerd, illetve bankgarancia) megléte befolyasolja.
Tovabba befolyasolja az a tény, hogy a harmadik fél tevékenységét milyen fejlettségli pénzigyi
piacokon és milyen ellenérzési mechanizmusok mellett végzi, szerez be koézvetlenll vagy sajat
partnerein keresztul pénziigyi instrumentumokat, illetve azokra szél6 opcidkat. A harmadik fél altal
végzett egyes részfeladatok (értékpapirszamla-vezetés, letétkezelés) kockazatat néveli, ha nem
rendelkeznek kiilsé, erre feljogositott mindsité intézmény altal adott kockazati besorolassal. Ennek
hianyaban a kockazat, illetve esetleges kockazat-kumulacié a Biztositdé Ugyfele szamara nem, vagy
objektiven nem kell6képpen mérheté.

k. Mogottes eszkdzok kockazata

Az eszkdzalap portfolibjaba tébbnyire olyan befektetési formak vannak — befektetési alapok jegyei —,
amelyek tovabbi eszkdzdkbe fektetik vagyonukat, am pontos 0&sszetételik csak korlatozott
id6k6zonként és korlatozott mértékben all rendelkezésre. Az ilyen befektetési eszkdzdk is a korabban
mar emlitett kockazatokat hordozzak, ezek kontrolldlasa azonban kikertl az eszkdzalap kezel6jének a
hataskorébél, amely plusz kockazatot rejt magaban.

l. Részvénypiaci kockazat

A részvények tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek arfolyamara a fent emlitett
kockazatok kozlil egyszerre tobb is jelentés hatassal lehet — els6sorban gazdasagi-, kibocsatoi- és
piaci kockazatok —, és érzékeny a befekteték pillanatnyi hangulatara is. Ezek a tényezdk egyittesen
rovid idétavon is jelentds valtozast idézhetnek el6 a részvényeket (is) tartalmazd eszkdzalapok
arfolyamaban.
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Az alabbi tablazat mutatja, hogy az egyes — fentiekben részletezett — kockazati tényez6k milyen
meértékben jellemzbek az eszkbzalapokra, amit a kockazati kitettség szintjével jellemziink. Az egyes
kockazati tényezbket harom szinten helyezziik el, az eszkbzalap egy-egy kockazati tényezbének vald
kitettsége ennek megfeleléen lehet gyenge, kbzepes vagy erés.

1 1 1 S S .ﬁ S
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Kockazati kategoriak

a. Gazdasagi, szabalyozasi Gyenge @ Gyenge

és politikai kockazatok kitettseég | kitettség

b. Kamatszint valtozasa miatti Gyenge @ Gyenge Gyenge Gyenge

kockazat kitettség | kitettség = kitettség = kitettség

Gyenge | Gyenge
kitettség | kitettség

Gyenge
kitettség

Gyenge

c. Kibocsatéi kockazat kitettség

Gyenge | Gyenge

d. Piaci kockazat kitettség | kitettség

Nem Gyenge = Gyenge

e. Likviditasi kockazat jellemz6 | kitettség | kitettség

Gyenge | Gyenge @ Gyenge

f. Koncentraciés kockazat kitettség | kitettség = kitettség

Nem
jellemzé

Nem Nem Nem

. Devizakockaz . .| .| "
9. Devizakockazat jellemzé | jellemzé | jellemzé

h. Ingatlan —és arupiaci Nem Gyenge | Gyenge

kockazat jellemz6 | kitettség | kitettseg kitettség

Nem Gyenge Nem
jellemz6 | kitettség | jellemz6

Gyenge

i. Ertékelésbdl eredd kockazat ’ A
kitettség

Gyenge | Gyenge @ Gyenge Gyenge @ Gyenge

J Partnerkockazat kitettség | kitettség = kitettség | kitettség | kitettség | kitettség
k. Mogottes eszk6zok Gyenge | Gyenge | Gyenge
kockazata kitettség | kitettség

kitettség

Nem
jellemzé

Nem
jellemzé

Nem Nem

|. Részvénypiaci kockazat . x| "
jellemzé | jellemzé
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