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VEGE A SZEP IDONEK?

Maganemberként az idSjaras viszontagsagai, szak-
emberként az inflacié és a delta varians miatt ag-
godhatunk. Juliusban ujra felgyorsult a koronavirus
terjedése a vildagban, ami fokozza az esetleges leza-
rasokkal és egy ujabb hullammal kapcsolatos félel-
meket. Ez pedig értheté6 médon a piacokon is érez-
teti hatasat.

Er8s6dott a kockazatkertld magatartas a fejlett kdtvény-
piacokon, am a részvénypiacokat még nem az évatossag
uralja. Sét, juliusban tovabb meneteltek az arfolyamok.
A vezetd részvényindexek a belengetett kamatemelések
ellenére is sorra dontik meg a csucsokat.

Most mar ideje feltenni a kérdést, hogy meddig kell még
a virussal szamolnunk. Két lehet6ség van: vagy eltlnik,
vagy megtanulunk egyttt élni vele. Egyel6ére az els6 op-
ci6 sajnos nem tul a valoszind, ezért a tartds egyUttélés-
re kell berendezkedni. Nagyon nem mindegy ugyanis,
milyen kdvetkezményei lesznek egy Ujabb hulldmnak. Ha
a vakcinak mellett lezaras nélkll is alacsony a halalozasi
rataja egy-egy hullamnak, akkor az élet alapvet&en visz-
szatérhet a normalis kerékvagasba. Am sajnos még az
sem zarhato ki teljesen, hogy egy olyan varians tlnik fel,
amely ellen nem hatasosak a vakcinak.

Az Eurépai Kézponti Bank és a FED (Federal Reserve)
nagyjabol ugyanazokkal a problémakkal kiizd és ugyan-
olyan maddszerekkel, mint kordbban. Tovabbra is az inf-
lacié all a figyelem kdzéppontjaban, viszont egyre na-
gyobb hangsulyt kap a munkaerépiac visszaallitasa is.
Addig nem valdszinli a monetaris szigoritas, ameddig a
munkanélklliségi rata a megfelel§ szintre nem Iép.

A legutolsé kamatddnté UGlésen az amerikai mellett az
eurdépai kdzponti bank is szinten hagyta a kamatokat,
és tovabbra is fenntartjak eszkdzvasarlasi programjaikat
annak érdekében, hogy a gazdasagi fellendilés zavarta-
lanul folytatédhasson. Bar a FED egyre komolyabb elkd-
telez8dést mutat a szigoritas mellett, a varakozasok azt
mutatjak, hogy leghamarabb 2022-ben lehet sz6 kamat-
emelésrél. Az eur6zénas orszagokban kisebb az inflaci-
6s nyomas, mint az allamokban (tovabbra is célsav alatti

Az altalunk kezelt portfélioknal maradtunk a
semleges kozeli szinteken, azaz a részvény-
aranyok a portféliokban a referencia inde-
xekben meghatarozott mértékiek. Az alap-

vetd fokusz tovabbra sem valtozott: azokra a
tarsadalmilag felelés és zold befektetésekre
figyellink, amelyek folymatosan Uj és Uj len-
duletet hozhatnak.

értéken all), valamint az aremelkedés lassulasat varjak
jovére, ami miatt az EKB nem kivan valtoztatni monetaris
politikadjan. A kockazatot sokkal inkabb a delta varians-
ban latjak, fél6, hogy az eddigi lazitasokat Ujabb lezara-
sok kovethetik, igy a gazdasagi aktivitas Ujra csdkkenne.

A kozép-kelet-eurdpai régidban mar joval nagyobb ter-
het jelent az inflacié emelkedése. Eppen ezért nem meg-
lepd, hogy a Magyar Nemzeti Bank juliusban Ujabb ka-
matemelést hajtott végre. Mind az alapkamatot, mind az
egyhetes betéti kamatot 0.3 bazisponttal emelte meg,
igy az alapkamat most 1.2% szinten all.

A magyar jegybank mar korabban is jelezte, hogy juli-
ustol kamatemelési ciklus varhato, annak gyakorisagarol
azonban nem tett emlitést. A Nemzeti Bank egyik leg-
fébb célja, hogy megfékezze az inflaciot, aminek gyor-
sulasahoz a forint gyengulése is jelentésen hozzajarult.
Egyel6re nem latszik jelent6s er6sddés a forintnal, de
egy kovetkez§ emelés talan valtoztat ezen is.

Osszességében nem fordult nagyot a vilag nyaron és
ahogy kordbban jeleztiuk, ugy tlnik, mindenki varakozo
allaspontban van.

Az 6sz egész biztosan sok Ujdonsagot tartogat és a nyari
nyugalmat felvaltja a nytizsgés.
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KOTVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1. Jdliusban igazan megkezd&détt a nyar, igy a belfél-
di turizmusra sem lehetett panasz. Az éttermek és
szdllodak uUjra megteltek, a szolgaltatészektor uj
erdre kapott Eurdpaban és az Egyesiilt Allamokban
is. Ugyanakkor egyre nagyobb félelmet kelt a delta
varians térnyerése, tdbb orszagban megugrottak az
esetszamok. A legnagyobb kérdés az, hogy mekkora
atoltottsag jelent akkora védelmet, hogy a kdvetkezd
idészakokban ne legyen szlikség lezarasokra.

2. Jdliusban folytatédott a Magyar Nemzeti Bank ka-
matemelési ciklusa, Ujabb 0.3 bazispontot emelt az
alapkamaton és az egyhetes betéti kamaton is. A ma-
gyar jegybank mar tavasszal bejelentette, hogy nya-
ron megkezdi kamatemelési ciklusat, de annak pontos
mértékérdl eddig nem esett sz6. Most Ugy tlnik, hogy
augusztusban tovabbi emelést is végrehajthat a Mo-
netaris Tanacs.

3. Nem valtoztatott juliusban kamatpolitikajan a FED
(Federal Reserve), a jegybankelnok szerint szigoritasra
akkor kerll majd sor, ha a munkaerdépiac, azaz a mun-
kanélklliségi rata a megfelelé szintre all be. Ugyan-
akkor mar nem hagyhatjak figyelmen kivil az inflacié
jelentés megugrasat sem, igy 2022-ben egyre tdbben
varnak kamatemelést az USA-ban.

4. Evvégén megsziinik a LIBOR bankkoézi kamatlabak
jelentds része, mig a fennmaradok 2023 juniusaban
kerllnek kivezetésre, vagyis a hitelpiaci szerepl6knek
fel kell hagyniuk annak hasznalataval és alternativ ra-
takra kell ataliniuk. Ezek a kockazatmentes alternati-
vak lehetnek tranzakcio alapuak vagy hibridek, illetve
részben egyéb arazasuak.

5. Az alapkamat emelése ellenére sem tudott érdemben
megerdésddni a forint, tovabbra is a 355-6s szint koriil
alakul. Ugyanakkor elemz6k szerint ez idével valtoz-
ni fog és meghozza az emelési ciklus a kivant hatast,
azaz er6s6dhet még a forint az év folyaman.

6. Tovabbra is a szuperallampapir (MAP+) a legkelen-
débb konstrukcioju papir a hazai lakossagi kdtvények
kézil, még mindig 100 milliard feletti a havi jegyzése.
Az elmult fél év alatt 500 milliard forinttal nétt a lakos-
sagi allampapirok allomanya, amivel elérte a 9618 mil-
liardos szintet.

U DONTESEK

1. A hazai kétvény fokuszu eszkdzalapok julius végén
a referenciaindexhez hasonlé kamatlabkockazattal
rendelkeztek, a 10 év koriili lejaratu értékpapirokat
sulyozzuk jelenleg felll a 15 évnél hosszabb lejarattal
rendelkez8kkel szemben.

2. Az Aktiv Globalis Kétvény és az EURO Aktiv Globalis
Kotvény eszkdzalapokban az amerikai allampapirok-
bdl a stratégiai Osszetételnél tovabbra is kevesebbet
tartunk. Az eurdpai és globalis zoldkotvények az esz-
kdzalapok tébb, mint 25%-at teszik ki. A portfoliok-
ban tartjuk az eurdra fedezett atvalthatd kétvényekbe
fektetd ETF-et.

3. Az USD Aktiv Globdlis kétvény eszkdzalapban csu-
pan aprobb valtozasok térténtek a mogottink hagyott
hénap soran, de a stratégian nem maédositottunk, to-
vabbra is feliilsulyozzuk a zdldkdtvényeket az USA
allampapirokkal szemben.

2021-es teljesitmény

0,80%
_—_ | .
-0,96% -2,07% -1,58%
Aktiv Aktiv EURO Aktiv USD Aktiv
Globalis Hazai Globalis Globalis
Kotvény Kotvény Kotvény Kotvény

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK

UNION Eszkdzalapok:
Aktiv Hazai Kétvény Eszkozalap, Aktiv Globdlis Kétvény Eszkdzalap, Euro Aktiv Globalis
Kotvény Eszkdzalap, USD Aktiv Globdlis Kotvény eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkézalapok:

Fashion Bond Kotvény — Aktivan Kezelt, Hazai Kotvény Forint Eszkozalap, Brisszel
Inflaciohoz Kotott Kotvény Eurd Eszkdzalap



RESZVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

A delta varians terjedése és a lehetséges kamateme-
|ések belengetése ellenére a részvénypiac tovabbra
is menetel. F6leg az amerikai indexek és a kdzép-ke-
let-eurdpai indexek teljesitettek jol. Ha hosszabb tavon
nézzlk, akkor tavaly év vége 6ta szoros a verseny az
amerikai és az eurdpai indexek kozott, egyedil Spa-
nyolorszag szakadt le.

2. Kiugrdan jdl teljesitett a cseh PX Index juliusban, ko-
zel 5%-0s hozamot lehetett realizalni. Emellett a magyar
BUX indexre sem lehetett panasz, ami 2,91%-kal emel-
kedett egy hénap alatt. A kdzép-kelet-eurdpai régidban
a lengyel részvénypiac teljesitett a hénapban és eddig
idén is a leggyengébben.

3. Tréonfosztasnak lehettlink tanui az okostelefonok eu-
répai piacan a masodik negyedévében. Az eddig éllo-
vas Samsungot beeldzte a Xiaomi az értékesitésben. A
globadlis listan viszont tovabbra is a Samsung all az élen,
utana a Xiaomi és még dobogds helyen all az Apple.

4. Nagyot mentek a kinai sportcipdket és egyéb sport-
eszkdzoket arusitd cégek részvényei augusztus elsd
napjaiban. A kiemelkedd teljesitmény hatterében az all,
hogy a kinai kormany 800 milliard dollaros fejlesztési
tervezetet jelentett be, amit 2025-ig koltenének el Kina-
ban. A kormany célja a testmozgas népszerusitése és a
videdjatékipar visszaszoritasa.

5. Nagy meglepetést okozott az Adidas, jocskan felll-
multa az elemzdi varakozasokat. A tarsasag arbevétele
idén akar 20%-kal is meghaladhatja a tavalyit, az ered-
mény pedig elsésorban a globalis kereslet megugrasa-
nak készonhetd. A gyorsjelentés utan a cég részvénye-
inek arfolyama gyorsan emelkedni kezdett.

6. Nagy jov8 el6tt allnak az elektromos autdkat gyar-
16 cégek, kérdés, mennyiben fog ez megmutatkozni a
részvényarfolyamokban. Az elmult években sokat fejl6-
détt a technoldgia, ugyanakkor egyre szigorubb szaba-
lyozasoknak kell megfelelnilik a gyartoknak, ami gyors
reagalast kivan meg. A verseny egyre kiélezettebb, hi-
szen az eleve elektromos autokat gyartd Tesla vagy Nio
mellé gyorsan né fel az eddig hagyomanyos piacon te-
vékenykedd Volkswagen vagy Hyundai-Kia csoport.

L DONTESEK

A részvény eszkdzalapoknal tovabbra is tartjuk a stra-
tégianak megfelelé sulyokat. Nagy valtoztatasok nem
torténtek: a részvény eszkdzalapokban tovabbra is
tartjuk a tarsadalmilag felel8s befektetéseket legalabb
25%-o0s sullyal. A Globalis fejlett részvény eszkdzalap-
ba tartjuk a volatilitds névekedésére jatszo értékpa-
pirt, ellensulyozva a piacok hektikussagat.

2. A Foldink kincsei eszkdzalapban tovabbra is tartjuk
a megujulé energia és a szén-dioxid kibocsatasanak
csokkenését celzd ETF-ket 12%-0s Gsszsullyal. Az
elmult hénapban a vizgazdalkodassal foglalkozé cé-

gek papirjai nagy menetelésbe kezdtek, kb. 8%-0s ho-
zamot értek el forintban.

3. Az djonnan indult Techtrends részvény eszkdz-
alapba julius végével bekeriiltek az e-szolgaltatasok-
kal foglalkoz6 cégek és a felhd alapu alkalmazasokat
gyarto és forgalmazo vallalatok papirjai is. Igyeksziink
minél szélesebb kdrben lefedni és részesedni az infor-
macids technoldgiai iparag lehetéségeibdl.

4. A Feltdrekvé Eurdpa részvény eszkbzalapban ebben
a hénapban tartottuk a pozicidkat. Extra pozicidnak
tovabbra is a gorog részvényeket tartjuk, amelyek ki-
fejezett nyertesei lehetnek, hogy ha az atoltottsag ak-
kora lesz Eurépaban, hogy a nyari szezon masodik fele
egy normalishoz kdzeli szintet ér el. A térok piacot még
inkabb alulsulyoztuk az orosz részvénypiaccal szem-
ben. A kdzép-eurdpai részvények jelenleg a referencia
indexben meghatarozott mértékuek.

5. Az USD USA részvény eszkozalapban tartjuk a mult
honapban eszkdzolt valtoztatasokat, azaz a kis- és
kézepes kapitalizacioval rendelkezé részvények a
referencia indexben meghatarozott szinten szerepel-
nek az alapban. Ezen tul tovabbra is tartjuk a tarsa-
dalmilag felel8s befektetéseket 25%-ban, amelyek
némileg jobban teljesitettek, mint a normal részvény-
indexek.

2021-es teljesitmény

13,44% 14,65%

10,54%

2,11% 0.62%
Globalis Globalis Azsai Foldink Fejlédd
Fejlett Fejl6dd Részvény kincsei Eurépa
Részvény Részvény Részvény Részvény
14,71% 15,22%
11,93%
EURO EURO usSD
Eurdpai Globalis USA
Részvény Részvény Részvény
UNION Eszkdzalapok:

Globalis Fejlett Részvény Eszkozalap, Globalis Fejlédé Részvény Eszkozalap, Azsiai
Részvény Eszkdzalap, Foldink Kincsei Részvény Eszkdzalap, Fejlédd Eurdpa Részvény
Eszkozalap, EURO Eurdpai Részvény Eszkdzalap, EURO Globdlis Részvény eszkdzalap,
USD USA Részvény eszkdzalap.

Volt Vienna Life Eszkdzalapok:

Z-Generéacio Informécidtechnoldgiai Részvény Forint Eszkdzalap, Dél Csillagai Latin-
Amerikai és Afrikai Részvény (forint és eurd) Eszkdzalap, Aurdra Délkelet- €s Kelet-eurdpai
Részvény (forint és eurd) Eszkozalap, Azsiai Részvény (forint és eurd) Eszkdzalap, Vogue
Részvény — Aktivan Kezelt Eszkdzalap, Globdlis Fejlett Piaci Részvény Eszkdzalap.



ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

Az idei év kifejezetten kedvezett eddig az alternativ
eszkdzOk piacanak, sokat emelkedtek a termények
arfolyamai, nagyot ment az olaj és bizonyos nemes-
fémek is szépen hoztak. Az egyetlen kivételt a nemes-
fémeken belll az arany és az ezUst jelentik, ezek arfo-
lyamai estek az év elsd hét hdnapjaban.

Rengeteget dragult a kavé, juliusban volt olyan hét,
hogy 30%-kal nétt az arfolyama, év elejéhez képest
pedig mar 60%-os az aremelkedés. A rendkivili dra-
gulas oka, hogy Brazilia legjelentésebb ultetvényeit
fagykar érte, ami a j6v6 termelési kilatasait is nagyban
rontja.

Megallithatatlan az olaj ara, juliusban folytatta emel-
kedé tendencidjat mind a Brent, mind a WTI tipus.
Utdbbi az év eleje 6ta tébb, mint 50%-ot dragult, de az
elébbi is szép hozamot biztositott a befektetéknek. A
nyari turizmus beindulasa pedig nagymértékben hoz-
zajarult ehhez a dinamikus névekedéshez.

Az eddigi év egyik sztarbefektetése a kukorica volt,
honaprol hénapra egyre jobban szokoétt fel az ara,
viszont ugy tlnik, juliusban nem csak megakadt, de
vissza is fordult a folyamat. A termény arfolyama egy
honap alatt tébb, mint 24%-ot esett, ugyanakkor éves
szinten tovabbra j6 befektetésnek szamit.

Jelentds valtozast hozhat a lakaspiacon a rozsdadve-
zeti lakasafa visszaigényelhetésége. Az ilyen terilete-
ken valé fejlesztéseket ugy kivanja tamogatni az allam,
hogy az itt vasarolt lakdsok 5%-os &fajat visszaigé-
nyelheti a vasarlé6 CSOK-tdl és gyerekszamtdl fligget-
lendl.

U DONTESEK

1. Az Ingatlan eszkédzalap portfolidjaban tovabbra is
négy kllénbdzd ingatlan alapnak taldlhaték befek-
tetési jegyei, amelyek a legnagyobb részt teszik ki
az alap eszkodzei kozott. Juliusban az alap szamara
vasaroltunk jelzaloglevelet, hazai allampapirt és ko-
tottlnk le betétet is.

2. Az Arany arupiaci eszkoézalapunkban a referencia
indexében meghatdrozottak szerinti aranybefektetés
talalhato.

2021-es teljesitmény

1,02%

Ingatlan _
-3,98%
Arany
Arupiaci

UNIONI Eszkdzalapok:
Arany Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkozalapok: .
Kincskeresd Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Forint Eszkézalap, Arany Arupiaci Esz-
kézalap



VEGYES ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1. Az elmult hénap kedvezett a vegyes eszkdzalapoknak:
a kétvénypiac mellett a részvénypiac is szépen menetelt
és Ujabb csucsokat dontott.

2. A koétvénypiacokon kicsit er6s6dott a befektetdk koc-
kazatkerUlé hajlama, viszont a német és az amerikai ho-
zamgorbe hosszu (éven tuli) része lefelé tolodott el, ami
a kétvényarfolyamok emelkedéséhez vezetett.

3. Tarolt a k6zép-kelet-eurdpai részvénypiac, a cseh index
kirobbandan teljesitett. Az amerikaiak is szépen hoztak,
a nyugat-europai tézsdék részvényei inkabb stagnaltak.

U DONTESEK

1. A Megatrends eszkozalap a kiemelkedd tavalyi évet
kovetben idén is aktivan keresi a nagy hozampotenci-
alu ,mega trendeket”. Tartjuk a kdrforgasos gazdasagi
szemléletbdl profitalé befektetést, ami az idei eredmé-
nyek alapjan az egyik legjobban teljesité pozicidjava valt.
A modern hulladékgazdalkodasra egyre nagyobb figyel-
met szenteld vallalatok részvénycsomagjarol van szo.
Tovabbra is tartjuk az energiatermelés, -tarolas, és -fel-
hasznalas atalakulasanak folyamatabdl profitald cégek
csomagjat és a megujuld energiaval foglalkozé cégek
részvényeit. Utdbbiak tavaszi lejtmenete megakasztot-
ta az emelkedést, de tovabbra is bizunk a hosszu tavu
hozamtermeld képességében. Tartjuk a gén- és immun-
technoldgiaval, a robotizacidval és mesterséges intelli-
genciaval, a technikai Ujdonsagokkal és a vizgazdalko-
dassal foglalkozé cégek papirjait, valamint egy fejlett
eurdpai orszag specidlis ingatlanportfélidjat is. Utdbbi
kettd igen komoly eredményeket tudhat maga mogott
idén. A kotvényportfélidban taktikai jelleggel egy hosszu
futamiddvel rendelkez6 magyar allamkétvényt vasarol-
tunk majusban is. Kis mértékben tartjuk a részvényarfo-
lyamok nagyobb mozgdasai esetén jol teljesitd befekte-
tést és a magyar ingatlanalapot is.

2. Az aktivan kezelt eszkdzalapok magyar kétvényrésze
julius végén a referenciaindexhez hasonld kamatlab-
kockazattal rendelkezett. A 10 év kordli lejaratu érték-
papirokat felllsulyoztuk a 15 évnél hosszabbal rendel-
kez6kkel szemben. A fejl6dd piaci kotvénybefektetések
sulyat semleges szinten tartottuk. A fejlett és a fejl6dd
részvénypiaci befektetéseket jellemzéen semleges su-
lyozassal tartottuk a hdnap végén.

3. Az Optimax céldatum eszkdzalapokban a részvények
sulyat visszahuztuk a stratégiai szintekre, sét igen enyhe
felllsulyt is megengedtlnk. A részvények kdzott tovabb-
ra is két tarsadalmilag felel6s befektetés van, egyik az
USA piacan, a masik a feltérekvd gazdasagok részvény-
piacain dolgozik. A magyar kétvény portfolioknal minél
hosszabb az adott céldatum eszkdzalap, annal hosz-
szabb az atlagos hatralévd futamideje az adott portfé-
liorésznek. Ez nem jelenti azt, hogy felllsulyoztuk volna
a hazai allampapirokat, csak a leghosszabb, Optimax
2040-ben volt julius végén egy kisebb felllsuly. Tovabb-
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ra is tartunk euréban denominalt hazai vallalati ktvényt,
devizakockazatait fedezeti Uigyletekkel mérsékeljik, am
hozamtébblete is jelentds az allampapirokhoz képest.

4. Atarsadalmilag felelés vallalatok részvénycsomagjainak
aranyat tovabb noéveltilk. ESG részvénybefektetések
kerlltek a Konzervativ-, a Kiegyensulyozott-, a Nove-
kedési aktiv vegyes alapokba, hasonléan az Optimax
2025, 2030, 2035 és a 2040-es, és a Best Selection
EUR, az Iranytli vegyes EUR, illetve a Harmony USD és
a Spirit USD vegyes alapokba.

5. Az Iranytd EUR-nal tovabbra is tartjuk a tiszta energia-
val foglalkozé vallalatok részvénycsomagjat, ami sokat
segitett tavaly. Ugyan tavasszal jelentds korrekcio volt
benne, de tovabbra is hiszlink a hozamtermeld képes-
ségében, juliusban stabilizalédott is az arfolyama. A
részvények enyhe fellilsulyt kaptak. A volatilitas Ujbdli
megjelenését varva az ennek ndvekedésére jatszo ér-
tékpapirokat is némileg visszaemeltik, hogy védelmet
biztositsanak nagyobb hullamok idején. A portfolié része
még két magas hozamu, magyar eurdban denominalt
vallalati papir is.

6. A Best Selection EUR-ndl a kétvénybefektetéseket to-
vabbra is enyhe alulsulyban tartjuk, a z6ldkétvény
befektetések aranyat azonban emeltiik, a részvé-
nyeket semleges sullyal. Tartunk egy hazai ingatlanhasz-
nositd befektetési alapot is.

7. A két USD-ben denominalt aktivan kezelt vegyes ala-
pokban j6 dontés volt, hogy jelentés alulsulyozasban
tartottuk az USA allampapirjait, amelyek jelenleg nem
kecsegtetnek jelentds arfolyamemelkedési potenciallal
és komolyabb arfolyamesésen is tul vannak. Azonban
a j6 hozamkilatasokkal rendelkezd, tarsadalmilag felelés
részvények és zoldkotvények tovabbra is jelentés mér-
tékben az aktiv pozicidk kézé tartoznak. A részvény-
befektetések kdzott kétféle ESG részvénycsomag is a
portfoliok része, ezek teljesitményben idén jobbak, mint
az azonos terlleten a ,normal” részvénycsomagok.

2021-es teljesitmény
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A HONAP ES,ZK(")ZALAPJA:
KONZERVATIV VEGYES ESZKOZALAP

Az aktivan kezelt vegyes eszkdzalapok elénye elsé-
sorban az, hogy kiilondésebb befektetési vagy érték-
papir-piaci ismeretek nélkiil is kbnnyen és egysze-
riien hozzaférheték a befektets igényének leginkabb
medfelelé osszetételili portfoliok. Az eszkdzalapok
elsédleges célja, hogy k6zép- és hosszu tavon stabil
novekedést biztositva részesiiljenek a hazai és a fej-
16d6 orszagok kotvénypiaci folyamataibol, valamint
a vilag vallalatainak részvénypiaci teljesitményébdl.
A Konzervativ vegyes eszkdzalapot els6sorban azok-
nak ajanljuk, akik befektetéseik soran alacsony
arfolyamingadozas mellett szeretnének inflaciét megha-
lad6é hozamot elérni. Stratégiaja szerint 65%-ban fektet
kozvetlenll vagy kdzvetve kdtvényekbe, 30%-ban fejlett
és fejl6d6 piaci részvényekbe, illetve 5%-ban likvid pénz-
piaci eszk6z6kbe. Az eszkdzalap befektetési stratégidja

ESZKOZALAP OSSZETETEL

'\'\Ill
N

¥

1,4% Egyéb kovetelés/kotelezettseg

1,9% Egyéb magyar kotvények

19,3% Fejl6dd piaci kétvények

6,6% Fejl6dd piaci részvények

6,2% Globalis fejlett piaci részvenyek (USA nélkul)
38,8%  Magyar allampapirok

5,0% Magyar jelzalogkdtvények

8,9% USA ESG részvények
1,3% BIGGEORGE 20. ingatlanalap
3,4% Fejlédé piaci ESG részvények

benchmarkkal rendelkezik, azonban az egyes részpiaco-
kon pozitiv trendek valészin(sitése esetén a vagyonke-
zelének lehetésége van arra, hogy a befektetési politika-
nak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigordan
szem el6tt tartva) eltérjen az eszkdzalap referencia inde-
xétdl, ez jelenti azt, hogy az eszkdzalap aktivan kezelt.
A vagyonkezel6 a f6bb fejlett és fejl6d6 piaci régidkat
(Eszak-Amerika, Eurdpa, Japan, Azsia, Latin-Amerika),
és orszagokat (USA, Németorszag, Japan, Egyesiilt Ki-
ralysag, Oroszorszag, Kina) folyamatosan monitorozza,
hogy felkutassa és meg is taldlja a pozitiv trendeket.
Emellett a vagyonkezeld folyamatos piacelemzéssel és
az egyes piaci eseményekre torténd reakcioival térekszik
az optimalis portfélié kialakitasara, melyben széles kord
diverzifikacio szolgal a kockazatok csdkkentésére.

Az eszkbzalap
2021. julius 30-ig az indulasa 6ta

21,21%

hozamot ért el, ami

4,27%

1,4% Meguijulé energia szektor részvényei
4,5% USA részveények évesitett hozamnak felel meg.
1,6% Vizgazdalkodasi szektor részvenyei
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