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JEGYZET

Nem hozott enyhiilést az oktober sem, Eurépa még
mindig energiahiannyal kiizd, ami a tél kdzeledtével
egyre nagyobb problémava valik. Nagy-Britannia-
ban nem sziint meg az ellatasi lanc okozta hiany, az
Amerikai Egyesiilt Alamokban pedig folytatédott az
inflacio és a gazdasagi aktivitas k6zo6tti egyensulyo-
zas. Raadasul a koronavirus delta variansa is egyre
jobban fert6z Eurépaban, ugrasszeriien néttek az
esetszamok és a halalesetek is.

Erdemes ugyanakkor pdr szét ejteni az elmult hénapok
gazdasagi eredményeirdl is. Oktober végén tébb or-
szagban is napvilagot lattak a 2021. harmadik negyedévi
GDP adatok. Az eddig ismert szamok elég vegyes képet
mutatnak, ugyanakkor a legtdébb orszag nem tudta tul-
szarnyalni az elemzéi varakozasokat, sét, joval elmarad-
tak attol.

Eurépaban a vartnal gyengébben teljesitett Spanyolorszag
és Németorszdag is, ennek ellenére mindkét orszag gazda-
saga gyorsult, tulszarnyaltak masodik negyedéves teljesit-
ményuket. Franciaorszag ezzel szemben tovabb bdévilt és
ezzel a nbvekedéssel az elemzdket is pozitivan lepte meg.

Az USA gazdasaga az els6 két negyedévben dinamiku-
san tudott néni, viszont a harmadik negyedévben jelentd-
sen csoOkkent a lendilet. A legnagyobb bizonytalansagot
itt is a koronavirus jarvany jelentette, amit az alapanyag-
hiany és a termelési nehézségek sulyosbitottak.

Nagy-Britannia sincs sokkal jobb helyzetben: szeptem-
ber 6ta komoly munkaerd- és fogyasztasi cikk-hiannyal
klzdenek.

Raadasul a Brexit megallapodas néhany kritikus pont-
jaban a mai napig sem jutottak megallapodasra a felek,
példaul a halaszati jogok vagy az észak-irorszagi keres-
kedelem szabalyozasa. Az utdbbi hénapokban egyre
jobban kiélez8d6tt az ellentét Nagy-Britannia és Fran-
ciaorszag kozott a halaszati jogok kapcsan, mindkét
kormany szankcidkat helyezett kilatasba, ha nem sikertl
rendezni a vitas kérdéseket.

Az altalunk kezelt portfolioknal tovabbra is
maradtunk a semleges kdzeli szinteken. Azaz
a részvényaranyok a portféliokban a referen-
ciaindexekben meghatarozott mértékuiek.

Alapvet6 fokuszunk nem valtozott, a tarsadal-
milag felel8s és zdld befektetésekre figyellink,
ezek felllteljesithetik az altalanos részvénypi-
aci szinteket.

Németorszagban tovabbra sincs végleges kimenetele a
valasztasnak. Bar a voksolas mar szeptember végén le-
zajlott, oktdberben a partok targyalasai kertltek fokusz-
ba. A jelenlegi legvaldszinlibb forgatokdnyv egy harmas
koalicio, eszerint az egyéni nyertes SPD, az FDP és a
Zoldek alakitananak kormanyt.

De nem csak a nyugati orszagokban vannak gondok, Kina
is sok nehézséggel nézett szembe és ugy fest, a jovében
is komoly akadalyokat kell leklizdenie. Az Evergrande in-
gatlanfejleszté cég botranya nem csak az ingatlanpiacot
rengette meg, de a szektor egészét is, am elemzdk szerint
nem lesz komoly kihatdsa mas szektorokra.

Az energiaellatasi problémak és a dinamikasan dragulo
nyersanyagok mar annal nagyobb fenyegetést jelenthet-
nek. A kinai beszerzésmenedzser-index Ujra 50 pont ala
bukott, ami visszaesést jelez.

A vilag orszagai az egyensulyt keresik a kialakult helyzet-
ben, probalnak a kérdésekre megfeleld valaszokat adni.

A jarvany terjedésének akadalyozasa és a gazdasag élén-
kitése, illetve az inflacio megfékezése és a foglalkoztatott-
sag helyreallitasa egymassal ellentétes intézkedéseket
igényelne, ami sulyos kihivas elé allitja a kormanyokat.

JOGI NYILATKOZAT Felhiviuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizrdlag téjékoztatésra szolgal, nem minGsil ajanlatnak, sem befektetési célu felnivdsnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondossaggal és
legjobb tudasunk szerint llitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informaciok a készitok egyedi véleményét tiikrozik, tigyfeleink szamdra nem szolgélhatnak hivatkozasi alapként. A dokumentumban kdzolt tajékoztatast a
szerz6dd csak sajét feleldsségére és kockdzatéra hasznalhatja fel. A biztositd sem kdzvetve, sem kozvetleniil nem tartozik jogi felel6sséggel a dokumentumban kozolt tajékoztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy
eszkozalapok vélasztésa a szerz6d6 feleldssége és kockdzata. Az igyféinek e dokumentum felhasznaldsabdl vagy arra tdmaszkodd dontéshozatalbdl szarmazd veszteségéért semmilyen kdzvetett vagy kézvetlen felel6sség
nem terheli a biztositét, az e dokumentumban foglalt informacidk alapjan kdvetelés nem érvényesithet. Felhivjuk tovabba Uigyfeleink szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyjtanak garancidt a jévébel telje-

sitményre nézve! Az eszkdzalapok barmilyen mdltbéli hozama nem jelent garancit a jévGbeni hozamokat illetGen.



KOTVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

Az egész vildg az amerikai jegybank kamatdénté
lilésére figyelt november elsd napjaiban. A Federal
Reserve (FED) kommunikacidja az utébbi hénapok-
ban szigorubb hangnemet Utétt meg, ennek ellenére
nincs kilatasban kamatemelés. Ugyanakkor ez nem je-
lenti azt, hogy semmilyen szinten nem szigorit a jegy-
bank, novembertdl ugyanis elindul a ,tapering”, azaz
a FED 15 milliard dollarral csokkenti eszkdzvasarlasi
programjanak havi keretdsszegét, amit az elkdvetke-
z8 honapokban hasonlé mértékkel tovabb cstkkent
egészen 40 milliard dollarig (utana 5 milliard dollar havi
csOkkentésekkel szamolhatunk).

2. Kedvezéen alakult az Amerikai Egyesiilt Allamokban
a foglalkoztatottsag, jelentésen felilmulta az elemzéi
varakozasokat az oktoberi statisztika. Bar a munka-
nélklliségi szamok szépen javultak, a GDP nem nétt
olyan mértékben, ahogy az az elmult két negyedév
alapjan varhato lett volna. Az inflacié tovabbra is no-
vekszik: az USA-ban az oktéberi éves atlagos arvalto-
z3s elérte 6,2%-ot!

3. 2021 tavasza 6ta az egyik legfontosabb téma az infla-
cié alakulasa, ami nem is csoda, hiszen az Ujranyitas
és az ellatasi lancokban bekodvetkez6 akadalyok miatt
jelentésen megemelkedett az amerikai és az eurodpai
inflacio is. Természetesen Eurépaban elég valtozatos
a kép és az egyes orszagok aremelkedéseinek Uteme
eltér egymastdl, am szinte mindenhol a célsav felett
alakult. Kérdés, hogy a magas inflacié sokaig vellink
marad-e, vagy (ahogy a jegybankok mondjak) csak at-
meneti id8szakrol van szé.

4. A Magyar Nemzeti Bank oktdberben udjabb 15 bazis-
pontot emelt a kamatdontd Glésén, igy az alapkamat
1,8%-0s szinten all. A jegybank kommunikacidja sze-
rint a kamatemelési ciklus tovabb fog tartani az erede-
tileg tervezettnél, vagyis 2022-ben tovabbi kamateme-
Iésre szamithatunk az MNB-t6l.

5. Nem véletlen az MNB szigordé hangneme, hiszen
a magyar aremelkedés is egyre jelent6sebb, a most
megjelend adatok 6,5%-os inflaciot mutatnak okto-
berre. A forint sem tudott érdemben visszaerésddni az
euroval szemben, beragadt a 360 feletti szinten.

6. Nyomas ala keriilt a térok jegybank az utébbi hé-
napokban, amit a rendkivil magas inflacié (19,6%) és
a torok lira zuhanasa eredményezett. Ennek ellenére
érdekes valaszt adott a jegybank a kialakult helyzet-
re, szeptemberben 100 bazisponttal, oktéberben 200
bazisponttal vagta vissza az iranyadé kamatlabat, ami
igy 16%-os szinten all jelenleg.

U DONTESEK

A hazai kétvény fokuszu eszkdzalapok a honap végén
a referenciaindexnél enyhén alacsonyabb kamatlab-
kockazattal rendelkeztek, a 10 év kordli lejaratu érték-
papirokat sulyozzuk jelenleg felll a 15 évnél hosszabb
lejarattal rendelkezdkkel szemben.

Az Aktiv Globalis Kétvény és az EURO Aktiv Glo-
balis Koétvény eszkdzalapokban minden kétvénycso-
portbol a stratégiai Osszetételnél tovabbra is keveseb-
bet tartunk. Az eurdpai és globalis zoldkotvények az
eszkdzalapok tobb, mint 25%-at teszik ki. A hdénap
soran realizaltuk a nyereséget az eurdra fedezett at-
valthaté kotvényekbe fektetd ETF-en.

Az USD Aktiv Globalis kétvény eszkdzalapban csu-
pan aprobb valtozasok térténtek a mogottink hagyott
hénap soran, példaul a fejl6dé allamok allampapirjait
enyhén alulsulyoztuk a zdldk&tvényekkel szemben, és
tovabbra is felllsulyozzuk a zéldkdtvényeket az USA
allampapirokkal szemben.

2021-es teljesitmény
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Globalis Hazai Globalis Globalis
Kotvény Kotvény Kotvény Kotvény

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK

UNION Eszkdzalapok:
Aktiv Hazai Kétvény Eszkdzalap, Aktiv Globdlis Kétvény Eszkdzalap, Euro Aktiv Globalis
Kotvény Eszkdzalap, USD Aktiv Globdlis Kbtvény eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkézalapok:
Fashion Bond Kotvény — Aktivan Kezelt, Hazai Kotvény Forint Eszkdzalap, Brisszel
Inflaciohoz Kotott Kotvény Eurd Eszkdzalap



RESZVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1. A szeptemberben tapasztalt gyengélkedés atadta a
helyét a névekedésnek a részvénypiacokon, sokat
emelkedtek az eurdpai és az amerikai indexek egy hoé-
nap alatt. Oktéberben az amerikai indexek teljesitmé-
nye volt a legkiemelked&bb, év eleje 6ta viszont még
mindig a kbzép-kelet-eurdpai régié hozta a legtdbbet.

2. Elképeszté raliba kezdett az amerikai részvénypiac,
az S&P index kozel 7%-ot emelkedett, a technoldgiai
cégeket tdmorité Nasdaq pedig 7,27%-kal szarnyalta
tul szeptember végi arfolyamat. Emellett a FED no-
vember eleji kamatdontd lGlésén is kedvezd hirek lattak
napvilagot, amelyek tovabb erdsithetik a piacokat.

3. Jdl teljesitettek az eurdpai részvényindexek, tobb
eurozonas orszag is tdbb, mint 20%-ot erésddott az év
elsé tiz hdnapjaban. Koézottik is kiemelkedd a francia
CAC Index, ami 23%-ot nétt év eleje 6ta, de nem csak
a részvénypiac fest kedvezd képet Franciaorszagrol,
hanem a harmadik negyedéves GDP adatok is.

4. Az elbrejelzések szerint jévére sem lesz kénnyebb
éve az autoéiparnak és valdszinlleg folytatodni fog az
idei évi tendencia. A globalis chiphiany mara mar a leg-
égetdbb problémaja lett az autdgyarté cégeknek, tdbb
gyar kénytelen volt ledllni, ami jelentds kiesést jelent a
vallalatoknak. Ezen felll szembesuinitk kell a dinami-
kusan emelkedd nyersanyagarakkal és az alapanyag-
ellatasi problémakkal, amelyek tovabb sulyosbitjak a
kialakult helyzetet.

5. Rajar a rud a Facebookra, a szeptemberi incidenst
kovetden oktdberben tovabbi nehézségekkel szembe-
sult a technoldgiai 6rias, ugyanis az Apple uj adatvé-
delmi médositasokra késziil, melyek negativan hatnak
a cég digitalis Uzletdgara. A hirt kdvetéen 4%-ot esett
a cég részvényeinek arfolyama.

6. Tovabbra is verhetetlen a Google az online hirdeté-
sek Uzletagaban, a 2021-es év harmadik negyedévé-
ben tovabb bdévilt bevétel és nyereség tekintetében
egyarant.

U DONTESEK

1. A részvény eszkoézalapoknal tovabbra is tartjuk a
stratégianak megfeleld sulyokat. Nagy valtozasok
tovabbra sem térténtek bennlk. A részvény eszkoz-
alapokban tovabbra is tartjuk a tarsadalmilag felel6s
befektetéseket minimum 25%-os sullyal. A Globalis
fejlett részvény eszkdzalapba tartjuk a volatilitas no6-
vekedésére jatszd értékpapirt, amely egy kicsit mér-
séklédott az elmult egy hénapban 2%-rdl 1,5%-ra.

2. A Foldiink kincsei eszkbzalapban tovabbra is tartjuk
a megujuld energia és a szén-dioxid kibocsatasanak
csokkenését célzd ETF-ket 10%-os Osszsullyal. igy
az alapban jelenleg 30%-os tarsadalmilag felelés be-
fektetések szerepelnek. Oktdberben konkrét arupiaci

terményekbe (buza, kukorica, kavé, kakad stb.) fektetd
ETF is bekerllt az alapba. Igy probalunk realizalni némi
tébblethozamot ezen termékek teljesitményébdl.

3. A Feltérekvé Eurdpa részvény eszkdzalapban még
szeptemberben modositottunk a pozicidkon. Extra
poziciénak ugyan tovabbra is a gordg részvényeket
tartjuk, amelyek kifejezetten olcsonak tlnnek jelenleg,
azonban az orosz részvénypiacra vonatkozo felllsu-
lyozast megszlintettik és a térok alulsulyt is csOk-
kentettilk a portfoliéban, profitrealizalas céljabdl. A
kdzép-eurdpai részvények ekdzben enyhe felllsulyat
tovabbra is tartjuk.

4. Az USD USA részvény eszkdzalapban a kis- és koze-
pes kapitalizacioval rendelkezd részvények enyhe alul-
sulyozasat csokkentettilk az utébbi idében, de még
tartjuk. A tarsadalmilag felel6s részvények nagyobb
felllsulyat is tartjuk.

2021-es teljesitmény
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Az UNION-Techtrends Részvény eszkozalap idei évi hozamat 2021. dprilis 8. 6ta szamoljuk
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UNION Eszkozalapok:

Globadlis Fejlett Részvény Eszkézalap, Globdlis Fejlédé Részvény Eszkdzalap, Azsiai
Részvény Eszkozalap, Foldink Kincsei Részvény Eszkdzalap, Fejlédé Eurdpa Részvény
Eszkézalap, EURO Eurdépai Részvény Eszkdzalap, EURO Globalis Részvény eszkdzalap,
USD USA Részvény eszkdzalap, UNION-Techtrends Részvény eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkdzalapok:

Z-Generéacio Informécidtechnoldgiai Részvény Forint Eszkdzalap, Dél Csillagai Latin-
Amerikai és Afrikai Részvény (forint és eurd) Eszkdzalap, Aurdra Délkelet- és Kelet-eurdpai
Részvény (forint és eurd) Eszkozalap, Azsiai Részvény (forint és eurd) Eszkdzalap, Vogue
Részvény — Aktivan Kezelt Eszkdzalap, Globdlis Fejlett Piaci Részvény Eszkdzalap.



ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

Oktéberben is jovedelmezé befektetésnek szami-
tottak az alternativ befektetési eszkdzok. Tovabb eré-
sddtek a termények és az olaj is, illetve a nemesfémek
kozll nagyot ment az eziist és a réz.

Ujra emelked6 palyara kapcsolt a réz arfolyama, mig
par honapja elkezdett korrigalni a 2021-es év eleje 6ta
tarté ndvekedésbdl, addig most ugy tdnik vjra emel-
kedik az arfolyam. A 2020-as év sztarbefektetése, az
ezust tobb, mint 8,5%-ot ment oktdberben, de igy is
béven elmarad a tavaly év végi aratél.

Nagyon kevés hazai ingatlan felel csak meg az uj laka-
soknal elvart energiahatékonysagi szintnek, pedig
hosszutavon pénziigyi és kornyezetvédelmi szem-
pontbdl is fontos lenne az energetikailag korszer(
lakéépliletek jelenléte. Bar eltérések mutatkoznak az
egyes régiok kozott, sszességében még Budapesten
is (ahol aranyaiban tébb van, mint az orszag tdbbi te-
riletén) kevés van beldlik.

Idén verhetetlennek bizonyult eddig az olaj, bar ér-
demes hozzatenni, hogy a 2020-as év gyenge teljesit-
ménye miatt a bazishatas is érvényesil. Oktéberben
Ujabb 7,5%-kal nétt a Brent és kdzel 11,5%-kal a WTI
tipusu olaj, egyel6re nem latszik, hogy enyhline az ar-
nyomas, hiszen az OPEC tovabbra is tartja a sziiksé-
gesnél kevesebb olajkitermelési célszintjét, raadasul a
célszintjének megfelel6 olajmennyiséget sem termeli
ki sok esetben.

Jelentésen megszaladtak 2021-ben a termények
arai, kozel 21%-kal dragult a buza és a cukor is, mig
a kukorica t6bb, mint 17%-kal. Az aremelkedés hat-
terében els6sorban a kedvezétlen idgjaras allt, ami a
jové évre is kihat, elérejelzések szerint a vilag buzater-
melése nagyjabdl 1,5%-kal fog csdkkenni, a globalis
buzakészletek pedig 4%-0s csdkkenésen eshetnek at,
ami tovabbi arfolyamemelkedésre ad okot.

U DONTESEK

1. Az Ingatlan eszkdzalap portfélidjaban tartjuk a ma-
gasabb ingatlanalap kitettséget a befektetési politika-
ban meghatarozott célszinthez képest. A hdnap soran
tovabba vasaroltunk Uj, z6ld mindsitéssel rendelkezd
jelzalogpapirokat is, hogy tovabb segitsiik az alap ho-
zampotencidljat és segitsik itt is a hazai gazdasag
z0ld fordulatat.

2. Az Arany arupiaci eszkézalapban a referenciainde-
xében meghatarozottak szerinti aranybefektetés talal-
hato.

2021-es teljesitmény

1,26%
I
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-3,56%
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UNION, Eszkdzalapok:

Arany Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkodzalapok: )
Kincskeres6 Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Forint Eszkdzalap, Arany Arupiaci Esz-
koézalap



VEGYES ESZKOZALAPOK

@ HIREK

Jol mentek a vegyes eszkdzalapok, elsésorban a dina-
mikus részvényaraknak kdszénhetéen. Koétvény oldalrdl
tovabbra sem kaptak tamogatast, inkabb a stagnalas,
illetve az enyhe kétvényarfolyameseés volt jellemzé.

2. Vérhatéan idén nem emel kamatot az amerikai jegy-
bank, am november elején megkezdte a szigoritast:
visszavagta eszkozvasarlasi programjanak keretdssze-
gét, amit a kdvetkezé hénapokban tovabb szikitenek.

3. Kuléndsen az eurdpai és amerikai részvénypiac szar-
nyalt. A kozép-kelet-eurdpai indexek viszont nem moz-
dultak érdemben, november elején kicsit le is fordultak.

b DONTESEK

A Megatrends tovabbra is tartja a jové befektetéseit.
Az idei eredmények alapjan az egyik legjobban telje-
sité pozicidjava valt a modern hulladékgazdalkodasra
figyel6 vallalatok részvénycsomagja. Tartjuk az ener-
giatermelés, -tarolas, és -felhasznalas atalakulasanak
folyamatabdl profitdld és a megujulé energiaval foglal-
kozoé cégek részvényeit. A két pozicidé a mult hdnapban
tébb mint 10%-ot emelkedett. A gén- és immuntechno-
l6giaval foglalkozo vallalatok papirjai az elmult hetekben
gyengébben teljesitettek, de a robotizaciéval és Mi-vel
foglalkozé cégek részvényei ezt némileg kompenzaltak.
2021 slagerei a vizgazdalkodassal foglalkozo cégek: a
teljesitményik kiemelkedd. A raktarakkal foglalkozd
ingatlanportfolié is meglepden jol teljesit idén. A kot-
vényportfélioban taktikai jelleggel egy hosszu futamidé-
vel rendelkez6 magyar allamkoétvényt vasaroltunk, és az
emelkedd hozamkdrnyezetben dvatosan tovabb nével-
tlk a pozicié sulyat. Kis mértékben egy, a részvényarfo-
lyamok nagyobb mozgasai esetén jol teljesité befekte-
tést is tartunk, ahogy egy magyar ingatlanalapot is.

2. Amagyar kétvényrész a hé végén a referenciaindexnél
enyhén alacsonyabb kamatlabkockazattal rendelkezett,
a 10 év kordli lejaratu értékpapirokat sulyoztuk felll a 15
évnél hosszabb lejarattal rendelkezdkkel szemben, am
ezeket a pozicidkat folyamatosan cstkkentettik. A fej-
|6d6 piaci kétvénybefektetéseket enyhén alulsulyozva
tartottuk. Mind a fejlett, mind a fejl6dd részvénybefekte-
téseket jellemzBen semleges sulyon tartottuk.

3. Az Optimaxnal a részvények enyhe felllsulyat meg-
szlntettik és semleges szintet tartjuk. A részvények ko-
z0tt tovabbra is két tarsadalmilag felel6s befektetés van,
egyik az USA piacon, a masik a feltdrekvé gazdasagok
részvénypiacain dolgozik. A magyar kdtvényrészben mi-
nél hosszabb egy céldatum eszkdzalap, annal hosszabb
az adott portfélidrész atlagos hatralévé futamideje, de
ez nem azt jelenti, hogy felllsulyoztuk volna az allam-
papirokat. Sét, a rovidebb céldatumuaknal alulsulyt
alakitottunk ki, a hosszabbaknal a referenciaindexben
meghatarozott a kockazatvallalas. Tovabbra is tartunk
egy eurdban denominalt hazai vallalati kétvényt, ennek
devizakockazatait fedezeti Ugyletekkel mérsékeljik, am
hozamtdbblete jelentds az dllampapirokhoz képest.

PUBLIKUS DOKUMENTUM

A tarsadalmilag felelSs vallalatok részvénycsomag-
jainak aranyat tovabb noveltik. ESG részvénybefek-
tetések kerlltek a Konzervativ-, a Kiegyensulyozott-, a
Novekedési aktiv vegyes alapokba, az Optimax, a Best
Selection EUR, az Iranyt( vegyes EUR, illetve a Harmony
USD és a Spirit USD vegyes alapokba.

Az Iranytli EUR-nal tovabbra is tartjuk a tiszta energia-
val foglalkozé vallalatok részvénycsomagjat, ami sokat
segitett 2020-ban, bar tavasszal jelentds korrekciora
szorult, tovabbra is hiszliink benne. Oktdberben jelentds
emelkedésével segitette a portfoliét. A részvények a re-
ferencia index mértékéhez hasonldak voltak november
elején. A volatilitas Ujbdli megjelenését varva, az ennek
novekedésére jatszd értékpapirokat is némileg visz-
szaemeltiik a portfélioba, hogy védelmet biztositsanak
nagyobb hullamok idején. A portfélié része egy magas
hozamu, euréban denominalt hazai vallalati papir is.

A Best Selection EUR-nal a k&tvénybefektetéseket
tovabbra is enyhe alulsulyban tartjuk, a zold befekteté-
sek aranyat a kotvénybefektetéseken belll magasan, a
részvényeket pedig semleges sullyal tartjuk. Tartunk egy
hazai ingatlanhasznositd befektetési alapot is.

Az USD-ben denomindlt alapoknal j6 déntés volt az
USA allampapirok alulsulyozasa, ezek nem kecsegtet-
nek jelentds arfolyamemelkedéssel és komoly arfolyam-
esésen is tul vannak. A j6 hozamkilatasokkal rendelkezé
tarsadalmilag felel8s részvények és a zéldkotvények to-
vébbra is az aktiv pozicidk kdzé tartoznak. Osszessé-
gében a részvények enyhe fellilsulyat megszintettik és
semleges poziciokat alakitottunk ki. A részvénybefekte-
tések kozott kétféle ESG részvénycsomag is a portfoliok
része, melyek teljesitményben idén jobbak, mint az azo-
nos terlleten befektetd ,normal” részvénycsomagok.

2021-es teljesitmény
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A HONAP TE’MéJA: -
KORULTEKINTO PORTFOLIO

'
Az év utolsé két hénapjaban a portféliomenedzsereink STRAEGA s e Loios
altal 6sszedllitott és rendszeresen fellilvizsgalt modell- Sde! MOt Tbosse
portféliokat mutatjuk be. Két modellportfélié van: a KOTVENY 70% 60% 60%
kockazatot kevésbé preferalo befektetok részére szo6l6 Aktiv hazai kotvény eszkozalap 50% 45% 45%
Kériiltekintd, valamint a magasabb hozamokat megcél- Aktiv globalis ktvény eszkbzalap 20% 15% 15%
z6 és ezért magasabb kockazatot is vallalé ligyfeleknek ZE - ’

- . TV lobalis fejlett piaci részvény eszkézalap % % %
szant LendUIetes pOl'thllO. UNION-Megatrends vegyes eszkdzalap 0% 10% 10%
Az UNION két modellportfoliét inditott el kockazatvallala- Globalis feji6d6 részvény eszkszalap 10% 10% 10%
si hajlanddséag és az ajanlott befektetési idétav figyelem- AR
bevé tel ével ) Arany drupiaci eszkdzalap 5% 0% 0%

Ingatlan eszkézalap 0% 10% 10%
A kockazatmegosztas céljabdl tébbféle eszkdzosztalybol
allitottuk 6ssze portfolidinkat: kdtvényekbdl (hazai és glo- A PORTEOLIO NEM EVESITVE 2021. OKTOBER 29-1G
balis), részvényekbdl (fejlett és fejl6d6 piaci) és alternativ 22,23% HOZAMOT ERT EL
eszkozokbdl (ingatlanpiaci befektetések és arupiaci esz- 2017. JUNIUS 26-Al INDULASATOL
kozok: arany). A két modellportfolié kialakitasa, stratégiai "
allokacioja soran térekedtiink a hosszu tavon optimalis-
nak mondhaté aranyokra a kllénb6z6 kockazatu befek- &
tetési formak kozott. Rendszeresen, minden hénapban " MV/W
fellilvizsgaljuk és kbzzétesszik az aktualis portfélio 6sz- M‘M
szetételt, azaz a taktikai allokaciét. Ezek azok a médosi- ° W
tasok, amelyeket az aktudlis piaci trendek és események 10 M.ﬂ
figyelembevételével, befektetési szakembereink javasol- JJ‘N U
nak havi szinten az eredeti stratégiai allokaciéhoz képest. ° /WW W/J'w |
A Koriltekinté portfolid a kockazatot kevésbé preferald ¢ W "
befektet6k részére egy alacsonyabb részvénytartalmu, 5
azaz mérsékeltebb kockazatu portfdlié. 2017.07. 2001, 10,

A modellportféliok Uj termékeinkkel is elérhetéek, sét lehetéség van arra, hogy a portféliomenedzsereink altal hozott
dontéseket automatikusan kévessiik. Ehhez elég automatikus modellportfolié szolgaltatasunkat valasztani.

A Koriiltekinté automatikus modellportfélié 2020. oktoberi indulasatél mostanaig 3,1% (nem évesitett)
hozamot ért el — az elmult viharos év ellenére is.
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