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OSSZEGZES

Jelen dokumentum az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK Irdnyelve 51. és 56. cikkének, valamint a biztositasi
tevékenységrél szolé 2014. évi LXXXVIII. torvény 108. paragrafusanak elGirdsa alapjan, a Bizottsag (EU) 2015/35
Felhatalmazason Alapuld Rendelete XX. mellékletének megfelel§ szerkezetben, a 292-298. cikkekben foglalt tartalmi
kovetelményeket figyelembe véve késziilt.

A jelentésben foglalt adatok a Biztosité 2016, illetve 2017 év végére vonatkozd pénziigyi beszamoléjaban foglalt
szamokon, illetve az MNB, mint felligyeleti szerv részére jelentett, fizet6képességre és pénziigyi helyzetre vonatkozé
szamszaki informacidkon alapulnak.

A jelentést a Biztositd az UNION Vienna Insurance Group Biztositd Zrt.-ba térténd beolvadas miatt az UNION Vienna
Insurance Group Biztosito Zrt. a honlapjan (www.union.hu) teszi kozzé az érdekl6d6k tajékoztatasara.

A Biztosité a bécsi székhelyli VIG Csoport leanyvallalata, amely kizardélag életbiztositasi tevékenységet végez. A
véllalatot haromtagu Igazgatdsdg irdnyitja. A Biztositd irdnyitdsi rendszerének kialakitdsakor a tarsasdg célja a
jogszabalyi elGirasoknak valé megfelelésen tul annak biztositasa volt, hogy a kialakitott struktira hatékonyan szolgalja
a vallalat fizet6képességének biztositasat, és ezen keresztil a biztonsagos mikddés fenntartasat.

A Biztositd szerz6désdllomanya, illetve az ebbél fakadd kotelezettségei 2017 sordn az egyszeri dijas portfolid
csokkenésének kdvetkeztében némileg csokkentek.

A tarsasag kvantitativ és kvalitativ kockazatokra egyarant kiterjedd, a szervezet (zleti dontéshozatali folyamataiba
integralt kockazatkezelési rendszert mlkodtet, amelynek része a sajat kockazat és szolvenciaértékelés. A Biztositd
évente legalabb egyszer felllvizsgdlja a kockazati profiljaban szerepl6 6sszes kockazatat a harom éves stratégiai
tervben elGirdnyzott célokkal dsszehangolva. A szdmszer(sithet8 kockdzatokat a Biztosité a standard modell alapjan
értékeli.

A szavatolotSke-sziikséglet, illetve a rendelkezésre allé szavatolétéke 2017-ben 4 558 642 eFt, illetve 9 051 134 eFt,
mig az el6z6 jelentési id6szak végén 5 015 748 eFt, illetve 9 951 297 eFt volt, a szavatolotGke-megfelelési arany igy a
2016. év végére vonatkozd 198%-rél 2017 végére csak minimalis mértékben, 199%-ra valtozott

A jelentéstételi id6szakban a Biztositd tevékenységében, irdnyitdsi rendszerében, kockazati profiljaban,
t6kekezelésében jelentls valtozas nem tortént, megjegyzend6 ugyanakkor, hogy az ERSTE Biztositd a szintén a VIG
Csoportba tartozé Vienna Life Vienna Insurance Group Biztositd Zrt.-vel egyitt a jelentési id6szakot kovetGen,
ugyanakkor a jelentés kozzétételét megel&z6en, 2018. aprilis 1-i hatallyal beolvadt az UNION Biztositdba.

Osszességében kijelenthetd, hogy a tarsasag piaci pozicidja az évek 6ta valtozatlan, a magyar piacon valé hosszu tavu
mikodés irant elkotelezett tulajdonosi hattér és a hazai piacon vald sokéves sikeres mikodés miatt kedvezd. A
tarsasag iranyitasi rendszere a jogszabalyi elGirdsoknak megfelel6, hatékony miikédést tesz lehet6vé, mig a Biztositd
pénziigyi helyzete és t6kehelyzete rendkiviil stabil alapokon nyugszik.
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ERSTE BIZTOSITO

VIENNA INSURANCE GROUP

A. UZLETI TEVEKENYSEG BEMUTATASA

A.1 UZLETI TEVEKENYSEG

A.1.1 A VALLALKOZAS NEVE, JOGI FORMAJA

Vallalkozas adatai

A vdllalkozas neve:

A vdllalkozas székhelye:

A villalkozas cégjegyzékszama:
A véllalkozas adészama:

A vdllalkozas jogi formdja:

ERSTE Vienna Insurance Group Biztositd Zrt.
1082 Budapest, Baross utca 1.
01-10-044340

12467611-4-44

zartkor(ien m(ikod6 részvénytérsasag

A.1.2 FELUGYELETI HATOSAG NEVE ES KAPCSOLATFELVETELI ADATAI

Pénziigyi felligyeletért felelGs felligyeleti hatosag

A hatdsag neve:
A hatdsag székhelye:

A hatosag telefonszama:

Csoport csoportfeliigyeleti hatosaga

Magyar Nemzeti Bank
1054 Budapest, Szabadsag tér 9.

+36 1428 2600

A hatdsag neve:
A hatdsag székhelye:

A hatosag telefonszama:

Finanzmarktaufsicht
Otto-Wagner-Platz 5 A-1090 Wien, Ausztria

+43 1249 590

A.1.3 A VALLALKOZAS KULSO KONYVVIZSGALOJANAK NEVE ES KAPCSOLATFELVETELI ADATAI

A kiilsé konyvvizsgalo

A kiilsé konyvvizsgald neve:

A kiils6 konyvvizsgald székhelye:

A kiils6 konyvvizsgald telefonszama:
A kiilsé kbnyvvizsgald fax szama:

A kiilsé konyvvizsgald e-mail cime:

KPMG Hungaria Kft.

H-1134 Budapest, Vaci ut 31.
+36 1 887 7100

+36 1887 7101

info@kpmg.hu

A.1.4 A VALLALKOZASBAN MINGOSITETT RESZESEDESSEL BIROK BEMUTATASA
A Biztositd mindsitett részesedéssel bird részvényese a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung
Gruppe (székhelye: AT-1010 Wien, Schottenring 30., Ausztria, nyilvantartdsi szam: FN 75687 f).
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A.1.5

A.1.6

A.1.7

A.1.8

A VALLALKOZAS POZICIOJANAK RESZLETEI A CSOPORT JOGI SZERKEZETEN BELUL

A Biztosit6é a Vienna Insurance Group cégcsoport tagja. A Vienna Insurance Group (VIG) vezetd biztositasi
szakért6 Ausztridban, valamint Kozép- és Kelet-Eurdpaban. 24 orszagban 50 tarsasag alkotja a hosszu
hagyomanyokra visszatekint6, er6s markakkal rendelkez8, rendkivil ligyfélkdzpontu vallalatcsoportot. A VIG
190 év tapasztalatara épithet a biztositasi tzletagban. A Vienna Insurance Group 23.000 dolgozdval kézponti
piacain egyértelm{ piacvezets, és ezdltal kitlin6 pozicidkkal rendelkezik ahhoz, hogy hasznosithassa a
180 millid lakosu régio novekedési esélyeit. A t6zsdén jegyzett Vienna Insurance Group a bécsi t6zsde ATX
részvényindexének legjobban fejl6d6 vallalata; a részvényt a pragai tézsdén is jegyzik.

A Vienna Insurance Group 2000-ben Iépett be a magyar piacra. 2017-ben 6t tarsasag, az ERSTE Biztosito, az
UNION Biztositd, a Vienna Life Biztositd, a Money&More Pénziigyi Tandcsadd Zrt. és az ERSTE Biztositasi
Alkusz Kft. képviselte a csoportot hazankban.

A VIG vezetGsége 2017 soran dontott arrdl, hogy egyesiti a harom magyar biztositotarsasagat: az ERSTE
Biztositdt, az UNION Biztositdt és a Vienna Life Biztositot. Az egyesiilést kdvet6en a tarsasag UNION Biztosito
néven folytatja mikodését. Az egyesitett mikodésbdl eredd szinergiak kiaknazasaval a hatékonysag javitdsa,
illetve a beolvadé tarsasagok, mint 6nalld jogi entitasok adminisztracios terheinek mérséklésével a pénzigyi-
és emberi er6forrasok optimalisabb miikédtetése, a jovGbeli mikodés optimalizalasa, az egyes lizletagak
transzparens mikodési feltételeinek biztositdsa a cél.

A dontéssel a Vienna Insurance Group, mint tulajdonos meger@siti a magyar piac iranti elkotelez6dését. A
biztositok egyesiilésével a VIG Magyarorszagon egy olyan lizemméretet ér el, amelyben jéval hatékonyabban
tudja végezni biztositasi tevékenységét: optimalizalni tudja m(ikodési folyamatait, koncentralni tudja
eréforrdsait a digitalizacios fejlesztésekre, amelyek a biztositasi szektorban a jové egyik fejl6dési irdnyat és az
tgyfél elégedettség novelését jelentik, illetve még fokuszaltabban tudja kiakndzni a piaci értékesitési
potencialokat.

A hatékonysag novelése, a jovedelemtermel6 képesség javuldsa varhatd az egységes szervezeti-és jogi
keretek, valamint az informatikai rendszerek haszndlatdval, a személyi és targyi feltételek
parhuzamossagainak megsziintetésével.

A fentieknek megfelel6en a Tdarsasag Kozgylilése 2017. oktdber 2-dan dontott arrdl, hogy az egyesiilés
beolvadassal torténik, oly mdédon, hogy a Magyar Nemzeti Bank jovahagydsaval az ERSTE Biztosité megszlinik
és az UNION Biztositd lesz az altalanos jogutddja, amelynek tarsasdgi formaja valtozatlan marad.

LENYEGES KAPCSOLT VALLALKOZASOK FELSOROLASA
Tarsasagunknak 100% tulajdonosi részesedése van az ERSTE Biztositasi Alkusz Kft.-ben. (székhelye: 1131
Budapest, Rokolya utca 1-13.).

A VALLALKOZAS LENYEGES BIZTOSITASI AGAZATAI ES LENYEGES FOLDRAJZI TERULETEI
Az ERSTE Vienna Insurance Group Biztositd Zrt. tevékenységét Magyarorszag teriletén, az életbiztositasi
agazatban folytatja.

JELENTOS UZLETI VAGY MAS ESEMENY

2016-ban a Magyar Nemzeti Bank megalkotta az etikus életbiztositdsi koncepcidt, bevezetésére hosszas
el6készité munkat kovetGen jogalkotdi szinten tobb IépcsGben keriilt sor 2016. januar 1. és 2017. januar 1.
kozott.

A cél elérését szolgdlta a teljes koltségmutatd szamitdsardl és kozzétételérdl sz6l6 szabalyozds, a biztositasi
torvény kiegészitése a megtakaritasi jellegl életbiztositdsok kiilénos szabalyaival, tovabba a Magyar Nemzeti
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Banknak a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasokkal kapcsolatos prudencialis és
fogyasztévédelmi elvek alkalmazasardl sz616 ajanlasa.

A cél az atlathatdésag, a ,fair” ar-érték arany elGsegitése, s az ligyfelek magasabb szintl tajékoztatdsa. A
koncepciot megvaldsitd szabalyozds 2017 elején |épett teljes kérlen hatdlyba.

A Biztositd emiatt Uj termékek bevezetése mellett dontétt, 2016. december 31-én besziintette valamennyi
addig kinalt folyamatos és egyszeri dijas unit-linked termékének az értékesitését. A 2016. december 31-ig
|étrejott, meglévs szerz6déseket az Uj MNB ajanlas, valamint az egyéb jogszabdlyi valtozasok nem érintik, igy
ezen biztositasok mikddésében és kezelésében valtozas nem torténik.

A Biztosito jovébeni Gzleti kilatasait jelentGsen befolyasolja, hogy a tulajdonos dontése és az MNB engedélye
alapjan a jelentési id6szakot kdvet8en, 2018. aprilis 1-i hatdllyal az ERSTE Biztositd és a Vienna Life Biztosité a
VIG csoport harmadik magyarorszagi biztositdjaba, az UNION Biztositéba beolvadt.

A.2 BIzTOSITASI TEVEKENYSEG BEMUTATASA

Az aldbbi tablazat a Biztositdé 2016-o0s, illetve 2017-es Uj szerzédéseinek darabszamara vonatkozd
informaciokat tartalmaz:

2016 2017 Valtozas az el6z6 évhez  Valtozas az el6z6 évhez
(db) (db)  képest 2017-2016 (db) képest 2017/2016 %
Folyamatos élet 9819 6844 -2975 -30,30%
ebbél nyugdij 3417 2893 524 -15,34%
Egyszeri élet 763 141 -622 -81,52%
Elet 6sszesen 10 582 6985 -3597 -33,99%

Az ERSTE Biztosité 2017-ben 34%-kal kevesebb Uj szerz6dést kotott az el6z6 évhez képest. Az értékesitett
szerz6dések darabszdmanak csokkenését leginkabb az alacsony negyedik negyedéves értékesitési
teljesitmény okozta.

A tarsasag biztositasi tevékenységet kizarélag Magyarorszdgon folytat.

A.3 BEFEKTETESI TEVEKENYSEG BEMUTATASA

A Biztositd befektetési tevékenységének hosszu tavu és elsédleges célkitlizése a biztositasi szerz6désekbdl
ered6 kotelezettségek folyamatos, szerz6dés szerinti teljesitése. Ez magdban foglalja a hosszu tdvon minél
magasabb befektetési hozam, de legaldbb a garantalt technikai kamatnak megfelel§ hozam elérését, valamint
a kifizetéskori maximalis likviditds biztositasat.

A Biztositdé tovabbi célja a versenyképes tobblet-hozam visszajuttatds az ligyfelek részére. Ez noveli az
lgyfelek elégedettségét és az Ugyfélkor stabilitdsat, amely hozzajarul hosszu tavon is stabil és prudens
miikédéshez.

A Biztositd tevékenységének stabil és prudens folytatdsa érdekében fenntarthatd profit elérésére torekszik.
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Az eszkozallokaciora és kockazatok vallalasara vonatkozd korlatozdasok nem sziintetik meg a pénziigyi
kockazatot, de vilagos kereteket szabnak a befektetési és kockdazatkezelési teriiletekre vonatkozdan. Ez
megkoveteli a pénziigyi eredmény, a koltségek és kockazatok rendszeres és atlathatd riportolasat, amely
biztositja, hogy a Biztosité gyorsan és hatékonyan tudjon reagdlni az el6re nem lathaté eseményekre, és
képes legyen megragadni a kinalkozo piaci lehetGségeket.

A Biztositd befektetési stratégidja kialakitasakor, valamint a befektetési tevékenység végrehajtdsakor az
aldbbi alapelvek betartasara torekszik:

e  Likviditas: a Biztositd elsGdleges szempontja a befektetési dontések meghozatalakor, hogy biztositasbal,
illetve egyéb szerz6désbdl ered6 kotelezettségeit szerz6dés szerinti 6sszegben és hataridGre teljesiteni
tudja. A Biztositd ezért kiemelten figyeli és értékeli befektetési eszkdzeinek piaci likviditasat — azaz piaci
aron és a lehet§ legrovidebb id6n belll torténd értékesithet6ségének alakulasat — a piacon. Emellett
kiilonos figyelmet fordit eszkdzei és kotelezettségei lejarati szerkezetének 6sszehangoldsara, amellyel
jelent6ésen csokkenti az alacsony likviditasbdl eredd kockazatait.
veszteség kockazata aranyban legyen a Biztositd kockdzattlirG-képességével. Kilondsen a biztositasbol
eredé kotelezettségek fedezetében lévé befektetések esetén fordit nagy hangsulyt a biztonsagra, ezért
ezekbe a portfélidkba a legalacsonyabb kockdazattal rendelkez6 eszk6zok kertilnek.

e Hozam: A megfelel§ hozam elérése elengedhetetlen a biztositadsi kotelezettségek jovibeli teljesitéséhez,
valamint a t6kehelyzet hosszu tavu stabilitdasahoz, ezért a biztositd a likviditas és a biztonsag
szempontjain tul térekszik a minél magasabb hozam elérésére. A hozam névelése a likviditas valamint a
biztonsag tulzott csokkenése terhére nem elfogadhato.

A Biztositd kizardlag olyan befektetési eszkézoket szerezhet, amelyeket megfelel6en tud értékelni és
kontrolldlni, rendszerei alkalmasak az eszkdz nyilvdntartdsara és folyamatos értékelésére, a limitek
ellenérzésére. Uj tipust eszkdz beszerzése elbtt sziikséges megvizsgalni a kapcsolddd szabdlyzatokat,
konyvelési elGirdsokat, és fel kell térképezni a lehetséges kockazatokat.

A Biztosito csak olyan kockazatokat vallalhat fel, amelyek pozitiv varhaté gazdasagi megtérilést biztositanak,
vagy diverzifikacio segitségével stabilizaljak a bevételeket és csokkentik az egyéb kockazatokat (felesleges
kockazat vallaldasa nem megengedett).

A Biztosité a rendelkezésre allé rendszerei és forrasai biztositotta kereteken beliil térekszik a kockazatok
legszélesebb kdrének mérésére, és ahhoz kapcsolddo limitek felallitasara.

Pénzigyi tranzakcidra kizardlag a Biztositd lizleti miikodésébdl kifolydlag, illetve annak fenntartdsa érdekében
kerilhet sor. A Biztosité ilyennek tekinti példaul a portfdliébdl szarmazo pénzaramok (kamatfizetés, lejaratok,
osztalék) ujra-befektetését, a rovid tavu likviditasi nehézségek athidalasat vagy a beérkezd dijak befektetését.
A t6keattétel novelésére kolcson igénybevétele és hasonlo tranzakciok nem megengedettek.

Eszkoz-forrds gazddlkodds: a biztositdstechnikai tartalékok fedezetét képezd eszkozoket a miivelt biztositdsi
agnak és a kotelezettségek lejarati szerkezetének figyelembevételével Ggy kell befektetni, hogy a
befektetések a mindenkori likviditasanak megGrzése mellett egyidejlileg a lehet6 legnagyobb biztonsagot és
jovedelmez@séget teljesitsék.

A Biztositd befektetési tevékenységét az elérhetS legnagyobb megbizhatésaggal koteles végezni, biztositva a
legmagasabb m(ikodési sztenderdeket. A Tarsasag ennek érdekében koteles kilon vélasztani front office,
back office és konyvelési funkcidit, valamint olyan nyilvantartast vezetni, amely alkalmas a befektetési
tranzakcidk és allomanyok konyvvizsgalati és felligyeleti célra torténé bemutatdasara.
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A biztonsagos befektetés érdekében a Tarsasag egyidejlleg tobb befektetési format valaszt, és az adott
befektetési formdan belill is torekszik a befektetési kockdazat mérséklésére a befektetési kockazatok
megosztasaval.

A befektetési dontések meghozatalakor, valamint a befektetések nyilvantartdsa sordn a négy szem elvének
érvényesiilnie kell.

A.3.1 ABIZTOSITO JELENTESI IDOSZAKBELI BEFEKTETESEINEK TELJESITMENYE
A Biztosité 2016-ra, illetve 2017-re vonatkozo befektetési teljesitményének dsszefoglaldjat az aldbbi tablazat
tartalmazza:

2017
B i Kamat- és Egyéb realizalt Nem realizalt
Eszkozosztaly Uzletdg | osztalékjovedelem eredmény eredmény
Allampapir Elet 488 453 -60 416 133 031
Villalati kétvény Elet 126 269 -76 768 -4352
Részvény, részesedés Elet 0 0 0
Befektetési alap Elet 0 0 12 236
Likvid eszkéz Elet | 0 0 0
Kodlcson Elet 157 0 0
Swap Elet 6947 52 648 15634
Allampapir Elet* 24 492 30120 0
Vallalati kétvény Elet* 184 852 41 644 0
Befektetési alap Elet* | 184 1213 267 0
Likvid eszkdz Elet* 0 -26 267 0
Swap Elet* 0 4868 0
Forward Elet* | 0 74516 0

*befektetési egységekhez kotott életbiztositasok

2016 évhez képest a kamatozd értékpapir-dllomanyon elért szokdsos befektetési eredményt visszafogta
2017-ban a lejard értékpapirok uUjrabefektetése. A kordbban magasabb hozamok mellett megvasarolt
értékpapirok lejaratuk utan a folyamatosan csékken6 hozamkornyezet kovetkeztében jellemzGen
alacsonyabb hozamszinteken keriltek Ujrabefektetésre 2017-ban, ami az eszkdzkategdrian elért szokdsos
befektetési eredmény csokkenését eredményezte. A biztositd Ujrabefektetési hozamanak alakulasara jo
indikdciét ad az 5 éves AKK referenciahozam, amely 3,15%, 2,55%, 1,67%, 1,09% volt rendre 2014, 2015,
2016, 2017 évek utolsé napjan.

A biztositd kotvényeinek arfolyamnyeresége a csendes tartalékot is figyelembe véve jelentSs, azonban a
realizalt eredmény negativ.

A.3.2 SAJIAT TOKEBEN KOZVETLENUL ELISMERT NYERESEG VAGY VESZTESEG

A Biztositénak nincs kozvetlenil a sajat t6kében elismert nyeresége vagy vesztesége.

A.3.3 ERTEKPAPIROSITOTT ESZKOZBE TORTENG BEFEKTETESRE VONATKOZO INFORMACIO
Ertékpapirositott eszkdzzel a Biztosité nem rendelkezik.
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A.4 EGYEB TEVEKENYSEG BEMUTATASA

A jelentési id6szakban felmeriilt, a Biztositd egyéb bevételeinek és kiadasainak Iényeges elemeit az alabbi

tablazatok Osszesitik az el6z6 jelentési id6szak informacidival 6sszehasonlitva:

Egyéb bevételek (eFt-ban) 2016 2017
Osszesen: 137 987 59 847
Ebbdl 1ényeges:

Nem biztositdstechnikai bevételek kapcsolt véllalkozastol 37992 22758

Jutalékbevétel 11243 9 668
Egyéb kiadasok (eFt-ban) 2016 2017
Osszesen: 199 479 235657
Ebbdl 1ényeges:

Ipar(izési add, gépjarmi ado és egyéb addk 90594 71868

Tovabbszamlazott koltségek kapcsolt vallalkozdsnak 37995 17 133

A.5 EGYEB INFORMACIOK

Egyéb Iényeges informacid a Biztosité 2017 évi lzleti tevékenysége és teljesitménye kapcsan nem meriilt fel.
Ugyanakkor a jelentéstételi id6szak sordn a Tarsasag tulajdonosa ugy dontott, hogy magyarorszagi
leanyvallalatait 6sszevonja, azaz az ERSTE Vienna Insurance Group Biztosité Zrt és Vienna Life Vienna Insurance
Group Biztositd Zrt. beolvad az UNION Biztositoba. A harom vallalat 6sszeolvadasat az MNB engedélyezte és a
jelentési idGszakot kovetSen, 2018. aprilis 1-i hatalytdl a harom vaéllalat UNION Vienna Insurance Group

Biztositd Zrt.-ként miikoédik tovabb.

Fizet6képességrdl és pénzigyi helyzetrdl sz6l6 jelentés Oldal 11/63

(SFCR)

Budapest, 2018.05.04.



ERSTE BIZTOSITO

VIENNA INSURANCE GROUP

B. IRANYITASI RENDSZER

B.1 ALTALANOS INFORMACIOK AZ IRANYITASI RENDSZERROL

B.1.1 Az IRANYITASI RENDSZER FELEPITESE

7 e ez

I. A Tarsasag iranyitasi, iranyité vagy felligyeld testiiletei

1. A Feliigyel6bizottsag az Alapszabaly értelmében felligyel8, ellenérz6 funkciot tolt be a Tarsasagban. A
FelligyelGbizottsag a Tarsasag jogszerd mikodését, valamint az Igazgatdsag tevékenységét ellendrzi és
feligyeli. A FellgyelGbizottsag testiletként mdkodik, de feladatait feloszthatja egy vagy tobb tagja
kozott. A FelligyelGbizottsag latja el az Auditbizottsag feladatkorét is.

A Feliigyel6bizottsag tagjai:
e Lehel Gabor elndk
e Harmati Laszl6 Szabolcs
e  Mag. Ervin Hammerbacher
e  Kurt Ebner
e  DKFm. Hans Raumauf

A Tarsasag bels6é ellenérzése a FellgyelGbizottsdg részére nyujtja be a jelentéseit és neki tartozik
beszamolasi kotelezettséggel a tevékenységérdl.

A FeliigyelGbizottsag feladatkorei a kovetkezGek:

a) kijeloli és felmenti az igazgatdsagi tagokat, ill. dont a dijazasukrdl, és a mindenkori mandatumuk
idejének meghatarozasaral

b) az Ggyrendjében meghatarozott joglgyletek érvényességéhez jovahagyasat adja

c) engedélyezési jogkort tolt be az ligyrendjében meghatarozott esetkérokben

d) vizsgdlja a Tarsasag lgyvezetését, ennek sordn az igazgatdsagi tagoktdl és a Tarsasag vezetd
alkalmazottaitdl jelentéseket és felvildgositast kérhet, ellen@rizheti a Tdarsasdg konyveit és
dokumentumait, ill. azokat konyvvizsgdldval és szakértével megvizsgaltathatja.

e) az Alapszabaly rendelkezéseinek megfelel6en elldtja az audit bizottsag funkcidjat, ennek
keretében az alabbi feladatok tartoznak a hatdskorébe:

e aszamviteli torvény szerinti beszamold véleményezése;

e aszamviteli torvény szerinti beszamolo kdnyvvizsgalatanak nyomon kovetése;

e javaslattétel a kdnyvvizsgalora és dijazasara;

e a koényvvizsgaldval megkdtendd szerz6dés el6készitése;

e a konyvwvizsgadléval szembeni szakmai kovetelmények, Osszeférhetetlenségi és
flggetlenségi elGirdsok érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése, a konyvvizsgaldval
valé egylttmiikddéssel kapcsolatos teendGk ellatdsa, a konyvvizsgadld altal a szamviteli
torvény szerinti beszdmold koényvvizsgdlatan kivil a részvénytdrsasag részére nyujtott
egyéb szolgaltatasok figyelemmel kisérése, valamint - sziikség esetén - az lgazgatdsag
szamara intézkedések megtételére vald javaslattétel;

e a pénziigyi beszamolasi rendszer m(ikodésének értékelése és javaslattétel a sziikséges
intézkedések megtételére;

e az lgazgatdsdg munkdjanak segitése a pénzigyi beszamoldsi rendszer megfelel
ellenérzése érdekében;

e abelsG ellenGrzési és kockazatkezelési rendszer hatékonysaganak a figyelemmel kisérése.

f)  évente jelentést készit a Tarsasag éves zarasarol
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2. Az lgazgatosag a Tarsasag lgyvezetd szerve. A Tarsasag Uzleti tevékenységét az Igazgatdsag a torvények,
az Alapszabaly, az lIgazgatdsag és a Fellgyel6bizottsdg Ugyrendje, valamint a Kozgydilés, ill. a
Felligyel6bizottsag hatdrozatainak megfelelen irdnyitja. A belsé ellenérzési feladatkor kivételével
minden kiemelten fontos feladatkor az Igazgatdsag iranyitdsa alatt mikodik, és a kiemelten fontos
feladatkort elldaté személy - a szervezeti felépités sajatossagainak figyelembevételével - az
Igazgatdsagnak szamol be, sziikség esetén egylittmUiikodik a tobbi feladatkort ellatd személlyel feladatai
ellatasa érdekében.

Az Igazgatosag tagjai:
e Raveczky Zsolt elndk-vezérigazgato
e  Michael Waiss

e Sziglova Renata

Az Igazgatdsag egylttesen felel6s a Tarsasag miikodésének, gazdalkodasdnak irdnyitasdért, azonban a
szervezeti felosztas keretében az Igazgatdsag tagjaihoz meghatdarozott tigykorok tartoznak.

Raveczky Zsolthoz tartozé feladatkorok:

a) Kapcsolattartas a Felligyel6bizottsaggal és a tulajdonossal; a Felligyel6bizottsagi Ulésekre szant
tgyek el6készitése és felligyelete.

b) A tdrsasag képviselete a Felligyelettel szemben.

c) Atarsasag képviselete kifelé.

d) Sajtod

e) Olyan vallalatok érdekének képviselete, amelyeknek a tdrsasag legaldbb részben tulajdonosa,
amennyiben nem tartozik egy masik igazgatdsagi tag tigykorébe.

f)  Minden egyéb olyan Ugylet, amelynek az Ugykori felosztasa nem tértént meg, ezzel ellenkezé
rendelkezésig.

g) Nemzetkézi kapcsolatok

h) Titkarsag

i) PR tevékenység

j)  Marketing

k) Jog, tulajdonlasok

) HR
m) Banki értékesités
n) IT

o) Termékfejlesztés

Mint a Tarsasag elsé szamu vezetbje, a tarsasag munkavallaléi felett a munkaltatéi jogokat gyakorolja, a
vezet6 munkatarsak munkajat értékeli, mindsiti, tovabbi kialakitja a szervezeti és m(ikodési rendet, a
szabalyozdsara vonatkozé dontéseket meghozza.

Michael Waisshoz tartozé feladatkorok:
a) Biztositasi matematika
b) Kockazatkezelés
c¢) Adminisztracio

Sziglova Renatahoz tartozo feladatkoérok:
a) Szamvitel
b) Befektetés
¢) Kontrolling
d) Pénzigy
e) Szervezés
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Az Igazgatdsaghoz, mint testiilethez tartozé ligykorok:

a) Belsé ellendrzés
b) MegfelelGség biztositasi funkcié (Compliance)
c) Szolvencia ll.

Il. A Tarsasag kiemelten fontos feladatkorei:

1) Kockazatkezelés

A kockazatkezelés feladata, hogy létrehozza és erGsitse a kockdzati és kontrollszemléletet a Biztositonal,
felmérje, értékelje és figyelemmel kovesse a Biztositd kockazati profiljat és az abban bekdvetkezé
valtozasokat, iranyitsa a szavatolotSke-sziikséglet szamitasanak folyamatat, valamint kiemelt feladata a bels6
kontrollok felmérésének a végrehajtasa, 6sszegzése és jelentése az Igazgatosag és az anyavallalat felé.

A kockdzatkezelési feladatkort a Kockazatkezelést felelGsen iranyitd személy, a vezet6 kockazatkezelS és a
szakmai iranyitasa alatt allé kockazatkezelési menedzser latja el, biztositva a feladatkor figgetlenségét mas
operativ feladatoktdl. A vezet6 kockazatkezel§ felelGssége a kockazatkezelési feladatkort érinté minden
feladat teljesitése.

A vezet(6 kockazatkezeld ellatja:

a) a kockazatkezelési rendszer miikodtetését,

b) a biztosité egyedi kockazati profiljanak nyomon kovetését,

c) aszavatoldtSke-sziikséglet szamitasat,

d) szlikség szerinti, de évente legalabb egyszeri részletes jelentéstételt a kockazati kitettségekrdl,

e) a tanacsadast az lgazgatdsag részére kockazatkezelési kérdésekben, tobbek kozott az olyan stratégiai
Ugyekben, mint a vallalati stratégia, a fuzidk, a felvasarlasok, a jelentSs projektek és befektetések,

f) afelmeruls kockazatok azonositdsat és értékelését,

g) a kockazatkezelési menedzseri munkakort ellaté személy tdmogatasat, iranyitasat,

h) alairasaval igazolja a kockazatkezelési menedzser altal készitett szamitasokat, értékeléseket és
jelentéseket,

i) teljesiti a Szolvencia Il adatszolgaltatasokat.

2) Megfelel6ség biztositasi funkcié (Compliance)

A megfelelGségi feladatkort a kilon szervezeti egységet képezd, két f6bdl allé Compliance latja el. Mind a
megfeleldségi vezetd, mind a megfelel6ségi feladatkort ellatd alkalmazott jogasz végzettséggel rendelkezd
munkatars. A megfeleldség biztositasi funkcido miikodésének célja a megfelel6ségi kockazatok azonositasa és
kezelése. A Compliance fiiggetlen azoktdl a tevékenységektdl és lizletagaktdl, amelyeket felligyel és ellendriz.

A Compliance a tandcsadasi tevékenységét az Igazgatdsag felé a megfelelGségi vezetdn keresztiil valdsitotta
meg. A tanacsadas részben az elnok-vezérigazgatd, tovdbba a munkatarsak megkeresése, részben pedig a
megfelelGségi vezets sajat kezdeményezése révén tortént.

A megfelel&ség biztositasi funkcid feladata:

a) annak biztositasa, hogy a Biztosité mindenkor megfeleljen a tevékenységére és miikodésére vonatkozd
jogszabalyokban foglaltaknak és a szabalyzatok 6sszhangban legyenek a jogszabalyi rendelkezésekkel;

b) azon intézkedések és eljardsok megfelel6 érvényesilésének folyamatos nyomon kovetése és
rendszeres ellendrzése, amelyek célja, hogy a Biztositd a Bit.-ben és a Bit. felhatalmazasa alapjan
kiadott jogszabalyban foglaltaknak torténé megfelelésben tapasztalhatd esetleges hidnyossagait
feltdrja;

c) a megfelelésbeli hianyossagok feltardsa érdekében tett intézkedések folyamatos nyomon kovetése és
rendszeres ellenGrzése;

d) a Biztositd igazgatdsaganak és alkalmazottainak segitése annak érdekében, hogy a Biztositd teljesitse a
Biztositd tevékenységére és miikodésére vonatkozo jogszabalyokban foglalt kotelezettségeit;
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e) éves dsszefoglald jelentés, MegfelelGségi kockazatkezelési jelentés elkészitése;
f) megfelel&ségi terv készitése,
g) egyéb szabalyozasi és operativ feladatok.

3) Aktuariusi feladatkér

Az aktuariusi feladatkdr a vezetd biztositdasmatematikus (aktuarius) szakmai irdnyitasa alatt mkodik. A
matematika terlilethez tartozd tevékenységeket a Tarsasag kiszervezte. Az aktudriusi feladatkor célja a
biztositastechnikai tartalékok szamitdasdra és képzésére vonatkozéan olyan belsé iranyitdsi rendszer
|étrehozdsa, amely biztositja a tartalékok megfelelGségét és elégségességét.

Az aktuariusi feladatkor 6sszességében a kdvetkezd feladatok ellatasara terjed ki:

a) a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak 6sszehangolasa,

b) az alkalmazott mddszertan és az alapul szolgdlé modellek, valamint a biztositastechnikai tartalékok
szamitasanal figyelembe vett feltevések megfelelGségének biztositasa,

c) a biztositastechnikai tartalék szamitasahoz hasznalt adatok elégségességének biztositasa,

d) alegjobb becslés és tapasztalati adatok 6sszevetése,

e) az életbiztositasi ag befektetési hozamanak felosztésa,

f) az lgazgatdosdg tdjékoztatasa a biztositastechnikai tartalék szamitasanak megbizhatdsagardl és
megfelel§ségérdl,

g) az éltalanos biztositasi kockazatvallalasi politikardl valo véleménynyilvanitas,

h) a viszontbiztositasi megallapodasok megfelelségérdl vald véleménynyilvanitas,

i) akockazatkezelési rendszer hatékony mikodtetéséhez vald hozzajarulas, kiilénos tekintettel:
ia) a szavatolétGke-szitkséglet és a minimalis tékeszlikséglet szamitdsanak alapjaul szolgald

kockazatmodellezésre, és

ib) a sajat kockazat- és szolvenciaértékelési rendszerre.

4) Belsé ellen6rzés

A bels6 ellendrzés fliggetlen szervezetként vizsgalja és értékeli a belsé kontroll rendszer és az irdnyitasi
rendszer hatékonysagat, hatasossagat és miikodSképességét. A belsd ellenbrzés kiterjed a biztositd egészére,
valamennyi szervezeti egységére és tevékenységére, beleértve a kiszervezett tevékenységet is.

A fliggetlen belsé ellenérzési tevékenység kiterjed az alabbiakra:

a) a biztosito belsé szabalyzatoknak megfelel6 mikodésének vizsgalata;

b) a biztositasi tevékenységnek a torvényesség, a biztonsdg, az attekinthetGség és a célszerliség
szempontjabdl torténd vizsgalata;

c) javaslattétel az egyes tevékenységek, folyamatok biztonsagat, attekinthetGségét és célszerliségét
el6segit6, a torvényességnek valé jobb megfelelést biztositd lehet6ségek felismerésére,
kihasznalasara;

d) a bels6 ellenérzés vezet6jének a biztositd 4dltal a Fellgyelet részére adott jelentések és
adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és teljességét is legalabb negyedévente ellendriznie kell;

e) el kell latnia a mindenkor hatalyos biztositasi torvényben a belsé ellenGrzés vezetGje részére
meghatarozott feladatokat.

. A Tarsasagnal az iranyitasi rendszer részeként létrehozott relevans bizottsagok:
a) ALM Bizottsag
b) Befektetési bizottsag
c) Kockazatkezelési Bizottsag

d) Megfelel6ség Biztositasi Bizottsag
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B.1.2

B.1.3

B.1.4

AZ IRANYITASI RENDSZERBEN BEKOVETKEZETT BARMELY LENYEGES VALTOZAS
A jelentési id6szakban az irdnyitasi rendszerben Iényeges valtozas nem kovetkezett be.

A JAVADALMAZASI POLITIKA ELVEI

A javadalmazasi politika a Biztosité biztonsagos és prudens mikodését szolgald javadalmazasi elveket
hatdrozza meg, amelyek Osszhangban vannak a hatékony és eredményes kockdazatkezeléssel, a szervezet
Uzleti stratégiajaval, céljaival, értékeivel és hosszu tavu érdekeivel. A transzparencia érdekében a
javadalmazasi politika alakitdasdban részt vesznek a vallalatiranyitas szempontjabdl jelentGs teriletek,
valamint az alkalmazott eljarasok, szabalyok megfeleléen dokumentaltak és érthetGek. A vallalat célja olyan
javadalmazasi politikat folytatni, amely az lgyfelek hosszd tavu igényeinek kiszolgaldsdra Osztonzi a
munkavallalokat a mindennapi munkajukban, és 0Osszességében olyan jovedelmet biztositson a
munkavallaloknak, amely versenyképes a munkaer8piacon, ugyanakkor a vallalat szempontjabdl el8segiti a
megbizhaté és eredményes kockazatkezelést. A javadalmazasi politika a Tarsasag egészére érvényes, és
specifikus rendelkezéseket is tartalmaz a kiemelten fontos feladatkort elldté munkatarsak és az igazgatasi,
iranyitd testilet tagjai szamara.

A teljes javadalmazasi csomag alapbérbdl, béren kivili juttatasokbdl és teljesitményjavadalmazasbdl all.

A Biztosité minden munkavallaldja esetében megfeleld szintl alapbért, az igazgatdsagi tagok esetén fix havi
jovedelmet biztosit, amelyet a munkavallald képzettségének, szakmai tuddsanak, tapasztalatanak,
teljesitményének, a munkavallalé altal betoltott munkakor értékének és a biztositasi szektor bérezési
gyakorlatahoz igazoddan alakit ki. Ezt a Biztosito fizetési felmérésekben vald rendszeres részvétellel és a piaci
osszehasonlité adatok elemzésével ellendrzi. A Biztosito az alapbér és a teljesitményjavadalmazas aranyat ugy
hatarozza meg, hogy az a munkavallalokat — beleértve az igazgatdsagi tagokat — érdekeltté és elkotelezetté
tegye a Biztositd hosszu tava céljainak és érdekeinek megvaldsitasaban, fenntarthaté legyen, ne 6sztondzzon
tulzott kockazatvallaldsra és lehetévé tegye, hogy a teljesitményjavadalmazast a biztositdé mindenkori
eredményéhez és stratégidjahoz lehessen igazitani a versenyképesség megGrzése mellett. A Biztosito a
kilénb6z6 munkakérokben a teljesitményjavadalmazds maximalis ardnyat az éves teljes jovedelemhez képest
— a piaci bérszinteket és a munkakor jellegét figyelembe véve — el6re irasban rogziti. A
teljesitményjavadalmazds ardnyara alkalmazott maximum értékeket a Biztositd rendszeres id6kdzonként
feltilvizsgalja.

A javadalmazdsi politika elveinek végrehajtdsat és az évente vald felilvizsgdlatdt a Javadalmazasi Bizottsag
Iatja el. A javadalmazasi politika elveinek betartdsat rendszeres id6k6zonként fliggetlen testllet vizsgalja.

A JAVADALMAZAS VALTOZO ALKOTOELEME]I

A vidltozé- vagy teljesitményjavadalmazas (bdnusz kifizetés) minden esetben teljesitményhez kotott, arra
el6re kotelezettséget vallalni nem lehet. Az egyéni éves teljesitményeket az év elején kitlizott célok alapjan
évente egyszer formdlisan értékeli a Biztositd, melyet elektronikus teljesitményértékeld rendszerében rogzit.
A Biztositd stratégiajanak megvaldsitasa érdekében minden munkavallalé rendelkezik vallalati célokkal (pl. a
Biztositd jovedelmezdségi mutatdi) és a Biztositd stratégidjdbdl és/vagy szervezeti egységek terveibdl
szarmaztatott egyéni mennyiségi és mindségi teljesitménycélokkal. A célkit(izések meghatarozdsa soran
tekintettel kell lenni arra, hogy az ellenérzési feladatokat végz6é munkavallalok (kontroll funkciot betoltdk)
javadalmazasa flggetlen legyen az altaluk felligyelt szervezeti egységek teljesitményétél. Az igazgatdsagi
tagok és a munkavallalok el6z6 évi teljesitményilk alapjan évente egyszer éves teljesitménybdnuszban
részestilhetnek. Minden munkavallaloi csoportra érvényes az az elv, hogy a vallalati célok kifizetésére az
egyéni / csoportos célok teljesitésének szazalékos aranyaban keriilhet csak sor. igy kivanja a Biztosité a
teljesitményaranyos részesedést biztositani a vallalati eredményekbdl.
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A Biztosito kockazatvallalasara Iényeges hatdst gyakorld vezet6 allasu személyek (pl. igazgatdsagi tagok) és
munkavallalok teljesitményjavadalmazasdra a Biztositd specidlis szabdlyokat hataroz meg annak érdekében,
hogy elkerilje, hogy a teljesitményjavadalmazas tulzott kockazatvallalasra 0szténdzzon, illetve, hogy a
Biztositd tulajdonosi érdekeivel, Uzleti stratégiajaval, céljaival, értékeivel és hosszi tavu érdekeivel
ellentétben dlljon. Ezen személyek teljesitményjavadalmazasanak kifizetésére a Biztositd halasztott
bonuszfizetési eljardst alkalmaz. A halasztott kifizetés(i rész csak akkor kerilhet kifizetésre, ha az a vallalat
pénziigyi helyzetét figyelembe véve fenntarthatd, és az egyén teljesitménye alapjan megfelelGen indokolt. A
halasztott kifizetés( részt csokkenti a vallalat vartnal gyengébb, vagy negativ pénziigyi teljesitménye.

Részvényopcidra, részvényekre valo jogosultsagot a Biztositd 6szténzé-rendszere nem tartalmaz.

B.1.5 KIEGESZITO NYUGDIJ- VAGY ELOREHOZOTT NYUGDIJ-RENDSZEREK
Az igazgatdsi, iranyitd vagy felligyel6 testiilet tagjaira vagy mas kiemelten fontos feladatkért betdltd
személyre vonatkozé kiegészité nyugdij- vagy el6rehozott nyugdij- rendszerekkel a Biztositd nem rendelkezik.

B.1.6 LENYEGES TRANZAKCIOKRA VONATKOZO INFORMACIOK
A jelentési id6szakban a Biztositd a részvényesekkel, a vallalkozasra jelentés befolyast gyakorld személyekkel,
valamint az igazgatasi, irdnyitd vagy felligyel6 testilet tagjaival Iényeges tranzakciét nem folytatott.

B.2 SzAKMAI ALKALMASSAGI ES UZLETI MEGBiZHATOSAGI KOVETELMENYEK

B.2.1 SzAKMAI KOVETELMENYEK BEMUTATASA
A Biztosité a szakmai alkalmassaggal és lzleti megbizhatdsaggal kapcsolatos kdvetelményeket a biztositdsi
térvény (Bit.), az irdanyadd MNB ajanlasok, valamint a legf6bb részvényes (VIG) elGirdsai alapjan hatarozta
meg bels6 szabalyzatdban. Osszességében a Biztositd arra térekszik, hogy a biztositd vezetése kellS
Osszetétell, képzettség(, tudasu, megfelel tapasztalatu legyen, amely egyuttal képes szakszer(en ellenérizni
a tarsasag tevékenységét.

A Biztositot ténylegesen vezetd személyeknek (értve ez alatt a Felligyel6bizottsag és az Igazgatdsag tagjait) és
a kiemelten fontos feladatkort ellatd személyeknek azon tdl, hogy meg kell felelniliik a Bit-ben felsorolt
elvarasoknak (blintetlen elGélet, fels6foku szakiranyd végzettség, megfelel6 szakmai gyakorlat, szakmai
alkalmassag és uzleti megbizhatdsag) bizonyitaniuk kell, hogy alkalmasak a munkakéri leirasban részletezett
feladatok ellatdsara. A Biztositd az érintett személy lzleti megbizhatdsaganak vizsgalata sordn a tisztességes
magatartast és a pénziigyi megbizhatdsagot is értékeli a személy jellemével, viselkedésével, és lizleti
magatartasaval kapcsolatos relevans tények alapjan, beleértve valamennyi blinligyi, pénzigyi, felligyeleti
szempontot.

Az elGirdsoknak valé megfelelést okiratokkal (erkdlcsi bizonyitvany, diploma (oklevél) masolat, munkaltatoéi
igazolds a szakirdnyl, megfelel6 ideig tartdé szakmai gyakorlatrdl, szakmai alkalmassagra és zleti
megbizhatdsagra vonatkozo kérdGiv), illetve adott esetben teszt elvégzésével kell igazolni.

B.2.2 ERTEKELES FOLYAMATA
Az Igazgatdsagi tagok szakmai alkalmassdganak és Uzleti megbizhatdsaganak értékelését, tovabbd a belsé
szabalyzatban meghatarozott esetekben az Ujraértékelését a FelligyelGbizottsag végzi.

A kiemelten fontos feladatkorokben foglalkoztatott munkavallalék szakmai alkalmassagat és (zleti
megbizhatdsagat az Igazgatdsag értékeli, illetve a belsd szabalyzatban meghatarozott esetben Gjraértékeli.
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B.3 KOCKAZATKEZELESI RENDSZER, IDEERTVE A SAJAT KOCKAZAT- ES SZOLVENCIAERTEKELEST

B.3.1 ALTALANOS KOCKAZATKEZELESI FOLYAMATOK Kockazatkezelési folyamatok

A Biztositd a hatékony kockazatkezelési rendszerében az

aldbbi alaptevékenységeket, folyamatokat végzi el, —> Kockazatok azonositasa

osszhangban a VIG Csoport Enterprise Risk Management
(ERM) teriilete altal kialakitott folyamatokkal:

Kockazatok azonositasa , .
Kockazatok mérése

Kockazatok mérése

Kockazatok értékelése

Kockazatkezelési dontés és végrehajtas
Kockdzatok megfigyelése (monitoring) Kockazatok értékelése

o U s wN R

Kockazatok jelentése (riportalas)

Kockazatok jelentése

A kockazatok azonositasa

Kockdazatkezelési dontés
A kockazatok azonositdsa a kockdzatkezelési folyamatok és végrehajtas

kiinduldpontja és ez adja meg az alapinformdcidkat a

tovabbi |épésekhez. A kockazatok azonositasanak célja,

hogy észlelje, felfedje és dokumentdlja az 6sszes olyan o s ese

kockazatot, amelyek veszélyeztethetik a Biztositd céljainak —

a megvaldsitasat. A kockazatok azonositasa egy ismétl6dé

folyamat, amelyet legalabb évente végre kell hajtani. A

kockazatok azonositdsa soran fel kell fedni az Uj kockazatokat és fel kell térképezni a potencidlisan
felmeriilheté Uj kockazatokat, tovabba frissiteni kell a mar meglévé kockazatok listajat. A kockazatok
azonositdsanak a folyamatat minden alkalommal dokumentalni kell (a VIG Csoport ERM ajanlasa szerint ez a
Risk Inventory folyamat). Uj materidlis kockdzat azonositdsakor az érintett teriilet koteles a vezetd
kockazatkezel6t késlekedés nélkil tajékoztatni. Materidlisnak tekintend6 egy kockazat, ha a becsiilt hatasa a
rendelkezésre all6 szavatolétbke 2,5%-at meghaladja.

Kockazatok mérése

A kockazatok azonositasat kovetd folyamat a kockazatok mérése. A folyamat Iényege, hogy az adott kockazat
mindsitést kapjon a kockazatkezelési rendszerben. Fontos, hogy ehhez a fazishoz tartozik a kockazatok
besoroldsa valamelyik kockazati fGkategdriaba. Kategdriatdl fuggben két kiilonbdzé eljarassal mindsithetd a
kockdazat: mennyiségi (kvantitativ) és mindségi (kvalitativ) modszerrel.

e A mennyiségi modszer

Mennyiségi modszer azon kockdzatok esetében alkalmazandd, amelyeknél a Biztositd rendelkezik
elégséges mennyiségli és megbizhaté minGségli multbeli adattal (piaci kockazatok, partner kockazatok,
Uzletdgi kockazatok). Ezen mdodszer eredménye (jellemz6en) a szavatolétGke-sziikséglet szamitas.

e A minéségi modszer

Mindségi mddszer akkor alkalmazandé, amikor a Biztosité nem rendelkezik elégséges mennyiségl és
megbizhaté mindségli multbeli adattal a kockazatrdl (miikodési kockazat, stratégiai kockazat). Az ilyen
tipusu felmérés eredménye lehet a kockazati térkép (gyakorisag, jelentéség figgvényében), szakmai
becslés haromfokozatu skalan stb.
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A szavatoldtbke-sziikséglet, illetve a kockazati profil szamolasa, becslése soran mindkét modszert alkalmazza
a Biztositd.

A kockazatok értékelése

A kockazatok mérése (minGségi vagy mennyiségi moddszerrel) és jelentGségiik megallapitdsa utan
gondoskodni kell a megfelel6 kiértékelésr6l és a kockazat kezelésérdl. Az aldbbi lehetGségek allnak
rendelkezésre:

e  kockazat elkeriilése
e  kockdazat csdkkentése
e  kockdazat atruhdzdsa
e kockazat elfogadasa

Ezen technikak kozul mindegyik mashogyan hat a Biztosité kockazati profiljara, ezért alkalmazdsuk el6tt
fontos, hogy mind a felel6s vezetd (risk owner), a Kockazatkezelés, illetve a Kockazatkezelési Bizottsag
javaslatot adjon a dontéshozatalhoz. A végs6 dontést az Igazgatdsag hozza meg. Dontéshozatalkor fontos
figyelembe venni legalabb az ORSA folyamatok eredményeit is.

Kockazatkezelési dontés és végrehajtas

A kockazatkezelési dontések utan fontos, hogy a felel8s teriilet pontosan és id6ben hajtsa végre a meghozott
dontéseket.

Megfigyelés és jelentés

A kockdazatok megfigyelése (monitoring) a kockazatkezelés egyik kiemelt folyamata és két terilete van. Egyik
részrél fontos folyamatosan nyomon kovetni a kockdzatok alakuldsat, biztositva ezaltal, hogy a Biztosito
kockazati profilja nem valtozik és a tervezett kockazatkezelési stratégidval 6sszhangban marad. Masik részrél
a megfigyelés azt a nyomonkovetési feladatot is jelenti, amelynek sordn a Kockazatkezelés megbizonyosodik
arrél, hogy a fentiekben leirt kockazatkezelési technikak megfelel6en keriilnek bevezetésre, az
akcidtervekben leirtak id6ben valésulnak meg.

Mind az ORSA folyamat, a Belsé Kontroll Rendszer felmérés, illetve a Kockazatkezelési Bizottsag elGsegiti a
kockazatok hatékonyabb és szorosabb megfigyelését.

A fentiekben leirt folyamatokrdl, illetve ezek eredményeirél a vezet6 kockazatkezel rendszeresen jelent az
Igazgatdsag felé. A jelentéseknek két tipusa van: rendszeres jelentés és eseti jelentés. A rendszeres jelentések
a kovetkezd részben leirtak szerint, sztenderd eljarassal és folyamattal késziilnek. Az eseti jelentésekre akkor
van szlikség, ha egy kockazati profilban varatlanul jelentés mértékd valtozas torténik.

B.3.2 KOCKAZATKEZELESI RENDSZER HELYE A SZERVEZETBEN

A kockazatkezelési rendszer kialakitdsaért és muikodtetéséért a kockdzatkezelési vezet§ felelGs. A
kockazatkezelési vezet6 jelentéstételi kotelezettséggel tartozik a VIG, illetve az Igazgatdsag felé.
Az Igazgatdsag
A kockazatok vallalasdért a végsé felelGsség az Igazgatdsagot terheli.
Az lIgazgatésag hatdrozza meg a Biztositd kockazatkezelési stratégiajat, figyelembe véve a vezetd
kockazatkezel8, a Kockazatkezelési Bizottsdg és mds szakteriletek javaslatait, ajanlasait. A Biztosito kockazati
helyzetérél és allapotardl az Igazgatdsag rendszeresen jelentést kap a vezet§ kockazatkezel6tdl, a
Kockazatkezelési Bizottsagtol és mas terlletektdl, amelyet az Igazgatdsdg megvitat. A Kockdzatkezelési
rendszert érint6 kérdésekben az Igazgatdsag feladata dontést hozni. A vezet6 kockazatkezel tandcsaival,
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javaslataival, szlikséges adatokkal és informacidkkal tamogatja az Igazgatdsagot a pontosabb
déntéshozatalban. A dontés megvaldsitasat az Igazgatdsag delegdlhatja a Kockazatkezelés vagy mas teriilet
hataskorébe.

Kockazatkezelési kérdésekben az Igazgatdsag dontési korébe tartozik:

e aBiztositd céljainak és kockazati stratégiajanak a meghatarozasa

e a Biztositd kockazati étvagydnak a meghatdrozdsa, amelyet részletesen a vonatkozd szabdlyzat
tartalmaz

e  kockazatkezelési és egyéb kapcsolddo szabalyzatok jévahagyasa

e Kockazatkezelési Bizottsag Gigyrendjének jovahagyasa

o megfelel6 kockazatkezelési rendszer kiépitése és fejlesztésének a tdmogatdsa

e kockazattudatos dontést hozni a stratégiai kérdésekben, beleértve a kiilsé Uzleti partnerekkel
kapcsolatos dontéseket is

e az érintett munkavallalok szamara a kockazati stratégiardl a szlikséges tajékoztatast megadni

o megfelel6 tajékoztatdst adni a FelligyelGbizottsag részére a kockazatokkal kapcsolatosan

e kockazattudatossag tamogatasa a Biztosité minden munkatdrsaban

e vészhelyzeti intézkedések idGben torténd elrendelése

Kockazatkezelési Bizottsag

A Kockazatkezelési Bizottsag lehetGséget nyujt a teriiletek vezet6inek (risk ownerek), hogy a kockazatkezelési
folyamatokba operativ mdédon is részt vegyenek, er6sdodjon a Biztositon belil a kockazattudatos
déntéshozatal kulturdja.

A Kockazatkezelési Bizottsag dontéseirGl, a kockazatkezelési feladatok eredményeirdl tdjékoztatja az
Igazgatdsagot, tovabbi kockazattudatos dontések meghozatala céljabdl.

A Kockazatkezelési Bizottsag miikodését szabalyzat szabalyozza.

Kockazatkezelési teriilet

A Kockazatkezelés a Biztositd szervezeti egysége, feladatait kozvetleniil az Igazgatdsag iranyitdsa alapjan latja
el.

A Kockazatkezelés vezetGje a Kockazatkezelési teriiletet felelGsen iranyitd személy (vezetd kockazatkezelG),
egyben a kockazatkezelési kiemelten fontos feladatkort ellatd személy.

A vezet6 kockazatkezel6 felelGsségi korébe tartozik a Biztositasi térvény elGirdsainak és a VIG Csoport
Enterprise Risk Management iranymutatdsainak figyelembe vételével a kockazatkezelési teriiletet és a
kockazatkezelési feladatkort érinté minden feladat teljesitése, tébbek kozott

e akockazatkezelési rendszer jogszabdlyban elvart mikodésének biztositasa,
e akapcsolodo szabalyzatok elkészitése és rendszeres fellilvizsgalata.

e akockazatkezelési bizottsag m(ikodtetése,

e a biztositd kockazati profiljanak folyamatos figyelemmel kévetése,

e ajelentéstételi folyamatok iranyitasa,

e akockazati stratégia kialakitasa,

e  asajat kockazat- és szavatoldtGke-értékelési rendszer miikodtetése

A Biztosito vezetS kockazatkezelGje alairdasaval igazolja a kockazatkezelési feladatkor ellatasa soran készitett
szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket.
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A Kockazatkezelési szakteriilet mas szakterlletekkel kozosen, egylittmikodve tesz eleget az elvart
feladatoknak, ezzel biztositva a targyilagossagot.

A Kockazatkezelési feladatkort ellatd személynek meg kell felelni a biztositasi tevékenységrél szolé 2014. évi
LXXXVIII. térvényben (tovabbiakban: Biztositasi torvény / Bit.) és a Tarsasag Szakmai alkalmassagra és uzleti
megbizhatdsagra vonatkozd szabdlyzataban elGirtaknak.

A Biztosité szervezeti felépitése, beszamolasi rendszere biztositja a Kockazatkezelési teriilet fliggetlenségét.

A Kockazatkezelési terulet, illetve a kockazatkezelési kiemelten fontos feladatkér miikodésének részletes
szabalyait, a feladatokat és a felel6sségi kordket a Biztositd belsé szabalyzatai, kiildnésen a Kockazatkezelési
Szabdlyzat, illetve a Kockazatkezelési Feladatkor Szabalyzata hatarozzak meg.

Egyéb teriiletek szerepe a kockazatkezelési rendszerben

Egyes kockazatkezelési alaptevékenységeket a Biztositd érintett szervezeti egységei végeznek, amelyeket a
Kockazatkezelés koordinal.

A vezet6 kockazatkezel§ egytttmikodik a tobbi, kockazatkezelési alaptevékenységet ellatd aldbbi szervezeti
egységekkel:

e  Aktuarius terllet, beleértve a viszontbiztositasi tevékenységet

e  Pénzlgy, Szamvitel és Kontrolling, beleértve a tervezési tevékenységet

o Befektetés

o Termékfejlesztés és Adminisztracio, beleértve a kockazatvallalasi, kockazat-elbiralasi tevékenységet
e [T Biztonsagi Felel&s

o MegfelelGségi feladatkor

Tovabba egylittm(kodik a mindenkor hatdlyos biztositasi torvény szerint az alabbi kiemelten fontos
feladatkort ellaté terulettel:

e Belsé ellen6rzés

Az egyes kiemelten fontos feladatkort ellato teriiletek mikddésére vonatkozd részletes szabalyokat az aldbbi
relevans szabdlyzatok tartalmazzak:

e Kockazatkezelési Feladatkor Szabalyzat
e  Aktuariusi Feladatkor Szabdlyzat

e Bels6 EllenGrzési Feladatkor Szabalyzat
o  Megfelelési Feladatkor Szabalyzat

A hatékony kockazatkezelési rendszer elengedhetetlen része a jol miikodé kommunikacio, egylttmikodés. Az
aldbbi tertletek kockazatkezelési szempontbdl fokozottan érintettek:

e  Aktuariusi terllet
o Befektetés

e Pénzigy

e  Szdmvitel

e Kontrolling

e  Adminisztracié

e Belsé ellenbrzés
e Humanerdforras

e Jog
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B.3.3

e Megfelel8ség biztositas
e IT Biztonsag

A teriileteket felelGsen iranyit6é személyek felelGsek a Kockazatkezeléssel torténd egytttmiikodésért.
Azon esetekben, amelyekben a Kockdazatkezelés nem tud eljarni, példaul nincsen fizikai hozzaférése az
informaciohoz vagy érdekkonfliktus all fenn, az érintett terllet késlekedés nélkil koteles tajékoztatni

kdzvetlenil az Igazgatdsagot.

VIG Enterprise Risk Management szerepe

A VIG Csoport kockazatkezelési terililete, a VIG Enterprise Risk Management (ERM) a csoporton beliil a
kockazatok egységes és megfelel6 mérése érdekében szoros egylittmikodést var el minden vallalatatdl, igy a
Biztositotdl is. A VIG ERM egységes jelentéstételi folyamatot alakitott ki, amelyet részletes kézikonyvek
segitenek. A Biztositd és a VIG Csoport kockazatkezelési feladatkorébe tartozo folyamatokat a VIG csoport
egységesen szabdlyozza.

SAJAT KOCKAZAT- ES SZOLVENCIAERTEKELES

A Biztosité hatékony kockdazatkezelési rendszerének kdzéppontjaban a sajat kockazat és szolvencia-értékelés
folyamata all. A sajat kockdzat és szolvencia-értékelés soran kilénb6z6 kockazatkezelési folyamatok
eredményét kell elemezni és 6sszevetni, majd szembedllitani a jov6beni varakozdsokkal. Az eredményekrdl az
Igazgatdsagot és a felligyeleti szervet (MNB) tajékoztatni kell.

A sajat kockazat- és szolvenciaértékelés fontosabb elemei:

e  kockazatok azonositasa

e jovGbeli lehetséges szcenariok (forgatokonyvek) elemzése

o érzékenységi vizsgalatok

e  stressz tesztek jov6beni kedvez6tlen forgatokdnyvek alapulvételével

e szavatolotbke sziikséglet és rendelkezésre allo szavatolotéke jovébeli alakuldsanak a becslése
e az eredmények jelentése, javaslatok az Igazgatdsag részére

A Szolvencia Il elvarasoknak megfelelve és a VIG irdnymutatasai alapjan a Biztosité évente késziti el az ORSA
jelentést, illetve sziikség esetén ad-hoc, rendkivili esetekben (hirtelen kockazati valtozasok esetén) is
lehet8ség van eseti hatastanulmdny elkészitésére. Az ORSA irdnymutatas részét képezi a szintén a VIG altal
kiadott Excel alapu , ORSA tool”, amely az éves csoport szintli egységes ORSA folyamatot és jelentési
rendszert tdmogatja. A Biztositd a VIG elvardsainak megfelel6en az ORSA tool-t hasznalja.

A sajat kockazat- és szolvenciaértékelés folyamat a vallalat miikédési és szervezeti strukturajanak koézponti
eleme.

Igazgatdsag

Az Igazgatdsag atfogd felelGsséggel tartozik a sajat kockazat és szolvencia-értékelés folyamat megfelel6
alkalmazasaért, a folyamat szabalyzatban torténé jévahagyasért, a folyamat soran alkalmazott tevékenységek
megfeleld mikodéséért. Az Igazgatdsag a dontéshozatala soran figyelembe veszi a sajat kockazat és
szolvencia-értékelés folyamatanak eredményeit, és jelentéseiben a tulajdonos, a VIG felé, illetve a Felligyeleti
szerv, az MNB felé bemutatja.
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Kozépvezetdk, a szakmai teriileteket iranyité munkatarsak

A kozépvezetSk felel6sen tamogatast nyujtanak a sajat kockazat és szolvencia-értékelés folyamatanak
elkészitésében, mint a teriletiikon felmeriilé kockazatok felel&sei. Ezen szerepilikben, mint a tertlet kockazati
felel6se, a vallalat kockdzatkezelési szervezetének részeként informaciot szolgaltatnak az Igazgatdsag és a
kockdzatkezelési feladatkort ellaté munkatdrs szamdra.

Belsé Ellen6rzési feladatkor

A vallalat Bels6 Ellen6rzése felel6s a sajat kockazat és szolvencia értékelés folyamatanak fiiggetlen
ellenérzéséért, a Bels6 ellenbrzési terv részeként vagy a Felligyel6bizottsag kérésére.

MegfelelGségi feladatkor

A villalat megfelelGségi feladatkore felel8s a megfelel6ségi kockazatok felméréséért és ezekkel kapcsolatosan
informacidt szolgaltatni a sajat kockazat- és szolvencia értékeléshez.

Aktudrius feladatkor
Az aktuarius feladatkor felels informaciét szolgdltatni a biztositastechnikai tartalékokrdl, valamint

azonositani és jelenteni azokat a bizonytalansagokat, melyek a biztositastechnikai tartalékok szamszer(isitését
érintik.

Kockazatkezelési feladatkor

A kockazatkezelési feladatkor tdmogatast nyujt az Igazgatdsag felé a sajat kockazat és szolvencia értékelés
folyamatdnak irdnyitdsaban. Felel6s a sajat kockazat és szolvencia értékelés folyamat vallalati
szabdlyozasanak fellilvizsgalataért, az éves jelentés elkészitéséért.

B.3.4 SAJAT KOCKAZAT- ES SZOLVENCIAERTEKELES FELULVIZSGALATANAK GYAKORISAGA
A vallalat Igazgatdsaga évente legaldabb egyszer feliilvizsgalja a sajat kockazat- és szolvenciaértékelés
eredményeit. Amennyiben a vallalat kockazati profilja jelentGsen megvaltozik, azonnali sajat kockazat- és
szolvenciaértékelésre keril sor.

B.3.5 SAJAT SZAVATOLOTOKE-MEGFELELESI IGENY MEGHATAROZASA
A vallalat az anyavallalat irdanyitasaval kockdzati étvagy- és limitfigyel6 rendszert mikodtet. A folyamatos
monitoring soran az el6re meghatarozott paraméterek mentén negyedévente megvizsgalja a vallalat, milyen
mérték(l kockazati profil valtozas tortént. A rendszer haromszint(i riasztdsi fokozatot kulénboztet meg a
rendelkezésre all6 tGke, a szolvencia t6kesziikséglet, szolvencia arany valtozasat illetéen. Magasabb fokozatu
riasztds esetén a helyzet részletes vizsgalata mellett az Igazgatdsag azonnali dontéshozatala sziikséges.

Az anyavadllalat a lednyvdllalatokkal szemben egységesen minimalisan 125%-0s, mig a magyar felligyeleti
hatdsag, a Magyar Nemzeti Bank 150%-os t6kefeltoltottséget var el. A vallalat a magasabb elvarasnak kivan

e

B.3.6 A KOCKAZATKEZELESI RENDSZER ES A TOKEKEZELESI TEVEKENYSEG KAPCSOLATA
A tGkekezelési tevékenység a kockazatkezelési rendszer része, a negyedéves tGkemegfelelési monitoring
soran és a befektetési monitoring soran mélyebb elemzés késziil, melyet az Igazgatdsag és a befektetési
dontésekért felelGsek figyelembe vesznek. A 2017-es befektetési stratégia kialakitasakor a Biztosité elemezte
a portfolidban meglévd értékpapirok tékére gyakorolt hatasat, és a jov6ben az uUjra befektetési dontések
meghozatala el6tt folyamatosan Ujraértékeli azokat a piaci kockazati modul optimalizaldsa érdekében.
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B.4. BELSOG KONTROLL RENDSZER

B.3.7 BELSG KONTROLL RENDSZER ISMERTETESE

A Biztosité a hatékony és atfogd, valamennyi szervezeti egységre és tevékenységre kiterjedd belsé
kontrollrendszer keretében a fliggetlenség biztositdsa mellett kockazatkezelési, bels§ ellenGrzési és
megfeleldség biztositasi funkciot mikodtet. A funkciok mikodésének kiemelendé alapelve a fliggetlenség. A
funkcidk fliggetlenségének biztositdsa érdekében az egyes kontroll funkciék — az MNB elvardsainak
megfeleléen — egymastdl és az altaluk ellenérzott, felligyelt szervezeti egységektél is mind szervezetileg,
mind személyzetileg, mind anyagilag fuggetlenek. A belsé kontroll funkciok tevékenységiket az Igazgatosag
altal jovahagyott bels6 szabalyzatok alapjan végzik. Valamennyi kontroll funkcié tevékenységével szemben
elvaras a — a funkcid céljatol, feladataitdl fliggben eltér6 szempontu — vezetés tdmogatdsa. A Biztositd
minden esetben figyelmet fordit arra, hogy megfelel§ Iétszamu, kizardlag szakmailag alkalmas és Uzletileg
megbizhat6 személyeket foglalkoztasson. Fokozottan igaz ez a vezetd allasu személyek, az egyéb vezetdk és a
kontroll funkciokat ellaték esetében. A szakmai alkalmassaggal és (izleti megbizhatdsaggal kapcsolatos
szabalyokat a Jelentés B.2. pontja tartalmazza.

A kontroll funkciék feladataik ellatdsa soran mind a folyamatba épitett, mind a vezetSi ellenérzés
tapasztalatait hasznositjak. Az informacidcsere biztositdsa érdekében - de a jogszabalyi elGirdasok betartdsa
mellett - a funkciok egylttmikddnek egymdssal. Az egylttmUikodés elsédleges forumai a Kockazatkezelési és
a MegfelelGségi Bizottsdg. Ezen tulmenden a Belsé ellenbrzés a belsd vizsgdlatok lefolytatasakor figyelemmel
van a Kockazatkezelés altal felmért mikodési kockazatokat tartalmazd matrixban rogzitettekre, és a
vizsgalatok lefolytatdsat kovetSen a tapasztaltakrdl visszacsatol a Kockdzatkezelés részére. A Bels6 ellen&rzés
és a Compliance kiilon-kilon, de idénként kozosen is folytat le vizsgalatot. A Kockazatkezelés és a
Compliance elsésorban a compliance témakorhdz tartozé miikodési kockdzatok felmérése, kezelése sordn
mdkaodik egyitt.

B.3.8 MEGFELELESI (COMPLIANCE) FELADATKOR
A funkcio célja, elhelyezkedése a Biztosit6 szervezeti felépitésében

A Biztositonal megfelelGségi biztos (Compliance) 2011 6ta mikodik. A Compliance a belsé ellenérzéshez és a
kockazatkezeléshez hasonldan a bels6 kontroll funkcidk kdzé tartozik. A Compliance m(ikodtetésének célja
annak el8segitése, biztositasa, hogy a Biztositd tevékenysége megfeleljen a jogszabalyi elGirasoknak. Jelenleg
a Compliance két f6bél allé, 6nallé szervezeti egység.

A megfelelGségi vezet6t a Biztosito Igazgatdsaga nevezte ki, és kinevezését a Felligyelet engedélyezte. A
Compliance szervezeti egység kozvetleniil az Igazgatdsag ala tartozik.

A Compliance altal ellatott feladatok

A Compliance a fenti célt elsésorban preventiv, de részben korrektiv és detektiv eszkozokkel igyekszik
biztositani. A jogszabalysértések megelGzése érdekében igyekszik nyomon kovetni és a munkatdrsakat
tdjékoztatni a jogszabalyi valtozasokrdl, részt vesz a termékfejlesztésben, bels6 oktatdsokat, konzultacidkat
szervez, a belsd ellenGrzéshez hasonldan, illetve a belsé ellendrzéssel egylttmiikddve vizsgalatokat folytat le.
Tevékenységét az Igazgatdsag altal jovahagyott éves terv alapjan végzi.

A Compliance altal teljesitett jelentések

A Compliance tevékenységérél, a lefolytatott belsé vizsgalatok soran tapasztaltakrél kozvetlenil az
Igazgatésagnak szamol be. Eves tevékenységérdl az Igazgatdsagon tul beszamol a Feliigyelbizottsagnak és a
VIG csoport megfelelGségi biztosnak is.
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B.4 BELSO ELLENORZESI FELADATKOR

B.4.1 BELSG ELLENORZESI FELADATKORNEK VALO MEGFELELES

A fuggetlen bels6 ellen6rzés a Biztositd védelmi vonalaként mikédve, annak teljes tevékenységét és
valamennyi szervezeti egységét (beleértve a kiszervezett tevékenységet is) lefedd strukturdlt folyamat- és
kockdazatalapu vizsgdlatokat hajt végre. A vizsgalatok a vizsgdlati tervben tébb évre el6re, tirgyévben
negyedévekre lebontva, kockazati besorolas alapjan keriilnek meghatarozasra. A belsé ellenérzés szamara az
éves tervhez képest tovabbi ellenérzési feladatokat csak a Felligyel6bizottsag, annak elndke, a belsé
ellendrzés vezetdje, illet6leg a Felligyel6 bizottsag elnokének egyetértésével a Biztositd elsé szamu vezetdje
hatarozhat meg. A vizsgalati fékuszpontok el8zetes szakmai felkészillés, valamint kick-off interjuk alapjan
kertilnek meghatarozasra a belsé ellenérzési tevékenység céljaival 6sszhangban, melyek célja

e a Biztositd és Ulgyfeleinek a Biztositoval 6sszefliggd eszkozeinek és a tulajdonosok érdekeinek
védelme,

e a3 Biztosito jogszabalyoknak megfelel6 mikodésének elésegitése és ellenGrzése,

e a Biztositdra vonatkozo bels6 szabalyok tartalmi elégségességének, valamint az azokban foglalt
elGirdsok betartdsanak ellenGrzése,

e ajogszabalyoktdl és a belss szabalyzatokban foglaltaktdl valo eltérések, az alkalmazott gyakorlat és a
beépitett kontrollokban lév6 kockazatok feltardsa, jelentése, tovabba sziikség esetén javaslattétel a
feltart hidnyossagok kijavitasara,

e abelsG kontroll és irdnyitasi rendszer hatékonysaganak és mikodéképességének vizsgalata.

A vizsgalati jelentések megkildésre keriilnek a vizsgalt szervezeti egység(ek) vezetGinek, az Biztositd
Igazgatdsaganak és a Felligyel6 bizottsagnak. A vizsgdlatok soran feltart hianyossdgok és hatékonysagnoveld
javaslatok nyomon kovetése az év soran folyamatosan torténik, melynek eredményérdl a belsé ellendrzés a
Felligyeld bizottsagot tdjékoztatja.

B.4.2 FUGGETLENSEG ES TARGYILAGOSSAG MEGVALOSULASA

e Abelsé ellenGrzés fliggetlen azoktdl a tevékenységektdl és Gzletagaktdl, melyeket ellenériz.

e A belsé ellenérzés nem végez olyan tevékenységet, amely az ellen6rzési korébe tartozik. A
flggetlenség biztositdsa érdekében az ellenérzésen kiviil mas feladatkorrel, mely érdekkonfliktushoz
vezethet, nem bizhaté meg.

e Szervezetileg is elkilonll az ellendrzott tevékenységektSl és szervezeti teriletektél. A belsé
ellenérzés funkcionalisan kdzvetlenil a Felligyel6 bizottsag irdnyitdsa ald rendelt.

e Abelsé ellenérzés vezetdje a fliggetlenség biztositasa érdekében a FelligyelS bizottsagnak szamol be
az ellenGrzések eredményérdl. Jelentéseit megkiildi a Felligyel6 bizottsagnak, mely negyedéves
lilésein megtargyalja azokat. Evente legaldbb egyszer személyesen is megjelenik a Feliigyeld
bizottsag tilésén. A belsé ellen6rzési vezetd a Felligyel6 bizottsag nevezi ki

e Abelsé ellen6rok javadalmazasa fliggetlen az ellendrzott teriiletek teljesitményétdl.

o Az ellen6rok tevékenységiik soran minden esetben a Viselkedési Kédexben rogzitett normak szerint
jarnak el.

e Rendelkeznek a feladataik ellatdsdhoz sziikséges human eréforrasokkal.

e A vizsgalt tevékenységgel vagy folyamattal kapcsolatos informaciok Gsszegyljtése, értékelése és
kommunikalasa sordn a legmagasabb szintl szakmai targyilagossagot tanusitjak. Kiegyensulyozottan
értékelnek minden korulményt, és allaspontjuk kialakitasakor nem befolyasolhatjak 6ket sem egyéni
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érdekeik, sem mas személyek. Megallapitasaikat objektiv tényekre alapozva, bizonyitékokkal
alatamasztva teszik, melyeket visszakereshet6 médon meg6riznek.

B.5 AKTUARIUSI FELADATKOR

Az aktuariusi feladatkor 6sszességében a kovetkez6 feladatok ellatasara terjed ki:

a) a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak 6sszehangolasa,

b) az alkalmazott médszertan és az alapul szolgdlé modellek, valamint a biztositastechnikai tartalékok
szamitasanal figyelembe vett feltevések megfelel6ségének biztositasa,

c) a biztositastechnikai tartalék szamitasahoz hasznalt adatok elégségességének biztositasa,

d) alegjobb becslés és tapasztalati adatok dsszevetése,

e) azéletbiztositasi ag befektetési hozamanak felosztasa,

f) az lgazgatdsag tdjékoztatasa a biztositastechnikai tartalék szamitdsanak megbizhatdsagarol és
megfelel6ségérdl,

g) az altalanos biztositasi kockazatvallalasi politikardl valé véleménynyilvanitas,

h) a viszontbiztositdsi megallapodasok megfelelGségérdl vald véleménynyilvanitas,

i)  akockazatkezelési rendszer hatékony m(ikodtetéséhez vald hozzajarulas, kiilonos tekintettel:

ia) a szavatolotSke-sziikséglet és a minimalis tékesziikséglet szamitasanak alapjaul szolgald
kockdzatmodellezésre, és

ib) a sajat kockazat- és szolvenciaértékelési rendszerre.

Az aktuariusi feladatkor a biztositasi tevékenységrél szold 2014. LXXXVIII. torvény (Bit.) alapjan kiemelten
fontos feladatkdrnek mindsil, annak szakmai irdnyitasat és a mikodésének felligyeletét a Tarsasag vezetd
aktudriusa végzi.

Tekintettel arra, hogy a Biztositd aktuadriusi tevékenysége az UNION Vienna Insurance Group Biztositd Zrt.
részére kiszervezésre kerilt, a feladatkor mikodtetésében részt vesznek az UNION Vienna Insurance Group
Biztositdé Zrt. Aktuarius lIgazgatdsaganak kijelolt munkatarsai is, a munkakori leirasukban részletezett
mértékben.

B.6 KISZERVEZES

B.6.1 KISZERVEZESI POLITIKA

A Biztosité a biztositasi vagy azzal kozvetlenlil Osszefliggé tevékenysége végzésére mast bizhat meg az
Eurdpai Bizottsag 2015/35 felhatalmazason alapulé rendeletében (a biztositasi és viszontbiztositasi Gzleti
tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl szélo 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv
[Szolvencia 1] kiegészitésérél), a Bit-ben, illetve az MNB ajanldsaiban meghatarozott feltételek
figyelembevételével.

A Biztosité miikbdésének hatékonyabba tétele érdekében bizonyos feladatkoreit és tevékenységeit kiszervezi.
Amennyiben cégcsoporton belil torténik a kiszervezés, ugy annak hatékony munkaeré felhasznalast és —
allokaciot, valamint a felmerild redlkoltségek szinten maradasat vagy csokkentését kell eredményeznie. Az
ligymenet kiszervezésének feltétele, hogy az irdnyitasi, ellendrzési jog, valamint a biztositasi kockazatokért
vald helytallasi kotelezettség megmaradjon a Biztositonal.

A VIENNA INSURANCE GROUP AG cégcsoport szinten megalkotta a Kiszervezési Politikat, amelynek
figyelembe vételével alakitotta ki a Biztositd a Kiszervezési szabalyzatat. A Biztositd a kiszervezésekkel
kapcsolatos kovetelményeket — igy a kiszervezés jogszabdly és/vagy Biztosité altal meghatarozott feltételeit, a
kiszervezések soran kovetendd eljarasi rendet, a megfelel§ szolgaltatdst nyujtdé szolgdltatd kivéalasztasa
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érdekében a kiszervezett tevékenységet nyujtd szolgdltatdk szerz6dést megel6z6 atvilagitasat, illetve a
szolgdltatd éves atviladgitdsara iranyuld kotelezettséget, illetve a Felligyelet részére torténd bejelentést,
tovabba a kiszervezésért felelGs személyeket és kotelezettségeiket, a kiszervezéssel kapcsolatos jelentési
kotelezettséget, valamint a kiszervezés esetén kotelez8en alkalmazanddé szerz8déses kikotéseket — az
Igazgatdsag altal jovahagyott belsd szabalyzat rogziti.

A kiszervezést megel6z6en a Biztositdnak minden esetben meg kell vizsgalnia és figyelembe kell vennie a
kovetkezbket:

e a kiszervezendd uzleti tevékenység, feladatkor vagy eljaras kiszervezésével kapcsolatos vagy abbdl
adddo altalanos és specidlis kockazatok;

e szolgaltatoval vald egylittm(ikodéssel kapcsolatos vagy abbdl adédé kockazatok;

e akiszervezés feltételei és koltségei;

e a megfelel6 belsé ellenérzés fenntartdsdanak és a jogszabalyi kovetelmények betartasanak
képessége.

Amennyiben a kiszervezett tevékenység jellege, nagysaga és bonyolultsdga indokolja, a vizsgalatnak ki kell
terjednie az aldbbi szempontokra is:

e a kiszervezésnek a jovedelemre, a fizet6képességre, a likviditasra, a finanszirozasra, a t6kére és a
kockazati profilra gyakorolt hatasa;

e a kiszervezés hatasa a Biztositd hirnevére, az Uzleti célok és stratégidk teljesitésének képességére
abban az esetben, ha a szolgdltatd képtelen teljesiteni a kiszervezett feladatkort vagy szolgaltatdst.

A Biztositd évente legalabb egyszer elvégzi a kiszervezési megallapoddsok felllvizsgalatat. A feliilvizsgalatot
azon szakteriletek vezet6i végzik, amely teriilethez tartozé feladathoz a kiszervezés kapcsolodik. A
fellilvizsgalatrol az érintett vezet6k az Igazgatdsag altal meghatdrozott szempontok figyelembevételével
jelentést tesznek az Igazgatdsag szamara.

Az alabbi lista 6sszefoglalja a Biztositonal azonositott kritikus vagy kiemelten fontos feladatkéroket, illetve
tevékenységeket érintd kiszervezéseket, megjelélve azon jogi kdrnyezetet, ahol e feladatkérok vagy
tevékenységek szolgdltatodi talalhatoak:

Kiszervezéssel érintett szervezeti egység Kiszervezéssel érintett tevékenység
Adminisztracio karrendezés
Befektetés eszkodzalapok vagyonkezelése

portfolidkezeld rendszer fejlesztése,

IT (- .
karbantartasa, lzemeltetése
T IT infrastruktira biztositasa,
adatok tarolasa
Matematika aktudriusi tevékenység
T befektetési szoftver fejlesztése, karbantartasa,

Uzemeltetése

B.6.2 KOCKAZATOK ERTEKELESE
A Biztositd a kiszervezésekkel kapcsolatos dontései meghozatala, a szolgdltatdk ellendrzése, felllvizsgalata
soran alkalmazza a kockazat alapu megkozelités és az aranyossag elveit.

Ennek jegyében az egyes szervezeti egységek bevondsaval — a Compliance elGterjesztése alapjan — az
Igazgatdsag hataroz arrdl, hogy mely tevékenység, feladatkér mingsilhet kritikusnak, fontosnak. Kritikus vagy
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fontos az olyan tevékenység, feladatkdr, amely a Biztositd miikddéséhez nélkilozhetetlen, amely nélkil a
Biztosité nem tudna szolgaltatast teljesiteni a szolgaltatasra jogosultak részére.

A kritikus vagy fontos, tovdbba kiemelten fontos feladatkor kiszervezésérGl és a konkrét szolgaltato
személyérdl a kiszervezéssel érintett szervezeti egység vezet6jének elGterjesztése alapjan az Igazgatdsag
dont. Az igazgatdsagi dontést megel6z6en a Biztositd a szolgaltatot atvilagitja, szlikség esetén tovabbi
iratokat (példaul: engedély, bizonyitvany) kér be.

Az Igazgatdsag az iranyitasi jogkoron tul ellenGrzési feladatot is ellat a kiszervezésekkel 6sszefliggésben. Ez
abban nyilvdnul meg, hogy a kiszervezett tevékenységgel érintett szervezeti egység vezetSje legalabb évente
koteles atvilagitani a szolgaltatot. Az atvilagitds megtorténtét dokumentalni kell, és az atvilagitas
eredményérdl az érintett szervezeti egység vezetbje beszamol az Igazgatdsagnak.

A kritikus vagy fontos feladatkorok kiszervezését az anyacég is nyilvantartja, arrdl évente egyszer, vagy a
szolgaltatdk valtozasakor a Biztositd jelentést kiild az anyavallalat részére.

A kiszervezésekkel kapcsolatos kockazatokat a Biztositd nyilvantartja, dokumentalja. A Biztositd belsd
szabalyzatat, kiszervezéssel kapcsolatos gyakorlatat — azok jogszabalynak és Felligyeleti elvarasoknak torténé
megfelelGségét — id6rdl idére vizsgalja a belsé ellenérzés vagy a compliance.

B.7 EGYEB INFORMACIOK

Egyéb lényeges informdcid a Biztositd irdnyitasi rendszerével kapcsolatban nem mertiilt fel.
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C. KOCKAZATI PROFIL

C.1 BIzTOSITASI KOCKAZAT

C.1.1 KOCKAZATI KITETTSEG

A Biztositdé a standard formula alapjan szamszerdsiti a biztositasi kockazatait, azok kozott tevékenységének,

allomanydanak jellege miatt kizardlag életbiztositasi kockdzatokat tart nyilvan. Az aldbbi tablazat tartalmazza a

szavatoldt6ke-sziikséglet életbiztositasi kockazatokhoz kapcsolhaté moduljanak és almoduljainak értékét

2016-ra és 2017-re, ezer Ft-ban:

2017.12.31

Eletbiztositasi kockazat
Halanddsag
Hosszu élet
Rokkantsag
Eletbiztositasi koltség
Felllvizsgalat

Torlés

Eletbiztositasi katasztréfa

Diverzifikcid (Elet)

4475 071,08
475 719,08
0,00

0,00

681 450,30
0,00

4009 774,30
133 507,55
-825 380,06

Az életbiztositasi kockazatokhoz tartozé szavatoldt6ke-sziikséglet a tavalyi év végéhez képest Gsszességében

lecsokkent, ami elsGsorban az dllomany csékkenésére vezethet§ vissza.

Az dllomany megvaltozdsan tul a szavatoldtbke-szikségletet befolydsoltdk a 2016. december 31-re vonatkozé

szamszaki jelentés konyvvizsgaldi auditjanak megallapitasai is. A megallapitasok alapjan a Biztosito tébb olyan

modositast hajtott végre, amelyek a sokkok kiinduldpontjaként felhaszndlt, legjobb becslés szerinti

biztositastechnikai tartalékanak értékét korrigdlta, és ezen keresztiil a sokkok értékét is befolyasolta, és egy

olyan mddositast, amely az életbiztositasi koltség kockazati almodulban [év6é sokk értékét kozvetlenil

befolyasolta, csekély mértékben novelve azt.

A fentieken tul az alkalmazott feltételezések aktualizaldsa tovabbi valtozdsokat is maga utdn vont. Az

eredményeket leginkdbb befolydsold feltételezések és azok valtozasa az aldbbi volt:

e A torlési feltételezések a kordbbi évi értékeknél a legtobb mddozat esetén némileg kedvezébben

alakultak, ami a biztositastechnikai tartalékok értékére csokkentéen hatott.

e A mortalitasi tapasztalatok és ezzel parhuzamosan a mortalitdsi feltételezések javultak, a

halanddsagi részmodulhoz kapcsolodo tékesziikséglet alacsonyabb lett.

e Akoltségekre vonatkozo feltételezések az igazgatasi koltségek viszonylataban javultak, ugyanakkor a

karkoltségek vonatkozasaban romlottak, ami Osszességében az életbiztositasi koltség almodul

t6kekovetelményének csokkenését okozza, ugyanakkor a fejezet elején emlitett modellezési

korrekcid 6sszességében a sokk értékének névekedését okozta.

C.1.2 BEFEKTETESI ELGIRASOK A ,,PRUDENS SZEMELY” ALAPELVEVEL KAPCSOLATBAN
A Biztositd eszkozeinek befektetése — a 2009/138/EK iranyelv 132. cikkében meghatarozott ,prudens

személy” alapelvével kapcsolatos elGirasokra tekintettel — a biztositasi kockazat szempontjabdl nem relevans.
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C.1.3

C.l1.4

C.15

C.1.6

KOCKAZATKONCENTRACIO
A Biztositd a biztositasi szerz6désekbdl eredd kotelezettségeit az életbiztositasi kotelezettségek kozott, az
aldbbi agazatokban tartja nyilvan:

e Nyereségrészesedéssel jard biztositas
e Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositas
e Egyéb életbiztositas

A fenti agazatok kozul a legmagasabb tartalékoldsi sziikséglet és szavatolot8ke-kdvetelmény az ,Indexhez
vagy befektetési egységekhez kotott biztositas” agazatba sorolt szerz6désekhez kapcsolodik.

Megjegyzend6, hogy a Biztositd lefed olyan biztositdsi kockdzatokat is, amelyeket a nem-életbiztositasi
kotelezettségek kozott sziikséges kimutatni, ugyanakkor ezek immaterialitdsa, illetve az anyavallalat
moddszertani megkdzelitése miatt ezek biztositastechnikai tartalékanak és a kapcsolédd t6kekdvetelménynek
a szamitasara, feltlintetésére a fent felsorolt harom agazatban kerdl sor.

KOCKAZATCSOKKENTES

A Biztositd a biztositdsi kockazat elvallalasaval kapcsolatosan kockazatcsokkentési eszkdzoket is alkalmaz. A
szerz6dés megkotése el6tt kockazatfelmérést végez (kockazatelbirdlds), melynek mddszere flgg az
elvdllalandé kockazat tipusatdél és mértékétsl, a mar elvallalt kockdzatokkal kapcsolatosan pedig
viszontbiztositasi partnerek kozremikodésével az un. sajat kockazatot csdkkenti Ugy, hogy adott limit felett a
viszontbiztositéra haritja a kockazatviselést.

STRESSZTESZTELES ES ERZEKENYSEGELEMZES EREDMENYEI

Az érzékenységvizsgalat soran egyes kornyezeti faktorok megvaltozasanak hatasat modellezi a Biztosito. Ez a
modszer segit megérteni azt, hogy egyetlen paraméter megvaltozasa milyen mdédon befolydsolja a vallalat
szolvencia helyzetét.

A Biztosito a VIG Csoport iranymutatasai szerint végezte el a vizsgalatot, ugyanakkor azt a tényt is figyelembe
vette, hogy a Magyarorszagi VIG lednyvallalatok a 2018-as év elsé negyedévét kovetGen az ERSTE Biztosito és
a Vienna Life Biztositd UNION Biztositéba torténd beolvadasaval egy jogi entitasként mikodnek tovabb.

A fentiek kovetkeztében a 2017. év soran elvégzett, j6v6re vonatkozd stressz tesztek mar nem pusztan az
ERSTE Biztositd allomanyabdl és kockazati profiljabdl fakado jellegzetességeket, hanem mindharom Biztositd
portfolidjat tukrozik, mig az érzékenységvizsgalatok esetén az ERSTE Biztositd 2016. év végére vonatkozd
t6kemegfelelésének valtozasat elemezte a Biztosito.

A Biztositasi kockazat kapcsan a kévetkez6 paramétereket, illetve paramétervaltozdsokat vette figyelembe a
Biztosito:

Paraméter Erték

életbiztositasi

ke Al et o /.0
kornyezet torlési rata (élet Gizletag) +100%/-50%

A torlési hanyadok 100%-os emelkedése a szavatolétéke-hdanyadot 35,5%-ponttal ndvelné meg, mig a torlési
rata csokkenése 23,3%-pontos csokkenést okozna.

KOCKAZATI PROFILLAL KAPCSOLATOS EGYEB LENYEGES INFORMACIO

Egyéb lényeges informacié a Biztositd biztositasi kockazati profiljaval kapcsolatban a jelentési idGszak alatt
nem merdlt fel. A Biztosité 2018. aprilis 1-t6l az UNION Biztositdba beolvadt, igy ez a kitettség megsz(int a
Vallalat vonatkozasaban.
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C.2 PIACI KOCKAZAT

C.2.1

C.2.2

KOCKAZATI KITETTSEG

A Biztositd a piaci kockdzat moduljanak értékelését a Standard Formula alapjan késziti el. Az alabbi tablazat
tartalmazza a szavatoldét6ke-sziikséglet piaci kockdzatokhoz kapcsolhaté moduljanak és almoduljainak értékét
2016-ra és 2017-re, ezer Ft-ban:

2016.12.31 2017.12.31

Piaci kockazat 823 921,52 715 821,51
Piaci kockazatkoncentracid 335081,42 215 436,83
Részvénypiaci kockdzat 115 515,67 236 068,90
Devizaarfolyam-kockazat 217 340,36 163 930,37
Kamatlab-kockazat 402 821,97 269 038,30
Ingatlanpiaci kockazat 186 692,74 236 483,81
Kamatrés-kockazat 270 465,93 136 626,38

A Biztositd standard formula szerinti SCR szamitdsa soran egy jelentés moddszertani valtoztatast eszkozolt
2016-hoz képest. A 2016 végi szamitashoz hasonldéan a 2017 végi is minden kapcsolddé modulra vonatkozéan
magdban foglalja a befektetési egységekhez kotott eszkdzalapok mogotti befektetéseket, melyek donté
hanyada befektetési alap vagy ETF (exchange traded fund). Ezen eszkozok prudens kockazatértékelése
érdekében a Szolvencia Il irdnyelv altal megfogalmazott attekintés elvét (look-through) az eddigi egy szint
helyett egyszerre két szint mélységben alkalmaztuk, ezaltal jelent6sen pontosabb tékeigény szamitdsa valt
lehet6vé.

A piaci fejlemények koziil meghatarozé fejlemény volt a MOL felmindgsitése, melynek készonhet6en most mar
befektetésre ajanlottak a MOL kotvényei a VIG mddszertana szerint. A Biztositd kockazatait a second best elv
szerinti minGsités alapjan értékeli, vagyis a Moody's, a Fitch és a Standard and Poor's hitelmingsitései kozil a
mdsodik legjobbat veszi figyelembe. Mindez jelent8s csokkenést eredményezett a piaci koncentracids- és a
kamatréskockazatot illetéen is. A piaci kockazati profil ezzel egyitt alapveten nem valtozott az év soran.

BEFEKTETESI ELO/RASOK A ,,PRUDENS SZEMELY” ALAPELVEVEL KAPCSOLATBAN

A Biztosito jelent8s |1épéseket tett likviditasanak kezelésére, az operativ miikddéshez sziikséges likviditdson
fellili pénzeszkozeit jellemzGen révid lejaratd magyar allampapirban tartja. A tradiciondlis portfélié mogotti
befektetések pénzaramai 6sszességében jol illeszkednek a szembenalld kotelezettségek kifutdsahoz, melyben
a fedezetil szolagdld eszkdzok likviditasa is tovabbi mozgasteret jelent.

A befektetéseken belilll a Biztosité befektetési céljainak és politikdjanak megfelel§ eszkdzkategoridkat alakit
ki. Az egyes eszkozkategoridkon belil az eszk6zok hasonld tulajdonsagokkal rendelkeznek, ami a mélyebb és
részletesebb elemzési lehet6ségek altal lehetévé teszi a hatékony befektetési, eszkdz-forras gazdalkodasi—
illetve kockazatkezelési stratégia kialakitasat. A Biztositd a Szolvencia Il direktiva, az Eurdpai Bizottsag
2015/35 felhatalmazason alapuld rendelete, valamint a Bit. elGirdsainak megfelel6en, tovabba céljainak és
alapelveinek a betartasa érdekében befektetési limitszabalyokat hatdroz meg az egyes portfolidkra. Tovabba
a Biztositd ugy alakitja ki szervezeti felépitését és dontési mechanizmusat, hogy biztositani tudja befektetési
tevékenység hatékony és prudens végzését, valamint minimalisra csokkentse a hibak és a belsé visszaélések
lehet6ségét. A Biztosito befektetési tevékenységét az elérheté legnagyobb megbizhatdsaggal koteles végezni,
biztositva a legmagasabb m(ikodési sztenderdeket. A Tarsasdg ennek érdekében koteles kiilon valasztani
front office, back office és konyvelési funkcidit, tovabba mid office funkciét is mikodtet. A szervezeti
felépitést valamint a dontési és engedélyezési jogosultsagokat a Biztositd Ugy alakitja ki, hogy a felelGsségi
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viszonyok minden koérilmények kozott egyértelmlien megallapithatoak legyenek. A Tarsasag négyszintl
dontési rendszert mikodtet. Ezek a Befektetési Politika, a befektetési stratégia, taktikai dontések, operativ
dontések. A Biztositd befektetési allomanyara, a limitek betartasara, valamint a fékonyvi egyezGségére
vonatkozdan folyamatos ellen8rzést végez. A Biztositd az Uzletkotés, a rogzités valamint a kdnyvelés soran
koteles dokumentaltan biztositani és betartani a négy szem elvét. A Biztositd torekszik az ellenGrzés
automatizalasanak, valamint a folyamatba épitett kontrollok novelésére. A Biztositd nyilvantartasanak a
valdsaggal valamint a jogszabalyokkal valo egyezGségét évente egy alkalommal kdnyvvizsgald hitelesiti.

C.2.3 KOCKAZATKONCENTRACIO
A Biztositd Szolvencia Il szerint jelentGsnek minGsilé kockazati koncentracidi 2017 végén brutté piaci értéken,
eFt-ban:
Kibocsato Kitettség
Magyarorszag (devizas allampapirok) 339 183,28
FHB Bank Group 983 487,09
MOL GROUP 411 857,39
OTP BANK GROUP 322 186,74
C.2.4 KOCKAZATCSOKKENTES
A Biztositd kockazatvallalasat a Biztositasi torvény limitszabalyai mellett meghatdrozza a Vienna Insurance
Group-pal évente egyeztetett befektetési stratégia is. A piaci kockdzat optimalizaldsa érdekében a Biztositd
hatékony likviditdsmenedzsment folytatdsara torekszik, kiemelt figyelemmel kéveti a magyar allampapirpiaci
hozamok és a mogottes fundamentumok alakuldsat, esetenként pedig kedvezd hozam-kockdzat aranyu
vallalati értékpapirokba fektet. Kiemelt figyelmet kap a tradicionadlis biztositoi portfélio fedezése, mely
negyedéves érzékenységvizsgalat alapjan keril értékelésre.
Eszkozkategoria Stratégia Minimum Maximum
Készpénz 3,0% 0,0% 12,0%
Kétvények* 92,0% 60,0% 100,0%
Kolcsonok 0,0% 0,0% 1,0%
Részvények 1,0% 0,0% 5,0%
Alternativ befektetések 0,0% 0,0% 0,0%
Ingatlan 3,0% 0,0% 10,0%
Részesedések 1,0% 0,0% 2,0%
100,0%
* beleértve a 12 hénapndl hosszabb lejaratu betéteket is
C.2.5 STRESSZTESZTELES ES ERZEKENYSEGELEMZES EREDMENYEI
Az érzékenység vizsgalat soran egyetlen kornyezeti faktor hatdsat modellezi a Biztositd. Ez a mddszer segit
megérteni a koérnyezeti valtozdsokat, hogy egyetlen paraméter megvaltozasa milyen moédon befolyasolja a
vallalat szolvencia helyzetét. A Biztosité a VIG Csoport irdnymutatasai szerint végezte el a vizsgalatot, alapul
véve a 2016.12.31-i rendelkezésre allé szolvencia t6ke és a szolvenciatGke-sziikséglet szamitott értékeit. A
Piaci kockazat kapcsan a kovetkez6 paramétereket, illetve paramétervaltozdsokat vette figyelembe a
Biztosito.
Paraméter Erték
kamatgorbe +/-50 bp; +/-100 bp; -200 bp; +500 bp
piaci kdrnyezet
hitelmindsités -1 notch
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A hozamgorbe 1 szazalékpontos emelkedése és a hitelminGsitések egységes csokkenése is kb. 4%-kal, mig a
hozamszint 5 szazalékpontos ndvekedése kb. 16%-kal csokkentené a Biztositd portfolidjanak értékét.

C.2.6 KOCKAZATI PROFILLAL KAPCSOLATOS EGYEB LENYEGES INFORMACIO
Egyéb lényeges informdcid a Biztositd Piaci kockdazati profiljdval kapcsolatban a jelentési id6szak alatt nem
merlt fel. A Biztosité 2018. aprilis 1-t6l az UNION Biztositdba beolvadt, igy ez a kitettség megszlint a Vallalat
vonatkozdsaban.

C.3 HITELKOCKAZAT

C.3.1 KOCKAZATIKITETTSEG
A Biztositd a hitelkockazati moduljanak értékelését a Standard Formula alapjan késziti el. Az aldbbi tablazat
tartalmazza a szavatolotSke-sziikséglet hitelkockazatokhoz kapcsolhato, partner altali nem teljesités kockazat
moduljanak és almoduljainak értékét 2016-ra és 2017-re, ezer Ft-ban:

2016.12.31 2017.12.31

Partner altali nemteljesitési kockazata 209 576,41 284 537,69
1-es tipusu kitettségek 154 183,42 139 369,85
2-es tipusu kitettségek 67 452,01 164 663,46

A Biztositd likviditasat menedzsment dontés alapjan az egyes tipusu kitettségek esetében a bankokkal
szemben fennallo szamlapénz koveteléseit az operativ miikddést biztositd legkisebb szinten tartotta. A kettes
tipusu partnerek esetében a kiils§ auditor kérésére kimutatasra keriltek a biztositasi szerz6d6k tartozdsai is a
jelentési idGszak soran.

A Biztosito a hitelkockdzati modul egyes tipusu partneri almoduljdban f6ként a banki, pénzintézeti partnereit
tartja nyilvan. Banki partnerei sajat hitelmingsitéssel nem minden esetben rendelkez8, nemzetkozi pénzigyi
csoporthoz tartozé bankok, melyek a S&P mindgsitése alapjan BBB besoroldst kaptak. A kettes tipusu
partnerek kozott a biztositasi szerz6ddket, illetve a kozvetitGket, valamint a munkavallaloi kdlcsénoket tartja
nyilvdan a Biztositd. A kordbbi évhez képest a kettes tipusu kitettség novekedését a 90 napon tuli
kotvénytulajdonosokkal szembeni kdvetelések novekedése okozta.

C.3.2 BEFEKTETESI ELBIRASOK A ,,PRUDENS SZEMELY” ALAPELVEVEL KAPCSOLATBAN
A Biztositd eszkozeinek befektetése — a 2009/138/EK iranyelv 132. cikkében meghatarozott ,prudens
személy” alapelvével kapcsolatos elGirasokra tekintettel — a hitelkockazatok szempontjabdl nem relevans.

C.3.3 KOCKAZATKONCENTRACIO
A partner kockazat esetében a kockazatkoncentraciét alacsony kockazatnak itélte meg a Biztositd, mivel nem
rendelkezik olyan nagy biztositasi kockdzatot hordozé biztositasi szerz6désekkel, amelyeket viszontbiztositani
kellene, illetve az el6z6 pontban emlitett likviditds menedzsment dontés végrehajtasa alapjan a Biztosito nagy
figyelmet fordit arra, hogy a (szinte kizarélag az ERSTE Bank csoport magyarorszagi leanyvallalatainal
vezetett) bankszamlakon lévé koveteléseinek egyenlege mindig a sziilkséges mértékd legyen.
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C.3.4 KOCKAZATCSOKKENTES
A nagy kitettséget elér6 banki, viszontbiztositéi partnerek kivalasztasanak alapjat meghatdrozzak a
nemzetkozi hitelmin@sit6k altal kibocsatott tanusitvanyok. A sajat minGsitéssel nem rendelkezé banki
partnerek anyavallalatainak min&sitése irdnyado.

A Biztosito hatékony likviditdas menedzsmentet alkalmaz a bankszamlain tarolt pénzigyi forrasok tervezése
érdekében. Az 1-es tipusu kitettségek hitelkockazatanak szamitdsa soran tovabbi input-ként jelenik meg a
piaci kockazatra gyakorolt kockdzatcsokkent6 hatasa minden érintett partner vonatkozasaban.

C.3.5 STRESSZTESZTELES ES ERZEKENYSEGELEMZES EREDMENYEI
A Biztositd érzékenységvizsgalatot a biztositasi és a piaci kockazat pontokban emlitett paraméterek
vonatkozasdban végzett. A hitelkockazat nem tartozik a vallalat kiemelt kockazatai kozé, igy erre vonatkozéan
érzékenységvizsgdlatra, stressz tesztelésre nem kerdilt sor.

C.3.6 KOCKAZATI PROFILLAL KAPCSOLATOS EGYEB LENYEGES INFORMACIO

Egyéb Iényeges informacid a Biztositd kockazati profiljaval kapcsolatban a jelentési idGszak alatt nem merilt
fel.

C.4 LIKVIDITASI KOCKAZAT

C.4.1 KOCKAZATIKITETTSEG
A Biztositd a likviditast, fizet6képességet sulyosan veszélyeztets tényez6ként definidlja, ha:

o UL eszkozalapok — zartvégl eszkdzalapok kivételével — mogottes eszkdzallomdanydnak likviditasaban
jelentGs valtozds kovetkezik be (pl. mogottes eszkozok likviditasat érinté térvényi valtozasok,
portfolidkezel6 fizetésképtelensége, stb.), mely veszélyezteti a karkifizetések hataridében torténd
teljesitését.

e Tradiciondlis életbiztositasok esetében a haldlesetek, illetve visszavasarlasok miatti havi
karkifizetések 6sszege meghaladja az el6z6 félév karkifizetéseinek 6sszegét.

e  Pénz- és t6kepiaci folyamatok alakuldsa kdvetkeztében a Biztositd likvidnek tekintett eszkdzei nem,
vagy csak jelent8s diszkonttal lennének értékesithet6k, s az igy elszenvedett veszteségek a Biztositd
fizet6képességét veszélyeztetnék.

o Befektetési szolgaltatod vagy viszontbiztositd inszolvenciaja all fenn.

A fent emlitett események bekovetkezését, értékhatarok meglétét, illetve tullépését folyamatosan, havi
(stresszhelyzet bekovetkezése esetén heti) gyakorisaggal ellendrizni kell. A monitoring feladatokat aktivak
esetében a befektetési, passzivak esetében az aktuariusi terlletnek kell ellatnia.

A Biztositéd likviditasat, fizet6képességét sulyosan veszélyeztet6 tényezGket elGidéz6 események,
korilmények:

e A fenti pontban részletezett, a Biztositd Uzletmenetét silyosan veszélyeztet6 forgatokonyveket
kilonb6z6 események vagy események egylittese idézheti el6, amelyek esetenként eltéré
intézkedéseket kovetelnek meg a Biztosito részérdl.

o A Biztositéra jellemzé intézmény specifikus események hatdsara bekovetkezd
stresszhelyzetnek tekintendé a nem megfelel6 likviditAsmenedzsment, tartalékolasi-,
befektetési politika, valamint ligyfél-elégedetlenség kovetkeztében fellépd likviditasi zavar.
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A fenti pontban felsorolt események kozil ekkor az 1-2., illetve a 4. alpontban felsoroltak
esetében varhatd limittullépés.

o A pénz- és tGkepiaci események kovetkeztében a Biztositd prudens tartalékoldsi- és
befektetési magatartasa ellenére a befektetési eszkdzok értéke, illetve likviditdsa olyan
mértékben csokken, amely sulyosan veszélyeztetheti a Biztosito kotelezettségeinek normal
lgymenet szerinti teljesitését. A fenti pontban emlitett tényez6k kodzul ekkor a 3. alpontban
felsoroltak esetében varhatd limit- tullépés.

e A Biztositd intézményidegen, kiils6 események hatasara bekovetkezd stressz allapotnak tekinti
els6sorban a szektor-, illetve rendszerszintl sokkokat, amelyek &ltaldban sulyos bizalomhiany
kovetkeztében alakulnak ki, illetve a szabalyozdi kérnyezet sokkszerl megvaltozasat. A fenti pontban
emlitett tényez6k kozil ekkor kiilondsen a 3-4., alpontban felsoroltak esetében varhaté limit-
tullépés.

A tarsasag a likviditasi kockazat értékelését kvalitativ eszkozokkel, szakért6i becslés felhaszndldsaval végzi. Az
értékelés alapjan a jelentési id6szakban a likviditasi kockazat szintje alacsony volt.

C.4.2 BEFEKTETESI ELO{RASOK A ,,PRUDENS SZEMELY” ALAPELVEVEL KAPCSOLATBAN
A Biztositd eszkdzeinek befektetése kapcsan —a 2009/138/EK irdnyelv 132. cikkében meghatarozott ,prudens
személy” alapelvével kapcsolatos elGirasokra tekintettel — a Biztositd jelentGs lépéseket tett likviditasanak
kezelésére. Az operativ m(ikodéshez sziikséges likviditason felili pénzeszkdzeit jellemz&en rovid lejaratu
magyar allampapirban tartja. A tradiciondlis portféli6 mogotti befektetések pénzaramai 6sszességében jol
illeszkednek a szembenallé kotelezettségek kifutdsahoz, melyben a fedezetiil szolagdld eszkozok likviditasa is
tovabbi mozgasteret jelent.

C.4.3 KOCKAZATKONCENTRACIO
Likviditdsi szempontbdl a Tarsasag befektetéseinek tilnyomd része a Magyar Allam altal kibocsatott
allamkotvényekben, illetve kisebb mértékben folydszamlapénzben tartja, amikkel a jelentési id6szakban nem
allt fenn likviditasi kockazati esemény. A biztositd egyéb Iényeges kockazatkoncentracidt nem azonositott.

A Biztosito likviditaskezelési politikdja biztositja, hogy a jovedelmezGség szem elG6tt tartasa mellett a biztositd
képes legyen fizetési kotelezettségeinek azok esedékességekor eleget tenni és a sziikséges tranzakcidkat
elvégezni.

A Biztositd — ezen belil a befektetési szakteriilet a pénziigyi szakterilettel egylitt — minden negyedév elején a
kovetkez6 3 hdnapra megtervezi a likviditas varhatd alakuldsat és ennek alapjan hozza meg a rovid tava
befektetési dontéseket, illetve portfolid dtalakitasokat. A varhatd kifizetések egy részét (koltségek, adofizetési
kotelezettség, jutalékok, karkifizetések) a multbeli adatsorok és a tarsasag éves tervei alapjan becsili meg a
biztositd. Az egyéb nagyobb vérhatd kifizetéseket (pl. VB-dijak) az egyes szakterlletekkel szolgaltatjak a
pénzigyi terllet rendelkezésére.

A konnyen értékesithet6, mobilizalhatd eszkdézoknek 50%-ig fedezetet kell nyujtaniuk az lgyfelek altal
konnyen kivonhaté eszkozokre. A konnyen értékesithet6 eszk6zok korébe a készpénzen, bankbetéteken kiviil
azon értékpapirok tartoznak, amelyekre valamely szabdlyozott, illetve nem szabdlyozott piacon napi arjegyzés
torténik

A Biztositonak a befektetési eszkdzok kivalasztasandl torekednie kell arra, hogy az eszk6zok megfelel

masodpiaci likviditassal rendelkezzenek, illetve azokat a sziikséges idGben, megfelel§ aron értékesiteni
lehessen.
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C.4.4 KOCKAZATCSOKKENTES
A likviditasi kockazatok csokkentésére a Tarsasag eszkozallokacids stratégiat alakitott ki, amelynek a
legfontosabb bemeneti adata a biztositasi szerz6désekbdl eredd kotelezettségek lejarati szerkezete. A
Biztositd ezért legaldbb negyedévente elkésziti az eszkdzok, illetve kotelezettségek lejarat szerinti bontdsat az
aldbbi elvek figyelembe vételével:

o A kotelezettségek lejarati szerkezetét aktuarius, mig az eszkdzok lejarati szerkezetét a befektetési
igazgatd vagy a befektetési munkatars késziti el.

e A kimutatast a matematikai tartalékokra, és az azt fedez8 eszkozokre kell elkésziteni. A Biztositd az
atlathatdsag biztositasa érdekében a kiilonbdz6 technikai kamattal rendelkez6 tartalékokra
elkilonitett tartalékokat képez.

e A lejarati szerkezetet évekre lebontva a VIG csoport moddszertanat alkalmazva kell megadni a
kovetkez6 40 naptari évre, illetve az ezt kovetd idGszakra Osszesitve az alabbi forgatokonyvek
mindegyikére

e A matematikai tartalékok lejarati szerkezetét az aktudriusok allitjak el6 aktualis jelenértéken tobb
forgatékonyv szerint. Feltételezni kell a jov6beli dijak figyelembe vételét, illetve kihagydsat a
kalkulaciébdl, tovabba az Uj szerzések hatasaval is szamolni kell.

A Befektetési Mid Office elkésziti az eszkdzok lejarati szerkezetét éves bontasban ugy, hogy a befektetés
nyilvantarté rendszerb6l (SimCorp) szdrmazd nomindlis pénzdramait az aktudlis magyar zérdkupon
hozamgorbével diszkontdlja. Az eszkdzoldali pénzdramokat két forgatdkonyv alapjan kell feltiintetni, melyek
szerint a Biztosito feltételezi, illetve nem feltételezi a lejard eszk6zok és a kamatfizetések Ujra befektetését.
Az igy kapott jelenértékre érzékenységvizsgalatot kell alkalmazni, melynek sordn a diszkontalas alapjaul
szolgald hozamgorbe értékeit egységesen +1%-kal kell médositani — adott esetben negativ hozam helyett 0%-
kal szdmolva.

Az eszk6zok és a kotelezettségek lejarati szerkezetét a fenti feltételezések aldbbi kombinacidira vonatkozéan
kell jelenteni:

A Biztosito feltételez ujra A Biztosito feltételez uj A Biztosito feltételezi a
Forgatékonyv befektetést? szerzéseket? jovébeli dijak beérkezését?
1. nem nem nem
2 nem nem igen
3. igen nem igen
4 igen igen igen

A forgatdkonyvek eredményét negyedévente az Eszkoz-Forras Gazddlkodasi Bizottsdg megvitatja, szlikség
esetén cselekvési tervet ir el6.

C.4.5 JOVOBELI DIJAKBAN FOGLALT VARHATO NYERESEG

A jovébeli dijakban foglalt varhatd nyereség Gsszegét 2016, illetve 2017 év végére az alabbi tablazat
tartalmazza (millio Ft-ban):

Biztositasi agazat 2016.12.31 2017.12.31
Nyereségrészesedéssel jard biztositas 531,19 -487,81
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositas 5881,08 5047,28
Egyéb életbiztositas 2181,76 2 439,75
Teljes allomany 7 531,65 6 999,22
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C.4.6

c.4.7

A jovébeli dijakban foglalt varhaté nyereség emelkedése az allomany novekedésével magyarazhato.

STRESSZTESZTELES ES ERZEKENYSEGELEMZES EREDMENYEI

A fenti pontban bemutatott eszkéz-forras gazdalkodds mddszertanaban bemutatott stressz feltételezések és
érzékenységi vizsgalat jelenti a likviditasi kockazatokra vonatkozdan stressz tesztelés és érzékenységelemzés
eredményét.

KOCKAZAT! PROFILLAL KAPCSOLATOS EGYEB LENYEGES INFORMACIO

Egyéb Iényeges informacid a Biztositd kockazati profiljaval kapcsolatban a jelentési id6szak alatt nem merult
fel.

C.5 MUKODESI KOCKAZAT

C5.1

C.5.2

KOCKAZATI KITETTSEG

A Biztositd miikodési kockazatanak kitettségét két maddszerrel is méri. A miikodési kockazatok szamszerd
moduljanak értékelését a Standard Formula alapjan késziti el. Az alabbi tablazat tartalmazza a szavatolétSke-
szlikséglet miikodési kockazatokhoz kapcsolhaté moduljanak értékét 2016-ra és 2017-re, ezer Ft-ban:

2016.12.31 2017.12.31
Miikodési kockazat 605 278,95 244 227,69

A Villalat a VIG Csoport mddszertana alapjan a mikodési kockazatok minéségi vizsgalatat is elvégzi a
standard modellen alapulé mennyiségi szamitas elkészitése mellett. A mddszertant és a belsé folyamatokat a
vallalat belsd szabalyzatban rogziti.

A vallalat a m(ikodési kockazatok és kontrollok matrixat évente felllvizsgalja. A matrixban az alkalmazott
moddszertan 2015-ben 13, 2016-t6l 12 aggregdlt kockazati csoportot definialt, melyek a vallalatot érinté
minden mi(ikédési kockazatot tartalmaznak. Minden m(ikodési kockazat, melynek a rendelkezésre alld
t6kének 1%-anal nagyobb hatdsa van a miikddésre, a kockazat és kontrol matrixban nyilvantartasba kerdl.

A Biztositd 205 relevans kockazatot és ehhez kapcsolédd kontroll pontot allapitott meg a 2017-es
felllvizsgalat sordn. Minden kockdazatnak kijel6lt felelse van, aki a m(ikddés sordn monitorozza a folyamatot,
ellendrzi a kontrollokat. A kontrollok elvégzése utan fennmarado kockazatokat — ,,maradvany kockazatokat” —
négyfoku skalan mindgsiti a vallalat, a bekdvetkezés valdszinlisége és a véllalatra gyakorolt hatdsa alapjan.

A magas minGsités(i aggregalt kockazatokhoz folyamatos nyomon kovetés kapcsolddik, a kockazati felel6s
személyes beszamoldsa mellett. Mindent Osszevetve a 2017-es felmérés 97%-os atlagos kontroll
hatékonysagot allapitott meg. (Hatékony lehet egy kontroll, ha legaldbb 80%-ban megfelel6en és
dokumentaltan mikaddik.) 2017-ben a mindségi felmérés nem azonositott olyan kockazatot, mely esetében
nem volt megfelel6 kontroll kialakitva.

BEFEKTETESI ELGIRASOK A ,,PRUDENS SZEMELY” ALAPELVEVEL KAPCSOLATBAN
A Biztositd eszkozeinek befektetése — a 2009/138/EK iranyelv 132. cikkében meghatarozott ,prudens
személy” alapelvével kapcsolatos elGirasokra tekintettel — a m(ikodési kockazat szempontjabol nem relevans.
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C.5.3 KOCKAZATKONCENTRACIO
M(ikodési kockazatok esetén a Biztositd egy esetben azonosit kockdzatkoncentraciot, ez a Tuddas koncentracio
kockazata. A tudas koncentracido kockazata az a kockazat, mely magdban hordoz fontos vagy specialis
szaktudast, képességet igénylé feladatok véghezvitelét egyetlen munkavallalé altal. Ezen munkavallalok
elérhetetlensége, (betegség, szabadsag, felmondas) hatraltathatja, karosithatja a vallalat Gzletmenetét.

A kockdzatot a Biztositd HR osztdlya a szakterileti vezetSkkel kdzrem(ikddve az esetlegesen felmerild
nehézségek id6ben azonositsa és elharitasa érdekében folyamatosan felligyeli.

C.5.4 KOCKAZATCSOKKENTES
A Biztositd m(ikodési kockazatait a Kockazat és Kontroll Matrixban tartja nyilvan és a hozzajuk kapcsolédd
kontrollokat, mindsitve azok hatékonysagat. 2017-re a vallalat minden relevans muikoédési kockazata
rendelkezett megfelel§ kontrollal és hatékonyan is mikodtette azt. A magas maradvanykockazatu folyamatok
gyenge kontrolljait a vallalat folyamatosan fejleszti, a kockazat felel6se beszamol a Kockazatkezelési
Bizottsagnak.

C.5.5 STRESSZTESZTELES ES ERZEKENYSEGELEMZES EREDMENYEI
A Biztositd érzékenységvizsgdlatot a biztositasi és a piaci kockazat pontokban emlitett paraméterek
vonatkozdsdban végzett. A m(kodési kockdzat nem tartozik a vallalat kiemelt kockazatai kozé, igy erre
vonatkozdan érzékenységvizsgalatra, stressz tesztelésre nem kerdlt sor.

C.5.6 KOCKAZATI PROFILLAL KAPCSOLATOS EGYEB LENYEGES INFORMACIO
Egyéb lényeges informacid a Biztositd kockazati profiljaval kapcsolatban a jelentési idGszak alatt nem merilt
fel. A Biztositd 2018. aprilis 1-t6l az UNION Biztositdba beolvadt, igy ez a kitettség megszlint a Vallalat
vonatkozdsaban.

C.6 EGYEB JELENTOS KOCKAZATOK

C.6.1 KOCKAZATI KITETTSEG

A vallalat kockazati profiljanak értékelésére kiilon szabdlyozott folyamatot mikédtet, kockazati leltar néven.
Ezen folyamat sordn a vallalat 10 f6 kockazati csoportot kiilonbdztet meg. A biztositasi kockazatokon beliil
kilon vizsgdlja az élet-, nem-élet és egészségbiztositasbdl ered6 kockazatokat (ez utdbbiak a Biztositd
szamara nem relevansak), illetve a piaci- és hitelkockazatot. Ezekhez a kockazati csoportokhoz tartozéd
kockazatokat a Biztositd a standard modell alapjan szamszerUsiti, a rajuk vonatkozd informacidkat az el6z6
fejezetek tartalmazzak. A likviditasi és mikddési kockazatot kvalitativ médszerekkel elemzi a vallalat, amelyek
korabban mar szintén bemutatdsra keriltek.

Az immateridlis javak kockdzatdnak a Biztositd a standard modell szerint értékeli, 2016-ban a hozza
kapcsolodo tékekovetelmény 19 millid Ft volt, mig 2017-ben a konyvvizsgaldval egyeztetett mddszertan
megvaltozasa miatt nulla.

A stratégiai és a reputaciés kockazatot a vallalat szintén kvalitativ mddszerekkel elemzi. A stratégiai
kockazatot, valamint a johirnév kockazatot kozepesnek minésitette, ami az alkalmazott négyfokozatu skalan a
2. szintet jelenti. A 2016-0s évhez képest a jelentési idészakban a stratégiai és reputdcids kockazat esetén
nem tortént valtozas.
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C.6.2 BEFEKTETESI ELO{RASOK A ,,PRUDENS SZEMELY” ALAPELVEVEL KAPCSOLATBAN
A Biztositd eszkozeinek befektetése — a 2009/138/EK iranyelv 132. cikkében meghatarozott ,prudens
személy” alapelvével kapcsolatos el6irasokra tekintettel — az el6z6 pontban emlitett, el6z6 fejezetekben még
nem tdrgyalt kockdzatok (immateridlis javak kockazata, stratégiai kockazat, illetve reputdcids kockazat)
szempontjabdl nem relevans.

C.6.3 KOCKAZATKONCENTRACIO
Az immateridlis javak kockazata, a stratégiai kockazat, illetve a reputdcids kockazat kapcsan a vallalat nem
azonositott kockazatkoncentraciét.

C.6.4 KOCKAZATCSOKKENTES
A stratégiai kockazattal kapcsolatosan a vallalat nyilt kommunikacidt folytat a kdozépvezeték bevondsaval a
vallalat minden dolgozdja felé a vallalat kozéptavu céljairdl és az éves taktikai épéseirdl.

A reputdcids kockazat csokkentését a vallalat megfelel§ szabalyozas kialakitasaval, a munkatarsak folyamatos
képzésével, illetve szigoru kilsé kommunikacios kontroll rendszer miikodtetésével prébalja elérni.

C.6.5 STRESSZTESZTELES ES ERZEKENYSEGELEMZES EREDMENYEI
A Biztositd érzékenységvizsgdlatot a biztositasi és a piaci kockazat pontokban emlitett paraméterek
vonatkozdsdban végzett. A jelen fejezetben targyalt kockazatok nem tartoznak a vallalat kiemelt kockazatai
kozé, igy ezekre vonatkozdan érzékenységvizsgalatra, stressz tesztelésre nem kerdlt sor.

C.7 EGYEB INFORMACIOK

Egyéb Iényeges informacid a Biztositd kockazati profiljaval kapcsolatban a jelentési id6szak alatt nem merult
fel.
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D. SZAVATOLOTOKE-MEGFELELESI ERTEKELES

Az aldbbi tablazatban mutatja be a fizet6képesség céljabodl végzett értékelés szerinti, illetve a pénziigyi beszamoldban
Osszeallitott mérleget feltlintetve az egyes értékelési mddszerek kozotti eltéréseket is.

Pénziigyi
Szolvencia Il beszamoldban
szerinti érték szereplG érték
Eszk6zok (eFt) (eFt) Eltérés (eFt)
Cégérték
Halasztott szerzési koltségek 844242 -844 242
Immateridlis javak 66 869,23 -66 869,23
Halasztott adokovetelések
Nyugdijszolgaltatasok tobblete
Sajat haszndlatu ingatlanok, gépek és berendezések 91 753,50 95 407,15 -3 653,65
B e s OO Oy asmemes  1miseess
Ingatlanok (a sajat hasznalatu ingatlanok kivételével)
rK:spZ(;SszlzZ:gs;t?szaSOkban fenndlld részesedési viszonyok, ideértve a 80 260,92 75 000,00 5 260,02
Részvények
Részvények — t6zsdén jegyzett részvények
Részvények — t6zsdén nem jegyzett részvények
Kotvények 13 864 791,02 12564 213,51 1300577,52
Allamkoétvények 11432 991,21
Vallalati kotvények 2431799,81
Strukturalt értékpapirok
Biztositékkal fedezett értékpapirok
Kollektiv befektetési vallalkozasok 428 579,27 328 017,44 100 561,82
Szarmaztatott termékek 36 465,59 21 396,99 15 068,60
Betétek, a készpénz-egyenértékesek kivételével
Egyéb befektetések
/Ijaz;:;i;)éz%zevsazi\g?;;ektete5| egységekhez kotott életbiztositasi szerz6désekhez 45 405 003,95 45404 534,33 469,62
Hitelek és jelzaloghitelek 2 362,90 2 362,90 0,00
Biztositasi kotvényekhez kapcsolddod hitelek
Maganszemélyeknek nyujtott hitelek és jelzdloghitelek 2 362,90
Egyéb hitelek és jelzaloghitelek
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtérilé 6sszegek, melybdl: 14 575,52 14 575,52 0,00
Nem-életbiztositds és nem-életbiztositashoz hasonld egészségbiztositas 0 0
Nem-életbiztositas az egészségbiztositas kivételével
Nem-életbiztositashoz hasonld egészségbiztositas
Eletbiztositasi és az életbiztositashoz hasonld egészségbiztositasi szerz6dések, az
egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott 14 575,52 14 575,52 0,00
életbiztositas kivételével
Eletbiztositashoz hasonld egészségbiztositasi szerzdések
b L sttt s stindshr oy ekl 55 1057552
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6dések
Viszontbiztositasba vett biztositasi Ugyletb8l szarmazd letéti kovetelések
Biztositasi és biztositaskozvetitékkel szembeni kbvetelések 155 048,29 155 048,29 0,00
Viszontbiztositasi kovetelések
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) 97 955,70 97 955,70 0,00
Sajat részvények (kozvetlenil birtokolt)
SzavatolétSke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett induldtéke
tekintetében esedékes 6sszegek
Készpénz és készpénz-egyenértékesek 269 292,59 269 292,59 0,00
Egyéb, mashol nem kimutatott eszkdzok 98 602,38 98 602,38 0,00
Eszkozok 6sszesen 60544 691,62 60037 518,27 507 173,35
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Pénzugyi

Szolvencia ll beszamoléban
szerinti érték szerepl6 érték
Kotelezettségek (eFt) (eFt) Eltérés (eFt)
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerz6dések
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerz6dések (az
egészségbiztositasi szerz&dések kivételével)
Egy 6sszegben meghatdrozott biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés
Kockazati rdhagyas
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (a nem-életbiztositashoz
hasonlé szerz6dések)
Egy Osszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés
Kockazati rdhagyas
Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositas (az indexhez vagy befektetési 5 907 999,80 10 844 893,08 4936 893,28

egységekhez kotott életbiztositas kivételével)

Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (életbiztositdshoz hasonld

szerz&dések)

Egy 0sszegben meghatdrozott biztositastechnikai tartalékok

Legjobb becslés

Kockazati rdhagyas
Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositasi szerzGdések (az
egészségbiztositdsi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
életbiztositas kivételével)

Egy 6sszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok

Legjobb becslés

Kockazati rdhagyas

Biztositastechnikai tartalékok — Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott

életbiztositas
Egy dsszegben meghatdrozott biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés
Kockazati rahagyas
Fuggd kotelezettségek

5907 999,80

5312 790,36
595 209,44

42906 182,62

41363 069,26
1543 113,37

45404 534,33

-5907 999,80

2498 351,71

Biztositastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok 120 382,74 120 382,74 0,00
Nyugdijszolgaltatasi kotelezettségek
Viszontbiztositokkal szembeni letéti kotelezettségek 14 575,52 14 575,52 0,00
Halasztott adokotelezettség 892 451,58 -892 451,58
Szarmaztatott termékek 23 037,20 39910,75 16 873,55
Hitelintézetekkel szemben fennalld kotelezettségek
:£::$2:;§;2tk8| szemben fenndllé kotelezettségektdl eltérd pénzigyi 6553163 4453589 -20995,74
Biztositasi és biztositaskdzvetitGkkel szembeni kotelezettségek 133 663,19 133 663,19 0,00
Viszontbiztositasi kotelezettségek 2324,74 2324,74 0,00
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) 376 105,95 376 105,95 0,00
Aldrendelt kotelezettségek

Az alapvetd szavatold t6kéhez nem tartozo alarendelt kotelezettségek

Az alapvet§ szavatolo t6kéhez tartozé aldrendelt kotelezettségek
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek 514 746,36 502 872,16 -11 874,20
Kotelezettségek 6sszesen 50957 001,32 57 483 798,34 6 526 797,02
Az eszk6zok kételezettségeket meghaladé tobblete 9 587 690,30 2553 719,93 7 033 970,37

A mérleg eszkozoldalan 1évé lényeges eszkdzosztalyok értékelését a D.1. pontban, a kotelezettségoldalon taldlhaté
biztositastechnikai tartalékok értékelését a D.2. pontban, mig a kotelezettségoldalon Iév6 egyéb kotelezettségek
elemzését a D.3. pontban végezziik.
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D.1 EszkdzOk

D.1.1 BEFEKTETESEK ERTEKELESE
A Biztosito befektetései megvalasztasakor elsGdleges szempont a szavatold téke optimalizaldsa, a Biztositd
ezért a rendelkezésre allé adatok és informatikai er6forrasok keretén belul minden év januar 31-ig elkésziti az
adott évre vonatkozd befektetési kockazati stratégidjat, amelynek minimalis tartalmi kovetelményei az
alabbiak:

e FEvvégiéllapot bemutatdsa, elemzése.

e Input adatok szambavétele és rendszerezése (makrogazdasagi mutatdk, kamatlabak, piaci
arfolyamok, lejarati 6sszhang, eredmény-terv, cash-flow terv).

o A kiemelt kockazattipusokra vonatkozo célérték, alsé és felsé korlatok meghatarozasa.

A fizet6képesség céljabol végzett értékelés fentieken kivil kozvetetten a partner altali nemteljesitési
kockazati modulon keresztil valésul meg. Ezt a kockazatot a Szolvencia Il irdnyelvben meghatarozott
Standard formuldval OGsszhangban szamszer(siti a Biztositd. A moddszer a befektetésre nem ajanlott
kategdridba tartozo kitettségekre jellemzéen jelentds t6kekovetelményt hataroz meg.

11111

Iényeges eszkdzosztalyok értékét a jelentési idGszak végére vonatkozdan az alabbi tablazat tartalmazza:

brutté piaci

Eszkozkategoria érték (eFt)
Allampapir 11432991
Vallalati kotvény 2 431 800
Befektetési alap 428579

A Biztositd — ahogyan a Szolvencia ll-es adatszolgdltatds részét képezé riportjaiban is — ezen jelentésében is
bruttd piaci értéken mutatja be eszkozeit, ahol is a bruttd piaci érték az aktiv piacokon jelzett arak alapjan
kertl megallapitasra és magaban foglalja a fizet6képesség értékelését is. A pénziigyi beszamoldban ezzel
szemben a sajat kockazatra befektetett portfolid részét képezé eszkdzok nettd bekerilési értéken kerllnek
bemutatdsra a magyar szamviteli szabalyok szerint.

A biztositoi portfélidban tartott kotvények esetében a magyar konyvérték, vagyis a nettd bekerilési érték az
elhatarolt kamatokkal, az amortizaciéval és a piaci értékelési kilonbozettel kiegészitve alkotja a
fizet6képesség céljabol elvégzett értékelés szerint elkészitett mérlegben feltlintetett bruttd piaci értéket. A
“befektetések” mérlegsoron kimutatott tobbi eszkozkategoria esetében a magyar konyvérték és a bruttd piaci
érték kozotti esetleges kiilonbséget a piaci atértékel6dés okozza.

D.1.2 Az INDEXHEZ VAGY BEFEKTETESI EGYSEGEKHEZ KOTOTT ELETBIZTOSITASI SZERZODESEKHEZ KAPCSOLODO
ESZKOZOK ERTEKELESE

A Biztositd Ugyfeleinek kockazatdra befektetett (unit-linked) portfélidjanak eszkdzosztalyok szerinti
megoszlasat az aldbbi tabla tartalmazza:

Kozvetleniil birtokolt eszkozok  Attekintés elve (look-through)

Eszk6zosztaly (eFt) szerinti bontas (eFt)
Allampapir 1051 364 14372 147
Vallalati kotvény 6727981 9140042
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D.1.3

Kozvetleniil birtokolt eszkézok  Attekintés elve (look-through)

Eszk6zosztaly (eFt) szerinti bontas (eFt)
Részvény, részesedés 0 2574 509
Befektetési alap 37708 120 1239840
Strukturalt hiteltermék 0 33
Egyéb fedezet(i kotvény 0 58 667
Ingatlan 0 10426 970
Likvid eszkoz, kotelezettség -88 410 7 537 160
Kolcson 0 0
Szdrmaztatott ligyletek 5480 6824
Egyéb befektetés 0 48 342
Osszesen 45404 534 45404 534

A Biztositéd unit-linked portfélidja teljes egészében piaci értéken kerlil bemutatasra mind a pénzlgyi
beszdmoldban, mind pedig a fizet6képesség céljabol elvégzett értékelés szerint, ugyanakkor a pénziigyi
beszamoldban szerepl6 érték az ligyfelek altal mar befizetett, de jelenleg elszamolas alatt allé dijakat is
tartalmazza.

EGYEB LENYEGES ESZKOZOSZTALYOK ERTEKELESE

A mérleg eszkozoldalan taldlhato alabbi eszk6zok esetén alkalmaz a Biztositd a pénziigyi beszamolétdl eltérd
értékelési modszert: immaterialis javak, bérelt ingatlanon végzett beruhazasok és jarmdvek. Az immateridlis
javak Szolvencia Il szerinti értéke O Ft, mivel nem allnak rendelkezésre aktiv piaci informacidk értékikre
vonatkozdan. A bérelt ingatlanon végzett beruhdzasok nem keriiltek kimutatdsra Szolvencia ll-ben, mivel ezek
sem rendelkeznek aktiv piaci informacidkkal. A jarmdlvek értéke piaci informacidk alapjan kerilt
meghatadrozasra. A tovabbi eszkdzok esetén a fizetGképesség céljdbol végzett értékelésre és a pénziigyi
beszamold szerinti értékelés esetén azonos maodon, a helyi szamviteli szabalyok szerint keril sor.

D.2 BizTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK

D.2.1 Az ALKALMAZOTT MODSZEREK ES ELJARASOK
A Biztositd az életbiztositasi agba tartozé alabbi biztositasi 4gazatokat miiveli:
e Nyereségrészesedéssel jaro biztositas
e Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositas
e Egyéb életbiztositds
A biztositastechnikai tartalékok két részbdl allnak:
o Akotelezettségek értékének Legjobb Becslésébdl (Best Estimate Liability), és
e Kockazati Rdhagyasbdl (Risk Margin).
A Legjobb becslés a kotelezettségek piaci értékét jelenti, amelyet a Biztosité altal modellezett jovGbeli
pénzdramok kockazatmentes hozamgorbével diszkontdlt varhatd jelenértékeként allapit meg. A Legjobb
becslést szerz6désenként elkllonitve szamolja, majd a szerz6désekhez tartozé tékeszikséglet kerl
aggregaldsra, el6szor médozatok, majd agazatok szerint.
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A Kockazati Rdhagyas a Biztositd aktualis és a jelenlegi lizletére vonatkozd jovGbeni becsiilt tGkesziikségletére
vetitett t6kekoltség jelenértéke, szintén a kockdzatmentes hozamgorbével diszkontalva. A Kockdazati Rahagyas
szamitasahoz szlikséges jovGbeni tGkeszikségletet a Biztositd az aktualis t6keszikségletbdl kiindulva,
modulonként valasztott kockazati faktorokkal ardnyos kifutast feltételezve becsdli.

A Legjobb becslés elGallitasahoz a Biztositd az alabbi feltételezéseket évente legalabb egyszer fellilvizsgdlja, a
biztositasi szerz6déseinek tapasztalati adatai alapjan:

e hozam- és diszkontfeltételezések a kockazatmentes hozamgorbe alapjan
e hagyomanyos életbiztositdsok hozama (a biztosité sajat befektetési portfolidja, illetve a lejaro
értékpapirok Ujrabefektetési hozama esetén pedig a kockazatmentes hozamgorbe alapjan)

o torlések

e mortalitds és morbiditas

o koltségek és alkalmazott jutalékok

e adok

e tobblethozam visszatéritésre vonatkozé megallapodasok

e adijak jov6beniindexdlasa (beleértve az Ugyfelek indexelfogadasi valdszinliségét is)

e inflacié
A pénzdramoldsok elGallitdsdhoz a Biztositd determinisztikus modellt hasznal fel, igy a beépitett opcidk és
garanciak értékelése egy, a modellezett matematikai tartalékra vetitett faktorok felhaszndldasan alapuld
becslés segitségével torténik. A faktorok elGallitdsdra a VIG csoport mddszertana, sztochasztikus modellje,
illetve orszag- és tarsasag specifikus paraméterek alapjan keril sor.

D.2.2 A BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK ERTEKE
Az aldbbiakban lathato a Legjobb becslés és a Kockazati rahagyas értékét 2016-ban és 2017-ben millié Ft-ban:

Legjobb becslés Kockazati rahagyas Legjobb becslés Kockazati rahagyas
2016-ban 2016-ban 2017-ben 2017-ben
Nyereségrészesedéssel joro 680345 306,97 7581,83 53,73
biztositas
Indexhez vagy befektetési 46 718,07 2107,90 41363,07 1543,11
egységekhez kotott biztositas
Egyéb életbiztositas -1987,42 -89,67 -2 269,04 541,48

D.2.3 BIZONYTALANSAGI SZINTEK

A biztositastechnikai tartalékok bizonytalansaga alapvetGen két okra vezethet§ vissza:

e Egyrészt a Legjobb Becslés szamitdsa a jovGre vonatkozod feltételezéseken alapul, és a jovében
ténylegesen bekdvetkezd események pénzligyi hatdsa eltérhet a becsilt értékekt6l. A Legjobb
Becslés bizonytalansdgara vonatkozdéan iranyadd lehet a 2017-es sajat kockazat- és
szolvenciaértékelés keretében a torléshanyad véltozasara vonatkozd vizsgalat, amely a torléshanyad
— mint a legjelent8sebb valtozasokat indukdld feltételezés — 100%-os ndvelése esetén a Legjobb
Becslés 2,4 Mrd Ft-os emelkedését vonta maga utan.

e Masrészt szamitasi hibak miatt a kiszamolt értékek eltérhetnek a Legjobb Becslés helyes értékétdl. A
hibdk kiklszobolésére a Biztositd olyan kontrollfolyamatokat épitett ki (és fejleszt folyamatosan),
amelyek biztositjdk, hogy az eredmények ellenGrzéséhez sziikséges validaciés adatok is
rendelkezésre dlljanak. 2016 év végén a jelentésben szerepld hibdk 6sszege nem volt jelent6s (20
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mFt), de ez harom tételbdl jott 6ssze, amelyek egyenként jelents abszolut értékliek. Ezeknek a
szamitdsi folyamatait a biztosité 2017 folyamdn korrigdlta. Ezek 2016-ban a kovetkez6k voltak:

o A Kockazati rahagyas értékének szamitdsakor nem allt rendelkezésre a végleges
szavatolotSke sziikséglet értéke, illetve a diszkontdlds sem az el8irasoknak megfelel6en
tortént.

o Nem futott le a teljes portfolidra cash-flow szamitds, bizonyos modell pontok eredménye
kimaradt a Legjobb becslés értékébdl.

o A unit-linked alapokra vonatkozéd paraméterek (kilsé alapkezel6 koltsége, a kiilsé
alapkezel6 altal fizetett visszatérités) eltértek a valds adatoktol.

D.2.4 ALKALMAZOTT ALAPOK, MODSZEREK ES FELTEVESEK LENYEGES KULONBSEGEI
A Biztositd pénziigyi beszamoldiban a biztositastechnikai tartalékokat a termék inditdsakor meghatarozott
képletek és paraméterek alapjan szamitja, ellentétben a Legjobb Becslés szamitasaval, ahol mind a
paramétereket aktualizdlja a legfrissebb tapasztalati adatok alapjan, mind pedig a moddszertant
feltilvizsgalhatja, ha a validacié soran arra a kovetkeztetésre jut, hogy valamilyen lényeges tényez6t nem vette
figyelembe a jov6beni pénzaramok becslésekor. Specifikusan az életbiztositasi dijtartalékokat a
terméktervben rogzitett technikai kamattal diszkontalja, a Legjobb Becslésnél alkalmazott aktualis
kockazatmentes hozamgorbe helyett, illetve mind a halanddsagi, mind a koltségparamétereket a
terméktervben rogzitetett halanddsagi tablaval és koltségszerkezettel értékeli, mig a Legjobb Becslés esetén
szintén aktualizalt halanddsagi és koltség paramétereket alkalmazza.
Eltérés tovabba a két értékelési mddszer kozott, hogy a pénziigyi beszamoldban nincs explicit Kockazati
Rahagyas (implicit médon mégis van, hiszen az alkalmazott értékelési elvek dvatossaga részben arra szolgal,
hogy a Biztositd ne mutasson ki olyan eredményt, amelynek a realizalasa még bizonytalan).

D.2.5 ILLESZKEDESI KIIGAZITAS
A Biztosité nem alkalmaz illeszkedési kiigazitast.

D.2.6 VOLATILITASI KIIGAZITAS
A Biztosité nem alkalmaz volatilitasi kiigazitast.

D.2.7 ATMENETI KOCKAZATMENTES HOZAMGORBE
A Biztosité nem alkalmaz dtmeneti kockazatmentes hozamgorbét.

D.2.8 A BIZTOSITASI TARTALEKOKRA VONATKOZO ATMENETI LEVONAS
A Biztosité nem alkalmaz a biztositasi tartalékokra vonatkozé dtmeneti levondast.

D.2.9 VISZONTBIZTOSITASI SZERZODESEKBOL ES KULONLEGES CELU GAZDASAGI EGYSEGEKTOL EREDO
MEGTERULESEK
A Biztositonal hatadlyban Iévé viszontbiztositasi szerz6désekbdl eredé megtériilések hatdsa marginalis. Azokat
a Biztositd a biztositastechnikai tartalékokkal egyiitt, a viszontbiztositdsokhoz kapcsolédé jovébeni varhato
kiadasok és bevételek egyenlegeként modellezi.
Kulonleges célu gazdasagi egységeket a Biztositd, illetve anyavallalata nem alkalmaz, az ebbdl szarmazé
megtériilés értéke igy nulla.
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D.2.10 LENYEGES VALTOZASOK AZ ELGZG JELENTESI IDOSZAKHOZ KEPEST
A 2016-ra elvégzett szamitasok helyességét fiiggetlen kdnyvvizsgald auditalta, és az audit eredményeként a
szamitasok mddszertanara vonatkozéan javaslatokat fogalmazott meg. A Biztositd a javaslatokat elfogadta,
azok kozul a materidlis szdmszaki kovetkezményekkel jardkat a 2017. évre vonatkozd szamitdsaiba
beépitette. A szavatolot8ke-sziikségletre vonatkozé f6bb mddositasok:

e A 2016-os szamitasok egyes termékek vagyonardnyos koltségparaméterei tekintetében hibas
értékeket tartalmaztak. A 2017-es szdmitasban ezek korrigdlasra keriltek.

e A 2016-os szamitdasok modellpontallomanya és a tény szerz8désallomany kézott eltérés volt, ami a
legjobb becslés szerinti tartalék értékét is befolydsolta. A 2017-es szamitdsra a nyitd
modellpontdllomanyt el&allitd eljaras felllvizsgalatra kerdlt, aminek kovetkeztében a 2017-es
szamitasokban a modellezett és a tény-allomany kozotti eltérés immateridlis mérték(ire csdkkent.

e A kockazati rahagydsnal alkalmazott diszkontdlds, illetve a nyité SCR komponensek értéke
korrigalasra kerdlt.

e Az életbiztositasi kockazati modulnal a 2016-os kalkulaciéban hianyzé — egyébként nem materialis
hatasu — elemek 2017-ben figyelembevételre kerdltek.

D.3 EGYEB KOTELEZETTSEGEK

A mérleg kotelezettség-oldaldn taldlhatd, biztositdstechnikai tartalékokat tartalmazd sorain kivili, 1ényeges tételek
értékelésére a fizetGképesség céljabdl végzett értékelés és a pénziigyi beszamold szerinti értékelés esetén azonos
maodon, a helyi szamviteli szabalyok szerint kerdl sor.

Ez aldl kivételt jelent a halasztott addkotelezettség Gsszege, amelynek értéke a pénziigyi beszamoldban nulla, mig a
fizet6képesség céljabdl végzett értékelés esetén 892 millid Ft.

A halasztott addokotelezettség Gsszege a fizetGképesség céljabodl végzett értékelés szerint a két értékelési méd alapjan
adddo kilonbozetre — azaz a jovbbeli profitok varhatd értékére — vetitett varhatd adozasi kotelezettségnek az értéke,
amelyet a hatalyos tarsasagi ado-, iparlizési add- és innovacios jarulék kulcs valtozatlan feltételezése mellett
hatarozott meg a Biztosito.

A helyi szamviteli szabalyoktdl eltérG értékeléssel kerllnek meghatarozasra Szolvencia Il mérlegben a derivativak
valamint a permanens adodfizetési kotelezettségek, amelyek értékelése a Nemzetkdzi szamviteli sztenderdekkel
Osszhangban kerll megallapitasra.

D.4 ALTERNATIV ERTEKELESI MODSZEREK

D.4.1 BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK
A biztositasi kockazatok kezelése és a biztositastechnikai tartalékok képzése soran a Biztositd nem alkalmaz
alternativ modszert, kotelezettségeit a Biztositastechnikai tartalékok képzése (D.2) fejezetben leirtak szerint
értékeli.
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D.4.2 EszkOz—FORRAS GAZDALKODAS
Az eszkozallokdcios stratégia egyik legfontosabb bemeneti adata a biztositdsi szerz6désekbdl eredd
kotelezettségek lejarati szerkezete. A Biztosité ezért legalabb negyedévente elkésziti az eszkdzok, illetve
kotelezettségek lejarat szerinti bontasat az alabbi elvek figyelembe vételével:

e A kimutatast a matematikai tartalékokra, és az azt fedez6 eszkdzokre kell elkésziteni. A Biztositd az
atlathatdsag biztositdsa érdekében a kilénb6z6 technikai kamattal rendelkezé tartalékokra
elkulonitett tartalékokat képez.

e A lejarati szerkezetet évekre lebontva a VIG csoport mddszertanat alkalmazva kell megadni a
kovetkez6 40 naptari évre, illetve az ezt kdvet6 id6szakra Osszesitve az alabbi forgatokonyvek
mindegyikére. A matematikai tartalékok lejarati szerkezetét az aktudriusok allitjdk el§ aktualis
jelenértéken tobb forgatokonyv szerint. Feltételezni kell a jovébeli dijak figyelembe vételét, ill.
kihagyasat a kalkulaciobdl, tovabba 2017. julius 1-jétdl az Uj szerzések hatdsat is becsiilni kell. A mid
office elkésziti az eszk6zok lejarati szerkezetét éves bontasban lgy, hogy a befektetési nyilvantartasi
rendszerbdl (SimCorp-bdl) szarmazé nomindlis pénzaramait az aktudlis magyar zérdkupon
hozamgorbével diszkontalja. Az eszkozoldali pénzaramokat két forgatdkényv alapjan kell feltlintetni,
melyek szerint a Biztositd feltételezi, illetve nem feltételezi a lejaré eszk6zok és a kamatfizetések
Ujra befektetését. Az igy kapott jelenértékre érzékenységvizsgalatot kell alkalmazni, melynek soran a
diszkontdlas alapjaul szolgdlé hozamgorbe értékeit egységesen +1%-kal kell mdédositani — adott
esetben negativ hozam helyett 0%-kal szamolva.

D.4.3 BEFEKTETESI KOCKAZATOK KEZELESE
A befektetési kockazatok kezelése soran a Biztositd nem alkalmaz alternativ mddszert, a piaci kockazatok
(C.2) fejezetben leirtak szerint jar el.

D.4.4 LIKVIDITASI KOCKAZAT KEZELESE
A likviditasi kockazat kezelése soran a Biztosité nem alkalmaz alternativ mddszert, a likviditasi kockazat (C.4)
fejezetben leirtak szerint jar el.

D.4.5 KONCENTRACIOS KOCKAZAT KEZELESE
A Biztositd a koncentracios kockazat kezelésére nem alkalmaz alternativ értékelési modszert.

D.4.6 MUKODESI KOCKAZAT KEZELESE
A Biztosité mikodési kockazatait egységes adatbazisban tartja nyilvan. A nyilvantartas tobbek kozott
tartalmazza a kockazati kontrollt, annak hatékonysagat, a kontroll miikodése utdn a fennmaradd kockdazat
mértékét. A fennmaradd kockazatok négy kategdridba sorol. A mingsités alapjan a nagyon magas és magas
kockazati osztdlyba sorolt kockazatokat az év soran szigorian monitorozza a vallalat, a kockazatcsokkentés
lehet&ségét megvizsgalva. A nem hatékony kontrollokat azonnal cselekvési terv mentén hatékonnya fejleszti.

D.4.7 VISZONTBIZTOSITAS ES MAS KOCKAZATCSOKKENTESI TECHNIKAK
A Biztositd a biztositdsi kockdzatainak csokkentésére viszontbiztositdsokat alkalmaz. A Tarsasag
viszontbiztositasi partnere

e aVIG RE Zajist'ovna A.S.

A viszontbiztositasba adott allomany, valamint a viszontbiztositasra kifizetett dij, illetve a viszontbiztositotdl
vart megtériilés az dllomany jellege miatt a Biztositd portfolidjahoz képest jelentéktelen dsszegli.
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D.5 EGYEB INFORMACIOK

Az eszk6zok és forrasok a csoport elGirdsoknak megfelelen piaci értéken szerepelnek a mérlegben, amely magaban

foglalja a fizet6képességi kockazatokbdl szarmazo értékelést is.

A Tarsasag pénzigyi helyzete a 2017-es év folyaman stabil, likviditdsa az év folyaman biztositott volt, minden fizetési

kotelezettségének hataridGben eleget tett.

E. TOKEKEZELES

E.1 SzAvATOLO TOKE

E.1.1

E.1.2

CELOK

A Biztositd szavatoldt6ke kezelésével kapcsolatos célkit(izései arra irdnyulnak, hogy a jogszabalyokban

meghatarozott szavatolotSke sziikségletnek és a minimalis t6kesziikségletnek megfeleld szavatolotSke az

elGirt 6sszetételben, mindig rendelkezésre alljon a kotelezettségek biztonsagos kifizetése érdekében. Tovabbi

cél egy olyan optimalis tGkeszerkezet kia

lakitdsa, mely csokkenti a tékekoltséget és biztositja a

tékeinstrumentumokkal szemben a jelenlegi nemzeti szolvencia-rendszer, a Szolvencia Il dltal és a Biztositd

anyavallalata, a Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe altal tdmasztott kovetelmények

teljesitését.

SzZAVATOLO TOKE SZERKEZETE

Az alabbi tablazat a szavatolé t6ke értékét és Osszetételét tartalmazza 2016, illetve 2017 év végére

vonatkozdan:
2017.12.31. 2016.12.31.
Megnevezés (eFt-ban) (eFt-ban)
Szolvencia téke 9051134 9951 297
Szolvencia téke kévetelmény /Standard formula/ 4558 642 5015 748
Fedezettségi % 199% 198,40%
Minimalis t6kesziikséglet 1154 000 1253937
2017.12.31. 2016.12.31.
Megnevezés (eFt-ban) (eFt-ban)
Szavatold téke 9051134 9951 297
1. szint 9051134 9951 297
2. szint 0 0
3. szint 0 0

A szavatolo t6ke szerkezetében és min&ségében nem tortént valtozas az elmult év soran. A szerkezete szerint

tejes mértékben 1. szint(i elem, a szavatold tGkében kiegészits elem nincs.

Osszege a 2016. év végi értékhez képest kis mértékben csékkent, amely elsésorban az allomany csekély

mértékd csokkenésének kdszonhetd.

A fedezettségi szint jelent6sen meghaladja az elGirt kovetelményeket. A Biztositd teljes mértékben megfelel

az elGirdsoknak, fizet6képessége és pénziigyi helyzete stabil.
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E.1.3 SZAVATOLOTGOKE A SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET FEDEZESERE
A Biztositd a szavatolotSke-sziikségletnek vald megfeleléshez figyelembe vehet6 szavatold t6kéje Osszesen
9.051.134 eFt volt, amely teljes mértékben 1. szintl (korlatlan) besoroldssal rendelkezik.

E.1.4 SzAVATOLOTGKE A MINIMALIS TOKESZUKSEGLET FEDEZESERE
A Biztositd a minimalis t6keszukségletnek valé megfeleléshez figyelembe vehet§ szavatold t6ke Osszesen
9.051.134 eFt volt, amely teljes mértékben 1. szintl (korlatlan) besoroldssal rendelkezik.

E.1.5 AZESZKOZOK FORRASOKAT MEGHALADO TOBBLETENEK MAGYARAZATA
A Biztosité 9.051.134 eFt 1. szintl (korlatlan) figyelembe vehet6 szavatold t6kéje az Egyéb alapvetd
szavatolétSke-elemek és az Atértékelési tartalék dsszege. Ez az érték pontosan megegyezik “Az eszkozok
kotelezettségeket meghaladd tobblete” (9.587.690 eFt) csokkentve a “Varhatd osztalékok, kifizetések és
dijak” értékével (536.556 eFt).

Szavatolot6ke szamitas

Atértékelési tartalék
Az eszk6z0k kotelezettségeket meghaladd tobblete 9587 690
Sajat részvények (kozvetlenil és kdzvetve birtokolt)
Varhato osztalékok, kifizetések és dijak 536 556
Egyéb alapvetd szavatolétSke-elemek 1001177

A korlatozott szavatolétéke-elemeknek megfeleld kiigazitas az illeszkedési kiigazitasi portfoliok és az elkiilonitett
alapok tekintetében

Atértékelési tartalék 8049 957
Varhaté nyereség
JovSbeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) — Eletbiztositasi tizletag 6999 221
Jovébeni dijakban foglalt varhatd nyereség (EPIFP) — Nem-életbiztositdsi Uzletag

Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPFIP) Gsszesen 6999 221

E.1.6 AZ ATMENETI RENDELKEZESEK HATALYA ALA TARTOZO ALAPVETO SZAVATOLOTOKE ELEMEK
A Biztositd azon értékpapirok esetében alkalmazza az atmeneti rendelkezéseket, melyek kibocsatéja EU-
tagorszag, devizaneme pedig a kibocsato orszagétodl eltérd, de valamely EU-tagorszag hivatalos devizaneme. A
rendelkezések a kamatrés- és a piaci koncentracios részmodult érintik, a gyakorlatban dontéen az eurdban
denomindlt magyar dllampapirok esetében keriilnek alkalmazasra.

E.1.7 KIEGESZITO SZAVATOLOTOHKE ELEMEK

A Biztosité nem rendelkezik kiegészit6 szavatolotGke-elemmel.

E.1.8 SzAVATOLOTOKEBOL LEVONT TETELEK, KORLATOZASOK

A Biztositd szavatolé t6kéjébél nem keril levonasra semmilyen tétel, a felhaszndldsra kihatd jelentGs
korlatozas nincsen.
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E.2 SzAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET ES MINIMALIS TOKESZUKSEGLET

E.2.1

E.2.2

JELENTESI IDOSZAKRA VONATKOZO TOKESZUKSEGLET
A Biztositd 2016. év végi

e  szavatolotSke-sziikséglete 4.558.642 eFt, mig
e  minimalis t6keszlikséglete 1.154.000 eFt,

Az értékeket a Felligyeleti hatdsag a jelentés kiaddsanak id6pontjaban még nem hagyta jova.

SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET KOCKAZATI MODULONKENT

A Biztositd a standard formulat alkalmazza, mely szerint a szavatolotSke-szikséglete a kovetkezd tablazatban

bemutatottak szerint alakul kockazati modulonként:

2017.12.31 szavatolotoke-sziikséglet (e Ft) brutté netto
Piaci kockdzat 715 821,51 730 761,30
Partner-nemteljesitési kockdzat 284 537,69 284 537,69
Eletbiztositasi kockazat 4 475 071,08 4442 267,22
Egészségbiztositasi kockazat 0 0
Nem-életbiztositasi kockdzat 0 0
Diverzifikacio -683 791,55 -692 296,95
Immateridlis javakkal kapcsolatos kockdzat 0 0
Alapvet6 szavatol6tbke-sziikséglet 4791 638,72 4765 269,26
Mikodési kockazat 244 227,69

A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyelS képessége -26 369,46

A halasztott adok veszteségelnyeld képessége -450 854,72

A 2003/41/EK irdnyelv 4. cikkével 6sszhangban m(ikodtetett izletagak t6kekovetelménye 0
Szavatolotbke-sziikséglet a tobblettGke-kovetelmény nélkiil 4558 642,22

ElGirt tobblettéke-kovetelmény 0
Szavatolotbke-sziikséglet 4558 642,22

E.2.3 EGYSZERUSITESEK
A Biztosité nem alkalmaz egyszer(sitést a szamitas soran.
E.2.4 BIzZTOSITOSPECIFIKUS PARAMETEREK
A Biztosité nem alkalmaz biztositospecifikus paramétereket.
E.2.5 EGYEB ERTEKELES
A Biztositd nem élt a 2009/138/EK iranyelv 51. cikke (2) bekezdésének harmadik albekezdésében biztositott
lehet&séggel.
E.2.6 TOBBLETTOKE-KOVETELMENY
A Biztositénak nincs a felligyeleti hatdsagtdl hatarozata tobblett6ke-kdvetelményre vonatkozdan.
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E.2.7 KIINDULASI ADATOK A MINIMALIS TOKESZUKSEGLET KISZAMITASARA
A Biztositd a minimalis t6kesziikséglet kiszamitasdhoz a jogszabdlyban elSirtaknak megfelel6en a nettd
legjobb becslést, nettd utolsé 12 hdnap Uzletagankénti dijelGirdsat, nettd teljes kockaztatott t6keértékeket
hasznalta fel.

A minimalis t6kesziikséglet részletes szamszaki bontasat jelen dokumentum mellékletének S.28.01.01
tablazata tartalmazza.

E.2.8 LENYEGES VALTOZASOK
A minimalis t6keszikséglet a 2017-es kotelezettségei, kockazatai és pénziigyi fedezetei alapjan nem haladja
meg a torvényi minimum Osszegét. A szavatolotSke-sziikséglet 10%-kal csokkent az el6z6 id6szakhoz képest.

A valtozas technikai, metodoldgiai mddositasokkal magyardzhatd, amit jorészt a kilsé kényvvizsgalo, illetve
az anyavallalat javaslatai alapjan végzett el a Biztositd.

E.3 IDOTARTAM-ALAPU RESZVENYPIACI KOCKAZATI RESZMODUL HASZNALATA A
SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET SZAMITASA SORAN

A2009/138/EK iranyelv 304. cikkében meghatérozott idGtartam alapu kockazati részmodult a Biztosité nem
alkalmaz szavatoldtSke-sziikségletének kiszamitasdra, ehhez kapcsolddé tékesziikséglet nem merdl fel.

E.4 A STANDARD FORMULA ES AZ ALKALMAZOTT BELSO MODELLEK KOzZOTTI ELTERESEK

A Biztosité kizardlag a standard formulat alkalmazza, szamitasaihoz nem alkalmaz belsé modellt.

E.5 A MINIMALIS TOKESZUKSEGLET ES A SZAVATOLOLTOKE-SZUKSEGLET NEM TELJESULESE

A Biztositénal a szavatoldtGke-sziikségletnek vald megfelelése a teljes jelentési id6szakra vonatkozdan teljesilt.

E.6 EGYEB INFORMACIOK

A Biztositd allaspontja szerint az el6z6 fejezetekben kozzétett informdacidk a Biztositd fizetGképességével és
pénziigyi helyzetével kapcsolatban minden relevans informdciét tartalmaznak, tovabbi tdjékoztatas
szlikségessége nem meriilt fel.
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MELLEKLET

I. MELLEKLET (adott ezer)

S.02.01.02
Meérleg
Szolvencia Il.
szerinti érték
Eszkozok C0010
Immaterialis javak R0030
Halasztott adokovetelések R0040
Nyugdijszolgaltatasok tobblete R0050
Sajat hasznalatu ingatlanok, gépek és berendezések R0060 91753
E;pt;sl;t)elsdsglz S(;f ggglf)li};szt\e/ftégge 1t;efektetem egységekhez kotott életbiztositasi szerzédésekhez R0070 14 410 097
Ingatlanok (a sajat hasznalatl ingatlanok kivételével) R0080
Kapcsolt véllalkozasokban fennalld részesedési viszonyok, ideértve a részesedéseket is R0090 80 261
Részvények R0100
Részvények — tdzsdén jegyzett részvények R0110
Részvények — tdzsdén nem jegyzett részvények R0120
Kotvények R0130 13864 791
Allamkétvények R0140 11432 991
Vallalati kotvények R0150 2 431 800
Strukturalt értékpapirok R0160
Biztositékkal fedezett értékpapirok R0170
Kollektiv befektetési vallalkozasok R0180 428 579
Szarmaztatott termékek R0190 36 466
Betétek, a készpénz-egyenértékesek kivételével R0200
Egyéb befektetések R0210 0
eAsZZ ll(ré(;gihez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzodésekhez kapcsolodo R0220 45 405 004
Hitelek és jelzaloghitelek R0230 2 363
Biztositasi kdtvényekhez kapcsolodé hitelek R0240
Magénszemélyeknek nyujtott hitelek és jelzaloghitelek R0250 2363
Egyéb hitelek és jelzaloghitelek R0260
Viszontbiztositasi szerz6désekbol megtériil6 6sszegek, melybol: R0270 14576
Nem-életbiztositas és nem-életbiztositashoz hasonlo egészségbiztositas R0280
Nem-¢letbiztositas az egészségbiztositas kivételével R0290
i Nem-életbiztositdshoz hasonld egészségbiztositas R0300
]’Eletl')izt.ositérsiré.s az él;tbiztositéshoz hasonlo f:gészségbiztosités.i. s"zerzc'idé.sek, az R0310 14576
egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas kivételével
Eletbiztositishoz hasonlé egészségbiztositasi szerzédések R0320
Eletbiztositasi szerz6dések, az egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési R0330 14576
egységekhez kotott életbiztositds kivételével
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzédések R0340
Viszontbiztositasba vett biztositasi ligyletbdl szarmazo letéti kvetelések R0350
Biztositasi és biztositaskozvetitékkel szembeni kovetelések R0360 155048
Viszontbiztositasi kovetelések R0370
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) R0380 97 956
Sajat részvények (kdzvetleniil birtokolt) R0390
?Zavatolétéke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett indulotoke tekintetében esedékes R0400
Osszegek
Készpénz és készpénz-egyenértékesek R0410 269 293
Egyéb, méashol nem kimutatott eszkdzok R0420 98 602
Eszkizok osszesen R0500 60 544 692
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I. MELLEKLET (adott ezer)

S.02.01.02
Mérleg
Szolvencia I1.
szerinti érték
Kotelezettségek C0010
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerzédések R0510
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerz6dések (az egészségbiztositasi
szerzOdések kivételével) R0520
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0530
Legjobb becslés R0540
Kockazati rahagyas R0550
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (a nem-¢letbiztositashoz hasonld
szerzdések) R0560
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0570
Legjobb becslés R0580
Kockazati rahagyas R0590
B.izfosiféste.chnilfgi ta.rtarlék(’)k — Eletbiztositas (az indexhez vagy befektetési egységekhez R0600 5908 000
kotott életbiztositas kivételével)
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas (életbiztositashoz hasonld
szerzOdések) R0610
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0620
Legjobb becslés R0630
Kockazati rahagyas R0640
_ Biztositastechnikai tart.alékok — Eletbiztositasi szlerz()'dések. (az egészségbiztositasi és az R0650 5908 000
indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas kivételével)
Egy 0sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0660
Legjobb becslés R0670 5312790
Kockazati rahagyas R0680 595 209
Biztositastechnikai tartalékok — Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas R0690 42906 183
Egy 0sszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok R0O700
Legjobb becslés R0O710 41 363 069
Kockazati rdhagyas R0720 1543113
Fiiggd kotelezettségek RO740
Biztositastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok RO750 120 383
Nyugdijszolgaltatasi kotelezettségek R0O760
Viszontbiztositokkal szembeni letéti kotelezettségek RO770 14576
Halasztott adokdotelezettség RO780 892 452
Szarmaztatott termékek R0790 23037
Hitelintézetekkel szemben fennallo kotelezettségek R0800
A hitelintézetekkel szemben fennallo kotelezettségektodl eltérd pénziigyi kotelezettségek R0810 65 532
Biztositasi és biztositaskozvetitdkkel szembeni kotelezettségek R0820 133 663
Viszontbiztositasi kotelezettségek R0830 2325
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) R0840 376 106
Alérendelt kotelezettségek R0850
Az alapvetd szavatold tékéhez nem tartozo alarendelt kotelezettségek R0860
Az alapvetd szavatold tokéhez tartozo alarendelt kotelezettségek R0870
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek R0880 514 746
Kotelezettségek dsszesen R0900 50 957 001
Az eszkozok kotelezettségeket meghalado tobblete R1000 9 587 690
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ERSTE BIZTOSITO

VIENNA INSURANCE GROUP

I. MELLEKLET (adott ezer)
$.05.01.02

Biztositasi dijak, karigények és raforditasok iizletaganként

A kovetkezd ilizletdgakban: nem-életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségek (direkt biztositds és aktiv ardnyos viszontbiztositas)

Gyogyaszati Tiiz- és .
koltségek - . R Egyéb Tengeri, 1égi R 1ot Hitel- és
téritésére | Jovedelembiztositas Uzemi Gepjarmi- | o imi- | és szallitdsi cgyéb Altaldnos |y o o csovallalasi
vonatkozd balesetbiztositas | feleldsségbiztositas biztositas biztositas va‘gyorp Vkar felelosségbiztositas biztositas

. e biztositasa
biztositas
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Dijel6iras ————— e — P
Bruttd — Direkt biztositas R0110
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas | R0120
B_rutto - ‘Aktly nem aranyos RO130
viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése R0140
Netto R0200
Megszolgialt dijak
Brutté — Direkt biztositas R0210
Brutté — Aktiv ardnyos viszontbiztositds | R0220
B_rutto 7‘Akt1y nem arnyos R0230
viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése R0240
Netto R0300
Karraforditas
Brutt6 — Direkt biztositas R0310
Brutté — Aktiv ardnyos viszontbiztositds | R0320
Bmtto - .Aktly nem arnyos R0330
viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése R0340
Netto R0400
Az egyéb biztositastechnikai
tartalékokat érinté valtozasok
Brutt6 — Direkt biztositas R0410
Brutté — Aktiv ardnyos viszontbiztositds | R0420
Bmtto - ‘Aktlrv nem aranyos R0430
viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése R0440
Nettd R0500
Felmeriilt koltségek R0550
Egyéb koltségek R1200 ] ] P
Osszes koltség R1300
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ERSTE BIZTOSITO

VIENNA INSURANCE GROUP

I. MELLEKLET (adott ezer)
$.05.01.02

Biztositasi dijak, karigények és raforditasok iizletaganként

A kovetkez0 lizletagakban: nem-életbiztositasi és
viszontbiztositasi kételezettségek (direkt biztositas és
aktiv ardnyos viszontbiztositas)

A kovetkez6 tizletagakban: aktiv nem aranyos viszontbiztositas

e —— Osszesen
Jogveédelmi csamiins | MO0 cebistosit ot | e B e st
bivtosita Segitségnyujtas pénziigyi Egészségbiztositas | Balesetbiztositas szallitasi Vagyonbiztositas
iztositas S s
veszteségek biztositas
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Dijeliras e | T | = | = | = | =
Brutt6 — Direkt biztositas R0110
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0120
Brutté — Aktiv nem arinyos viszontbiztosités R0130 ——
Viszontbiztositok részesedése R0140
Netto R0200
Megszolgalt dijak
Brutt6 — Direkt biztositds R0210 T |
Brutté — Aktiv ardnyos viszontbiztositas R0220
Bruttd — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0230
Viszontbiztositok részesedése R0240
Netté R0300
Kirraforditas e [V | | V= |
Brutté — Direkt biztositas R0310
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0320
Bruttd — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0330 P
Viszontbiztositok részesedése R0340
Netto R0400
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat
érintd valtozasok
Brutto — Direkt biztositas R0410 ]
Brutté — Aktiv ardnyos viszontbiztositas R0420
Bruttd — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0430 P
Viszontbiztositok részesedése R0440
Nettd R0500
Felmeriilt koltségek R0550
Egyéb koltségek R1200
Osszes koltség R1300 e | T | = | = | =
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ERSTE BIZTOSITO

VIENNA INSURANCE GROUP

I. MELLEKLET (adott ezer)

S.05.01.02
Biztositasi dijak, karigények és raforditasok
iizletaganként
A kovetkezd lizletagakban: életbiztositasi kotelezettségek Elet-ylszontblz,tOSItaSI
kotelezettségek
Nem-
Nem- életbjzt,osités}
Indexhez életbiztositasi szerzoie,,s?kb"l
vagy szerz6désekbil egésezr:ég‘;iezstosi . , )
Egészségbizt Nyereségr.észese befektetési Egyéb eredd f':s asi _Egészsf:g— _ Elet- _ Osszesen
ositas déssel jaro egységekhe | életbiztosit | egészségbiztosit Kotelezettségekt viszontbiztos | viszonthizt
biztositas z kotott as asi 51 eltérd itas ositas
¢letbiztosit kotelezettségekh biztositasi
as ez kapcsolodo . .
Aradékok kotelezettségekh
J ez kapcsolodo
jaradékok
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Dijeléiras
Bruttd R1410 1081036| 10996416 | 1495036 13572 489
Viszontbiztositok részesedése R1420 849 19798 3951 24 597
Netto R1500 1080188 | 10976 618 | 1491085 13 547 891
Megszolgalt dijak
Bruttd R1510 1081160 | 10996 416 | 1496865 13574 441
Viszontbiztositok részesedése R1520 849 19798 3951 24 597
Netto R1600 1080311 10976 618 | 1492915 13 549 844
Karraforditas
Bruttd R1610 1154493 | 9953397 572 461 11 680 350
Viszontbiztositok részesedése R1620 0 1730 21842 23572
Netto R1700 1154493 | 9951667 550 619 11 656 778
Az egyéb biztositastechnikai
tartalékokat érintd valtozasok
Brutto R1710 -6 228 335788 -5923 323 637
Viszontbiztositok részesedése R1720 0 0 0 0
Nettd R1800 -6 228 335788 -5923 323 637
Felmeriilt koltségek R1900 262 036 | 2254031 673 418 3189 485
Egyéb koltségek R2500
Osszes koltség R2600 3189 485
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ERSTE BIZTOSITO

VIENNA INSURANCE GROUP

I. MELLEKLET (adott ezer)
$.12.01.02

Eletbiztositasi és egészségségbiztositasi SLT biztositastechnikai tartalékok

Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott e ATl res Osszesen
¢letbiztositas Egyéb letbiztositas R Nem-' - (Eletbiztositasi
életbiztositasi .
e p szerzédések az
szerzodésekbol ok
o egészség-
eredd és O
Nyereségrés egészségbiztosita biztositasi
sesedéssel Opciot és Opci6t va Opciot és Opciét va si Aktiv szerzédések
o garanciat peiot vagy garanciat peiotvagy | R . | Vviszontbiztos kivételével, a
jaro garanciat garanciat kotelezettségektd P Lt
. ‘s nem . nem ; o itas befektetési
biztositas , tartalmazo i tartalmazo 1 eltérd .
tartalmazo s tartalmazo . 1x P egységekhez
Py szerzddések Py szerzédések biztositasi ot
szerzodések szerzodések N . kotott
kotelezettségekh PR
i életbiztositasi
ez kapcsolodo Py
P szerzddésekkel
jaradékok -
egyiitt)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai
S R0010
tartalékok
Viszontbiztositasi szerzodésekbdl / kiilonleges célu
gazdasagi egységek szerzodéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerz6désekbdl valdé megtériilések
Osszege, az egy Osszegben meghatarozott R0020
biztositastechnikai tartalékokhoz kapcsolodo, a partner-
nemteljesitésbol ered varhatd veszteségek miatti
kiigazitas utan
A legjobb becslés és a kockazati rahagyas dsszegeként
kiszamitott biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés
Brutto legjobb becslés R0030 | 7581833 41 363 069 -2 269 042 46 675 860
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilonleges célt 14 576 14 576
gazdasagi egységek szerz6déseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerzodésekbdl valo megtériilések R0080
Osszege, a partner-nemteljesitésbol eredé varhatod
veszteségek miatti kiigazitas utan
Legjobb becslés minusz a viszontbiztositasi 7581833 41 363 069 -2 283 618 46 661 284
szerz6désekbol / kiilonleges célu gazdasagi egység
Lo S R0090
szerz6déseibdl és a pénziigyi viszontbiztositasi
szerz6désekbdl valdo megtériilések dsszege
Kockazati rahagyas R0100 53 726 1543113 541 483 2138323
Az atmeneti intézkedések hatasa a biztositastechnikai
tartalékokra
Egy 0sszegben meghatarozott biztositastechnikai
- R0110
tartalékok
Legjobb becslés R0120
Kockézati rdhagyds R0130
Biztositastechnikai tartalékok dsszesen R0200 | 7635559 | 42906183 -1727 559 48 814 182
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ERSTE BIZTOSITO

VIENNA INSURANCE GROUP

I. MELLEKLET (adott ezer)
$.12.01.02

Eletbiztositasi és egészségségbiztositasi SLT biztositastechnikai tartalékok

Egészségbiztositas (direkt biztositas)

Opciot és
garanciat nem
tartalmazo
szerz6dések

Opciot vagy
garanciat
tartalmazo
szerz6dések

Nem-életbiztositasi
szerz6désekbol
eredo és
egészségbiztositasi
kotelezettségekhez
kapcsolodo
jaradékok

Egészség-
viszontbiztositas
(aktiv
viszontbiztositas)

Osszesen
(Eletbiztositashoz
hasonlé
egészségbiztositas)

C0160

C0170

C0180

C0190

C0200

C0210

Egy osszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok

R0010

Viszontbiztositasi szerzédésekbodl / kiilonleges céli gazdasagi egységek
szerz6déseibdl és pénziigyi viszontbiztositasi szerzodésekbdl valod
megtériilések Osszege, az egy Osszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékokhoz kapcsolodo, a partner-
nemteljesitésbol eredd varhatd veszteségek miatti kiigazitas utan

R0020

A legjobb becslés és a kockazati rahagyas osszegeként kiszamitott
biztositastechnikai tartalékok

Legjobb becslés

Brutté legjobb becslés

R0030

Viszontbiztositasi szerz6désekbol / kiilonleges céli gazdasagi egységek
szerz6déseibol és pénziigyi viszontbiztositasi szerzodésekbol valo
megtériilések Osszege, a partner-nemteljesitésbodl eredd varhatd
veszteségek miatti kiigazitds utan

R0080

Legjobb becslés minusz a viszontbiztositasi szerzoddésekbdl /
kiilonleges célu gazdasagi egység szerz0déseibdl €s a pénziigyi
viszontbiztositasi szerz6désekbdl valdo megtériilések 6sszege

R0090

Kockazati rahagyas

R0100

Az atmeneti intézkedések hatasa a biztositastechnikai tartalékokra

Egy 0sszegben meghatdrozott biztositastechnikai tartalékok

R0110

Legjobb becslés

R0120

Kockazati rdhagyas

R0130

Biztositastechnikai tartalékok 0sszesen

R0200
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ERSTE BIZTOSITO

VIENNA INSURANCE GROUP

I. MELLEKLET (adott ezer)
S.23.01.01
Szavatolo toke

-~ 1. szint— 1. szint - : :
Osszesen Korlatlan Korlatozott 2. szint 3. szint
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Alapvet6 szavatolé toke dsszege a mas pénziigyi szektorbeli részesedések miatti, az (EU) 2015/35 felhatalmazison
alapulé rendelet 68. cikke szerinti levonasok el6tt
Torzsrészvénytoke (sajat részvényekkel egyiitt) R0010 1 000 000 1000 000
A torzsrészvénytokéhez kapcsolodo toketartalék R0030 1177 1177
Induld toke, tagsagi hozzajarulas vagy ezekkel egyenértékii alapvetd szavatolotdke-elemek biztosito egyesiiletek és
o . , PSRN . R0040
egyesiileti formahoz hasonldan miikodo biztositok esetén
Alarendelt egyesiileti tagi szamlak R0050
Nyereségrészesedésbdl szarmazo szavatold téke R0070
Els6bbségi részvények R0090
Az els6bbségi részvényekhez kapcsolddo toketartalék R0110
Atértékelési tartalék R0130 8 049 958 8049 958
Alarendelt kételezettségek R0140
A nettd halasztott adokovetelések értékével megegyez6 Osszeg R0160
A feliigyeleti hatosag altal alapvet6 szavatolo tékeként jovahagyott, fent nem emlitett egyéb szavatolotdke-elemek R0180
A pénziigyi beszamoloban szerepl6 szavatolotéke-elemek, amelyek atértékelési tartalékként nem kimutathatok és
nem felelnek meg a szavatol6 toke Szolvencia II. szerinti kritériumainak
A pénziigyi beszamoloban szerepld szavatolotoke-elemek, amelyek atértékelési tartalékként nem kimutathatok és nem
s on : PO R0220
felelnek meg a szavatolo t6ke Szolvencia Il. szerinti kritériumainak
Levonasok
A pénz- ¢és hitelintézetekben fennall6 részesedések miatti levonasok R0230
Osszes alapveté szavatolé téke a levondsok utin R0290 9051134 9051 134
Kiegészito szavatolé tke
Igény szerint lehivhaté befizetetlen és lehivatlan torzsrészvénytoke R0300
Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan indul6 téke, tagsagi hozzajarulas vagy ezekkel egyenértékii alapvetd R0310
szavatolotdke-elemek biztosito egyesiiletek és egyesiileti formahoz hasonloan miik6dé biztositok esetén
lgény szerint lehivhatd befizetetlen és lehivatlan elsébbségi részvények R0320
Jogilag kotelezd erejii kotelezettségvallalas az alarendelt kotelezettségek igény szerinti lejegyzésére és kifizetésére R0330
Akkreditivek és garanciak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikkének (2) bekezdése szerint R0340
Akkreditivek és garanciak, amelyek nem tartoznak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (2) bekezdésének hatélya ala R0350
Potlolagos tagi befizetési kotelezettségek a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (3) bekezdésének elsd albekezdése RO360
alapjan
Potlolagos tagi befizetési kotelezettségek — a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (3) bekezdésének els6 albekezdése
i qme ot oy - o L i R0370
alapjan el6irttol eltérd potlolagos tagi befizetési kotelezettségek
Egyéb kiegészit§ szavatolotbke-elemek R0390
Kiegészito szavatolo toke dsszesen R0400
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ERSTE BIZTOSITO

VIENNA INSURANCE GROUP

I. MELLEKLET (adott ezer)
$.23.01.01
Szavatolé toke

Osszesen liﬁilzg?ltan k%)'rf;::;o it 2. szint 3. szint
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Rendelkezésre ll6 és figyelembe vehet6 szavatol6 téke
5 Szzessz;lvatolotoke sziikségletnek vald megfelelés szempontjabol rendelkezésre allo szavatold toke RO500 9051134| 9051134
5 Szzer;leigimélis tokesziikségletnek valdé megfelelés szempontjabol rendelkezésre alld szavatold téke RO510 9051134| 9051134
A szavatolotoke-sziikségletnek vald megfeleléshez figyelembe vehetd szavatold toke dsszesen R0540 9051134 9051134 0 0 0
A minimalis tOkesziikségletnek valo megfeleléshez figyelembe vehetd szavatolo toke dsszesen R0550 9051134 9051134 0 0
Szavatolotoke-sziikséglet R0580 4 558 642
Minimalis tokesziikséglet R0600 1154 000
A figyelembe vehet6 szavatolé toke és a szavatolotoke-sziikséglet aranya R0620 198,5%
A figyelembe vehet6 szavatolé toke és a minimalis t6kesziikséglet aranya R0640 784,3%
C0060
Atértékelési tartalék
Az eszkdzok kotelezettségeket meghalado tobblete R0O700 9587 690 _
Sajat részvények (kozvetlenill és kozvetve birtokolt) R0710 -
Varhat6 osztalékok, kifizetések és dijak R0720 536 556 _
Egyéb alapvetd szavatolotoke-elemek R0730 1001177 -
A korlatozott szavatolotdke-elemeknek megfeleld kiigazitas az illeszkedési kiigazitasi portfoliok €s az
elkiilonitett alapok tekintetében R0740 B
Atértékelési tartalék RO760 8 049 958 -
Varhato6 nyereség -
J6v6beni dijakban foglalt varhato nyereség (EPIFP) — Eletbiztositasi iizletag R0770 6 999 221 -
Jovébeni dijakban foglalt varhatd nyereség (EPIFP) — Nem-¢életbiztositasi lizletag R0780 -
Jovobeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPFIP) 6sszesen R0790 6999 221 -
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ERSTE BIZTOSITO

VIENNA INSURANCE GROUP

I. MELLEKLET (adott ezer)
S$.25.01.21
Szavatolétoke-sziikséglet — a standard formulat alkalmazé biztositok esetén

Brutté Biztosité-
szavatolotéke- specifikus Egyszeriisitések
sziikséglet paraméterek
C0110 C0090 C0100
Piaci kockazat R0010 715 822 - -
Partner-nemteljesitési kockazat R0020 284 538 - -
Eletbiztositasi kockézat R0030 4475071
Egészségbiztositasi kockazat R0040 0 -
Nem-életbiztositasi kockazat R0050 0 -
Diverzifikacio R0060 -683 792 - -
Immateriélis javakkal kapcsolatos kockézat R0070 0 - -
Alapvet6 szavatolétoke-sziikséglet R0100 4791 639 - -
A szavatolotoke-sziikséglet kiszamitasa C0100
Miikoddési kockazat R0130 244 228
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld képessége R0140 -26 369
A halasztott adok veszteségelnyeld képessége R0150 -450 855
A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével 6sszhangban miikdtetett iizletagak tokekdvetelménye R0160 0
Szavatolotoke-sziikséglet a tobblettoke-kovetelmény nélkiil R0200 4 558 642
El6irt tobblettéke-kovetelmény R0210 0
Szavatolotoke-sziikséglet R0220 4 558 642
A szavatoldotoke-sziikségletre vonatkozo egyéb informaciok -
Az idStartam-alapu részvénypiaci kockézati részmodulra vonatkozo tékekdvetelmény R0400 0
A fennmarad6 részre vonatkozo elvi szavatolotoke-sziikséglet 6sszesen R0410 0
Az elkiilonitett alapokra vonatkozd elvi szavatolotoke-sziikséglet 6sszesen R0420 0
Az illeszkedési kiigazitasi portfoliokra vonatkozo elvi szavatolotoke-sziikséglet Gsszesen R0430 0
Az elkiilonitett alapokra vonatkoz6 elvi szavatolotoke-sziikséglet Osszesitése miatti diverzifikacios hatdsok a
304. cikk szerint R0440 0
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ERSTE BIZTOSITO

VIENNA INSURANCE GROUP

I. MELLEKLET (adott ezer)
5.28.01.01

Minimalis tékesziikséglet — A csak életbiztositasi vagy csak nem-életbiztositasi tevékenységet végzo biztositok és viszontbiztositok esetén

Linearis formula komponens nem-¢életbiztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségekre vonatkozéan

C0010
[ MCR(NL) Result | RO0010
Net:[o legjobb becsles,es az egy Netté dijeldirds az
Osszegben meghatarozott . .
biztositastechnikai tartalékok utols6 12 hénapban
(viszontbiztositas/kiilonleges célu (v1szonrtlll)(1"zltosnas
gazdasdgi egység nélkiil) néllcil)
C0020 C0030
Gybgyészati koltségek téritésére vonatkozo biztositas és ardnyos viszontbiztositds R0020
Jovedelembiztositas és aranyos viszontbiztosits R0030
Uzemi balesetbiztositas és aranyos viszontbiztositas R0040
Gépjarmii-feleldsségbiztositas és aranyos viszontbiztositds R0050
Egyéb gépjarmii-biztositas és aranyos viszontbiztositas R0060
Tengeri, 1égi és szallitasi biztositas és ardnyos viszontbiztositas R0070
Tiiz- és egyéb vagyoni kar biztositasa és ardnyos viszontbiztositas R0080
Altalanos feleldsségbiztositas és aranyos viszontbiztositas R0090
Hitel- és kezességvallalasi biztositds és ardnyos viszontbiztositas R0100
Jogvédelmi biztositas és ardnyos viszontbiztositas R0110
Segitségnyujtas és aranyos viszontbiztositds R0120
Kiilonb6z6 pénziigyi veszteségek biztositasa és ardnyos viszontbiztositas R0130
Nem aranyos egészség-viszontbiztositas R0140
Nem ardnyos baleseti viszontbiztositas R0150
Nem ardnyos tengeri, 1égi és szallitasi viszontbiztositds R0160
Nem aranyos vagyon-viszontbiztositas R0170
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C0040

[ MCR(L) Result

| R0200

604 940

Netto legjobb becslés és az egy
Osszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékok
(viszontbiztositas/kiilonleges céli
gazdasagi egység nélkiil)

Netto teljes kockaztatott toke
(viszontbiztositas/kiilonleges céli
gazdasagi egység nélkiil)

C0050 C0060
Nyereségrészesedéssel jaro kotelezettségek — garantalt szolgéltatdsok R0210 7297359
Nyereségrészesedéssel jard kotelezettségek — jovébeni diszkrecionalis nyereségrészesedések R0220 284 473
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi kotelezettségek R0230 41 363 069
Egyéb életbiztositasi (élet-viszontbiztositasi) és egészségbiztositasi (egészség-viszontbiztositasi)
kotelezettségek R0240 0
Teljes kockaztatott téke az életbiztositasi és élet-viszontbiztositasi kotelezettségek Osszessége
tekintetében R0250 85 983 923
A teljes minimalis tokesziikséglet kiszamitasa
C0070

Linearis MCR R0300 604 940
SCR R0310 4 558 642
MCR felsé korlatja R0320 2 051 389
MCR als6 korlatja R0330 1139 661
Kombinalt MCR R0340 1139 661
MCR abszolut also korlatja R0350 1154 000
- - C0070

| Minimalis tékesziikséglet | R0400 1154 000
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