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JEGYZET

Reméljiik, a farsangi idészakhoz kozeledve végleg
magunk moégott tudhatjuk a kemény telet. Az utéb-
bi hetek a nagyvilagban hoztak kemény fagyokat és
szélviharokat egyarant, de a piaci mozgasok is ha-
talmas hullamokat vertek. Ahogy a szél is a hideg és
a meleg levegd talalkozasabdl keletkezik, ez a ha-
sonlat a piacokra is raillik, hiszen a hullamokat leg-
inkabb az ellentétes elgjelii hirek okoztak.

Pozitiv hir, hogy az elemz8i konszenzus szerint a vilag
gazdasaga ndvekedés elbtt all idén és jovére is, és ben-
ne kdzel minden nagyobb gazdasagi térség is. Szintén
pozitiv jel, hogy a pandémia legujabb hullamaban domi-
nans és soha nem latott gyorsasaggal fert6zé omikron
valtozatok nem okoznak olyan sulyos megbetegedése-
ket, mint a korabbi varidnsok, ezért a kérhazak leter-
heltsége sem indukal olyan komoly korlatozasokat az
életiinkben, mint az elsd hullamok idején. Az is segit,

Az altalunk kezelt portfélioknal kicsit tovabb
noveltik az évatossagunkat, de tovabbra
is maradtunk a semleges kdzeli szinteken,
vagy kicsit alatta. A kockazatok néveked-
tek, azonban a részvényértékeltségi szin-
tek valamelyest javultak, illetve a gazdasagi
szerepl6k optimizmusa is erés még.

A részvényaranyok a portféliokban a refe-
rencia indexekben meghatarozott mértéku-
ek vagy némileg alacsonyabbak. Az alap-
vetd fokuszunk tovabbra sem valtozott, a
tarsadalmilag felel6s és zold befektetésekre
figyellink, ezek felllteljesithetik az altalanos
részvénypiaci szinteket.

hogy az atoltottsag sok helyen nagyon magas, és a vilag
nyugati felében nincs mar oltéanyaghiany sem. A pozitiv
varakozasok koézé sorolhatd tovabba, hogy a pandémia
miatt téredezett termelési és ellatasi lancok lassanként
helyre allnak.

A negativ hirek kdz6tt viszont éppen az ellatasi és terme-
Iési lancokban bekdvetkezett akadalyok miatti aremelke-
déseket kell els6sorban emliteni. A koronavirus okozta
valsag egyik legsulyosabb kdvetkezménye a gazdasag
szamara, hogy komoly hianyok alakultak ki egyes tertle-
teken. Itt els6sorban az alapanyagokra és a munkaerére
érdemes gondolni, és ezek a hianyok nyomtak felfelé az
arakat is.

Az inflacié a teljes vilagban komoly emelkedésnek indult,
hiszen az USA-ban 40 éve nem lattunk olyan magas ar-
szinvonal emelkedést, mint decemberben. De hasonldan
magas aremelkedési Utemeket latunk az Eurdpai Unio-
ban és sajnos hazankban is. A komoly dremelkedések
miatt a vilag meghatarozé jegybankjai Iépéskényszerbe
kerultek, és muszaj elengednilk az elmult 12 év laza mo-
netaris politikajat és szigoritani a feltételeken. Ez a ka-
matemelési varakozasok nodvekedésével jart egyltt az
elmult hetekben, ami Ujradrazta a legnagyobb kdétvény-
és részvénypiacokat. A névekedd6 kamatvarakozasok
emelked6 hozamkoérnyezetet eredményeztek.

Az el6ttink allé honapok egyik legfontosabb kérdése
az, hogy az inflacié mikor indul el lefelé, azaz meddig
kell a jegybankoknak szigoritani, hogy az aremelkedése-
ket megfékezzék, ezaltal az emelkedd hozamkdrnyezet
megalljon.

Az eszkodzalapjaink arfolyamaiban is érezhetéek voltak
az elsé hetek viharosabb piaci mozgasai, és emiatt eny-
hén csokkentettik is a kockazatos pozicidkat.

JOGI NYILATKOZAT Felhiviuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizrdlag téjékoztatésra szolgal, nem minGsil ajanlatnak, sem befektetési célu felnivdsnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondossaggal és
legjobb tudasunk szerint llitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informaciok a készitok egyedi véleményét tiikrozik, tigyfeleink szamdra nem szolgélhatnak hivatkozasi alapként. A dokumentumban kdzolt tajékoztatast a
szerz8d6 csak sajat felel6sségére és kockdzatdra haszndlhatja fel. A biztositd sem kizvetve, sem kdzvetlenil nem tartozik jogi felel6sséggel a dokumentumban kdzolt tdjékoztatdsért, véleményért. Az egyes portféliok és/vagy
eszkozalapok vélasztésa a szerz6d6 feleldssége és kockdzata. Az igyféinek e dokumentum felhasznaldsabdl vagy arra tdmaszkodd dontéshozatalbdl szarmazd veszteségéért semmilyen kdzvetett vagy kézvetlen felel6sség
nem terheli a biztositét, az e dokumentumban foglalt informacidk alapjan kdvetelés nem érvényesithet. Felhivjuk tovabba Uigyfeleink szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyjtanak garancidt a jévébel telje-

sitményre nézve! Az eszkdzalapok barmilyen multbéli hozama nem jelent garanciat a jév6beni hozamokat illetéen.



AKTUALIS OSSZETETEL

UNION ESZKOZALAPOK

Mivel negativ és pozitiv hirekbdl is érkezett elég az elmult idében, tovabbra sem médositottunk a modellportfélidink
Osszetételén vagy sulyozasan, hiszen megfeleld kiinduldpontként szolgalhatnak, barmerre is indulnak a piacok. Ha
tovabbi eséseket szenved a piac, ez egy némileg védett portfélié, am ha erésodik, akkor is megfelel6 hozamokat
tud biztositani. Ez esetben akar kockazatosabb, de magasabb hozamtermel6 eszkézalapokat is bevalaszthatunk.

Nem valtoztattunk a kétvény eszkézosztaly sulyan, mindkét portfolional a stratégiai 6sszetétel alatt szerepel az eszkdz-
osztaly, még ugy is, ha az UNION-Megatrends sulyanak a 40%-at ide vesszik. Ez az eszkdzalap mind a kdtvény, mind a
részvény portfolidba beleillik, hiszen referenciaindexe szerint 40%-ban kdtvényeket vasarol, mig befektetései tébbi részébdl
részvényeket. Az eszkdzalap aktivan kezelt vegyes eszkdzalap, dsszetétele szabadon varialhaté portféliomenedzsereink altal,
igy Osszetétele is eltérhet a referenciaindexéhez képesti értékektdl. Mindenesetre ez az eszkdzosztaly a stratégiai suly alatt
szerepel, aminek oka, hogy a biztonsagosabb eszkdzdket mas eszkdzosztaly eszkdzalapjaibdl valogattuk be.

A részvény eszkdzalapoknal sem valtoztattunk. Stratégiai suly alatt szerepel mindkét portfélidban. Alacsony szinten, de to-
vabbra is megtartottuk az UNION-Megatrendset, hiszen olyan befektetések vannak benne, mint a robotizacio, a mesterséges
intelligencia, a tiszta energiatermelésbdl hasznot hiizo vallalatok vagy az innovativ technoldgiakat elényben részesité vallala-
tok részvényei vagy a vizgazdalkodassal foglalkozé cégek papirjai. Hosszutavon hiszlink az eszkbzalap hozamtermeld képes-
ségében. Emellett helyt kaptak még a Globalis fejlett részvény és a Globalis fejl6d8 részvény eszkdzalapok is a portfoliokban.

Az alternativ piacok esetében tovabbra is tartjuk a felllsulyozast. Az a véleménylnk, hogy az ebben az eszkézosztalyban
szereplé mind a két eszkdzalap megfelelé védelmet és hozamot tud nyujtani a befektetések szamara.

KORULTEKINTO PORTFOLIO

ALACSONY . NESCROT AR ALos  aztimSrow
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVY) ELOZO AKTUALIS. TAKTIAL
4 A OSSZETETEL AVU ROVID TAVU,

HAJLANDOSAG Alodoo  Gewerer  Geszeverel et
KOTVENY

Aktiv hazai kotvény 3 ® @

eszkdzalap et ot Wk

22::62523"3 XERELY 20% 15% 15%

RESZVENY

SSIZESQZ I;e’J)Iett piaci részvény 15% 10% 10%

UNION-Megatrends 0% 5% 5%

vegyes eszkdzalap

Fejl6dé Eurdpa részvény 0% 0% 0%

eszkdzalap

Sslgﬁggz IZa[])lodo részvény 10% 10% 10%

ALTERNATIV

Arany arupiaci eszkozalap 5% 5% 5%

Ingatlan eszkdzalap 0% 10% 10%

AZ INDULAS OTA ELERT HOZAM: 18,91%
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LENDULETES PORTFOLIO

MAGAS i i STRATEGIA TAKTIRAL TAKTIKAI viiTozks
MEGCELZOTT ALLOKACI ALLOKACIO AZ ELGZ6 HONAP
KOCKAZATVA,LLALAS| (HOSSZU TAVU) ELOZO AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG (OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST

KOTVENY

Akt|v‘_haza| kétvény 15% 15% 15%

eszkozalap

Aktlv‘_globalls kotvény 15% 10% 10%

eszkozalap

RESZVENY

Globells fejlett piaci részvény 40% 30% 30%

eszkozalap

UNION—Meg_gtrends 0% 5% 5%

vegyes eszkézalap

Fejloqo Eurdpa részvény 0% 0% 0%

eszkozalap

Glob.zlalls fejl6dé részvény 20% 20% 20%

eszkozalap

ALTERNATIV 10% 20% 20%

Arany érupiaci eszkozalap 0% 5% 5%

Ingatlan eszkdzalap 10% 15% 15%

AZ INDULAS OTA ELERT HOZAM: 39,05%
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AKTUALIS OSSZETETEL

A KORABBI VIENNA LIFE BIZTOSITO TERMEKEIHEZ

VALASZTHATO ESZKOZALAPOKRA VONATKOZO MODELLPORTFOLIO

Mivel negativ és pozitiv hirekbdl is érkezett elég az elmult idében, tovabbra sem médositottunk a modellportfélidink
osszetételén vagy sulyozasan, hiszen megfelel6 kiindulopontként szolgalhatnak, barmerre is indulnak a piacok. Ha
tovabbi eséseket szended a piac, ez egy némileg védett portfolio, am ha er6sodik, akkor is megfelel6 hozamokat
tud biztositani. Ez esetben akar kockazatosabb, de magasabb hozamtermel6 eszkoézalapokat is bevalaszthatunk.

Nem valtoztattunk a kétvény eszkdzosztaly sulyan, mindkét portfélional a stratégiai dsszetételben meghatarozott sulyon
fellll szerepelnek ezek a papirok a portféliockban. Ennek oka, hogy még régebben bekerilt a portfolidkba a Pénzpiaci

eszkdzalap.

Nem valtoztattunk a részvény eszkozalapok sulyan sem a hdnapban. Ez az eszkdzosztaly a stratégiai suly alatt szerepel
mindkét portfolio esetében, de eltéré mértékben. A Kortltekintd portfélional 5, mig a Lenduletes portfélional 10 szazalék-

pontos az alulsulyozas.

Az alternativ piacok esetében tovabbra is tartjuk az Arany arupiaci eszkdzalapot a portféliéban. Ez az eszkdzosztaly a
stratégiai sllyozas szerint szerepel a Koriltekintd, és a stratégiai sulyozas felett a Lendlletes portfélidoban.

KORULTEKINTO PORTFOLIO

ALACSONY . VECORITT LR ALoUBe  aditrow
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU gAVU) ELGZ6 AKTUA/IKIS TAKTIKAI
S QA OSSZETETEL AV ROVID TAVU ACIOJA

HAJLANDOSAG ALLOKACIO (t?é)sszETTé\rlgL) "OSSZETETEIE ALLOE@S‘E%JTAHOZ

KOTVENY

Fashion Bond aktiv hazai @ o 0

kotvény eszkozalap RO ek oo

Hazai kétvény eszkézalap 20% 15% 15%

Pénzpiaci eszkdzalap 0% 10% 10%

RESZVENY

Globﬁlls fejlett piaci részvény 10% 10% 10%

eszkozalap

Azsiai részvény eszkozalap 5% 5% 5%

Z Generagci¢ informaciotech- @ o o

noldgiai részvény eszkozalap 0% 034 W%

Dgl C.S|Il’agalrlat|n-am?rlka| es 5% 0% 0%

afrikai részvény eszkdzalap

Aur(?ra qélkelgt- és kelgt- 5% 5% 5%

eurdpai részvény eszkdzalap

ALTERNATIV 5% 5% 5%

Arany arupiaci eszkbzalap 5% 5% 5%

Ingatlan eszkdzalap 0% 0% 0%

AZ INDULAS OTA ELERT HOZAM: 7,73%
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LENDULETES PORTFOLIO

MAGAS i . STRATEGIAI TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS
MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO AZ ELOZO HONAP

KOCKAZATVA,LLA LASI (HOSSZU TAVU) ELOZ0 AKTUALIS TAKTIKAI

HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL (OSSZETETEL KEPEST

Fashion Bond aktiv hazai

1* 0 O
kétvény eszkozalap 2o s 58
Hazai kétvény eszkdzalap 10% 5% 5%
Pénzpiaci eszkdzalap 0% 5% 5%
RESZVENY
Globfllls fejlett piaci részvény 30% 30% 30%
eszkozalap
Azsiai részvény eszkbzalap 10% 10% 10%
z Gler?eraszlo |r'!forma0|qtech— 0% 0% 0%
noldgiai részvény eszkdzalap
Dél Csillagai latin-amerikai és 5 5 o
afrikai részvény eszkozalap 1% O Ok
Aurdra délkelet- és kelet- 10% 10% 10%

eurdpai részvény eszkdzalap

ALTERNATIV
Arany arupiaci eszkdzalap 0% 5% 5%
Ingatlan eszkézalap 10% 10% 10%

AZ INDULAS OTA ELERT HOZAM: 35,88%
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