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JEGYZET

Reméljiik, a farsangi idészakhoz kozeledve végleg
magunk moégott tudhatjuk a kemény telet. Az utéb-
bi hetek a nagyvilagban hoztak kemény fagyokat és
szélviharokat egyarant, de a piaci mozgasok is ha-
talmas hullamokat vertek. Ahogy a szél is a hideg és
a meleg levegd talalkozasabdl keletkezik, ez a ha-
sonlat a piacokra is raillik, hiszen a hullamokat leg-
inkabb az ellentétes elgjelii hirek okoztak.

Pozitiv hir, hogy az elemz8i konszenzus szerint a vilag
gazdasaga ndvekedés elbtt all idén és jovére is, és ben-
ne kdzel minden nagyobb gazdasagi térség is. Szintén
pozitiv jel, hogy a pandémia legujabb hullamaban domi-
nans és soha nem latott gyorsasaggal fert6zé omikron
valtozatok nem okoznak olyan sulyos megbetegedése-
ket, mint a korabbi varidnsok, ezért a kérhazak leter-
heltsége sem indukal olyan komoly korlatozasokat az
életiinkben, mint az elsd hullamok idején. Az is segit,

Az altalunk kezelt portfélioknal kicsit tovabb
noveltik az évatossagunkat, de tovabbra
is maradtunk a semleges kdzeli szinteken,
vagy kicsit alatta. A kockazatok néveked-
tek, azonban a részvényértékeltségi szin-
tek valamelyest javultak, illetve a gazdasagi
szerepl6k optimizmusa is erés még.

A részvényaranyok a portféliokban a refe-
rencia indexekben meghatarozott mértéku-
ek vagy némileg alacsonyabbak. Az alap-
vetd fokuszunk tovabbra sem valtozott, a
tarsadalmilag felel6s és zold befektetésekre
figyellink, ezek felllteljesithetik az altalanos
részvénypiaci szinteket.

hogy az atoltottsag sok helyen nagyon magas, és a vilag
nyugati felében nincs mar oltéanyaghiany sem. A pozitiv
varakozasok koézé sorolhatd tovabba, hogy a pandémia
miatt téredezett termelési és ellatasi lancok lassanként
helyre allnak.

A negativ hirek kdz6tt viszont éppen az ellatasi és terme-
Iési lancokban bekdvetkezett akadalyok miatti aremelke-
déseket kell els6sorban emliteni. A koronavirus okozta
valsag egyik legsulyosabb kdvetkezménye a gazdasag
szamara, hogy komoly hianyok alakultak ki egyes tertle-
teken. Itt els6sorban az alapanyagokra és a munkaerére
érdemes gondolni, és ezek a hianyok nyomtak felfelé az
arakat is.

Az inflacié a teljes vilagban komoly emelkedésnek indult,
hiszen az USA-ban 40 éve nem lattunk olyan magas ar-
szinvonal emelkedést, mint decemberben. De hasonldan
magas aremelkedési Utemeket latunk az Eurdpai Unio-
ban és sajnos hazankban is. A komoly dremelkedések
miatt a vilag meghatarozé jegybankjai Iépéskényszerbe
kerultek, és muszaj elengednilk az elmult 12 év laza mo-
netaris politikajat és szigoritani a feltételeken. Ez a ka-
matemelési varakozasok nodvekedésével jart egyltt az
elmult hetekben, ami Ujradrazta a legnagyobb kdétvény-
és részvénypiacokat. A névekedd6 kamatvarakozasok
emelked6 hozamkoérnyezetet eredményeztek.

Az el6ttink allé honapok egyik legfontosabb kérdése
az, hogy az inflacié mikor indul el lefelé, azaz meddig
kell a jegybankoknak szigoritani, hogy az aremelkedése-
ket megfékezzék, ezaltal az emelkedd hozamkdrnyezet
megalljon.

Az eszkodzalapjaink arfolyamaiban is érezhetéek voltak
az elsé hetek viharosabb piaci mozgasai, és emiatt eny-
hén csokkentettik is a kockazatos pozicidkat.

JOGI NYILATKOZAT Felhiviuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizrdlag téjékoztatésra szolgal, nem minGsil ajanlatnak, sem befektetési célu felnivdsnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondossaggal és
legjobb tudasunk szerint llitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informaciok a készitok egyedi véleményét tiikrozik, tigyfeleink szamdra nem szolgélhatnak hivatkozasi alapként. A dokumentumban kdzolt tajékoztatast a
szerz8d6 csak sajat felel6sségére és kockdzatdra haszndlhatja fel. A biztositd sem kizvetve, sem kdzvetlenil nem tartozik jogi felel6sséggel a dokumentumban kdzolt tdjékoztatdsért, véleményért. Az egyes portféliok és/vagy
eszkozalapok vélasztésa a szerz6d6 feleldssége és kockdzata. Az igyféinek e dokumentum felhasznaldsabdl vagy arra tdmaszkodd dontéshozatalbdl szarmazd veszteségéért semmilyen kdzvetett vagy kézvetlen felel6sség
nem terheli a biztositét, az e dokumentumban foglalt informacidk alapjan kdvetelés nem érvényesithet. Felhivjuk tovabba Uigyfeleink szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyjtanak garancidt a jévébel telje-

sitményre nézve! Az eszkdzalapok barmilyen multbéli hozama nem jelent garanciat a jév6beni hozamokat illetéen.



KOTVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

Januarban a Magyar Nemzeti Bank folytatta az
alapkamat és a fontosabb szereppel biré 1 hetes
betéti kamat emelését, utébbi mar 4,3%-ra emel-
kedett. Az évtizedes rekordokat dontdgetd eurodpai
és amerikai inflaciés adatok nyoman a nagy kdzponti
bankok is egyre szigorubb hangnemet Utnek meg. A
befektet6k az eszkdzvasarlasi programok ledllitasa
mellett az Eurépai Kézponti Bank részérdl négyszer
10 bazispontos kamatemelésre szamitanak, az ame-
rikai jegybank szerepét betdlté Fed részérdl pedig
Otszor 25 bazispontos kamatemelést varnak a piaci
szerepl6k 2022-ben.

Az elmult hénapban tovabb emelkedett a hazai ho-
zamgorbe: a kdzepes és hosszabb lejaratok esetén
meérsékelt hozamemelkedés volt jellemzd, a révidebb
lejaratok esetében pedig a Magyar Nemzeti Bank ka-
matemeléseivel parhuzamosan valamivel nagyobb
meértékli hozamemelkedés zajlott le. A forint kdzel-
multbeli er6sddésének tikrében elképzelhetd, hogy
az MNB hamarosan felfiggeszti az 1 hetes betéti ka-
matszint tovabbi emelését.

A novemberben és decemberben tapasztalhaté infla-
ciot kdvetéen az aremelkedés januarban sem allt
meg, hanem még magasabb szintet ért el: 7,9% lett.
Utoljara 2007 augusztusaban volt ennél magasabb
az aremelkedés mértéke. Az izemanyagok és az élel-
miszerek ara emelkedett a leginkabb az elmult egy
év soran. Az elemzdi varakozasok szerint az el6ttlink
allo idészakban mar alacsonyabb inflaciés szamok-
kal talalkozhatunk, amiben segithet a néhany alap-
élelmiszernél életbe [ép6 hatdsagi arstop is, valamint
hogy a tavalyi jovedéki addemelés is lassan kikerll a
bazisbdl.

Kiemelkedéen jol teljesitett a forint januarban, a
370 koruli szintekrdl kozel 4%-os felértékelédést mu-
tatva a 355-0s arfolyamszint kdzelébe er8s6dott az
eurdval szemben. Egyel6re tehat ugy tlnik, hogy az
MNB kamatemelései elegenddek voltak a forint felér-
tékelédéséhez, az erésebb forint pedig az importalt
inflacié mérséklésén keresztil a hazai inflaciés muta-
tok fékezéseéhez is hozzajarul.

U DONTESEK

A hazai kotvény fékuszu eszkdzalapok a hénap vé-
gén a referenciaindexnél alacsonyabb kamatlabkoc-
kazattal rendelkeztek, és tovabbra is a 10 év kordli
lejaratu értékpapirokat sulyozzuk felll a 15 évnél hosz-
szabb lejarattal rendelkezdkkel szemben.

2. Az Aktiv Globalis Kétvény és az EURO Aktiv Glo-
balis Koétvény eszkbdzalapokban minden koétvény-
csoportbdl a stratégiai Osszetételnél tovabbra is ke-
vesebbet tartunk. A portfdliok esetén még tovabb
csOkkentettlk a kockazatos pozicidk sulyat a hdnap
soran. Az eurdpai és globalis zo6ldkétvények az esz-
kézalapok tobb, mint 25%-at teszik ki.

3. Az USD Aktiv Globalis kdtvény eszkdzalapban az
elmult hetek soran ismét alulsulyoztuk a fejlédé alla-
mok USD-ben kibocsatott dllampapirjait a varhato to-
vabbi hozamemelkedés és a dollar tovabbi erésédése
miatt. Emellett az USA dllampapirjainak alulsulyozasat
is megtartottuk, igy a zdldkdtvények felllsulyozasa
mellett némileg a készpénz kitettséget sulyoztuk még
felll a portfoliéban.

2022-es teljesitmény
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KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK

UNION Eszkozalapok:
Aktiv Hazai Kétvény Eszkozalap, Aktiv Globdlis Kétvény Eszkdzalap, Euro Aktiv Globalis
Kotvény Eszkdzalap, USD Aktiv Globalis Kdtvény eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkdzalapok:
Fashion Bond Kotvény — Aktivan Kezelt, Hazai Kotvény Forint Eszkdzalap, Brisszel
Inflacidhoz Kotott Kotvény Eurd Eszkdzalap



RESZVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1. Nem indult jol az év a részvénypiacokon. A kamat-
emelési varakozasok és a virus omikron variansanak
terjedése miatt megnétt a volatilitas a piacokon és le-
felé fordultak az amerikai részvényindexek. Az infor-
macids technoldgiai vallalatokat témorité Nasdaq In-
dex kdzel 10%-0s minuszban van év eleje 6ta.

2. Az eurdpai részvényindexek kozil a francia CAC In-
dex 0,5%-kal, a német DAX Index 2,4%-kal, a svajci
SMI index kozel 4%-kal kerdlt lejjebb januar 1-je ota.
A kdzép-kelet-eurdpai régid volt az elmult egy hénap
gy6ztese. Ez aldl kivételt képez a lengyel WIX Index,
amely kozel 4%-ot ment lefelé. De a cseh t6zsde 2,5%-
kal, a magyar BUX Index 1,74%-kal kerilt feljebb. A
hazai blue chipek kdzil az OTP és a MOL arfolyama
emelkedik leginkabb a jo hangulat miatt.

3. Leginkabb vegyes negyedik negyedéves szamokat
k6zolt az Amazon a piaczaras utan kozzétett gyors-
jelentésében. Az internetes kiskereskedelmi ériasval-
lalat bevétele 2017 6ta nem nétt ilyen kis mértékben
és a miikddési eredmény is a tavalyi szam kozel felére
csoOkkent. A felhészolgaltatasok berobbanasanak és a
Rivian-Uzletnek k&szdnhetéen azonban az elemzéket
is meglepd nyereségrél szamolt be a cég. A részvé-
nyek arfolyama nagyot ugrott a negyedéves szamokra
a zaras utani kereskedésben.

4. Az amerikai Kongresszusban készll egy térvénycso-
mag a piaci verseny érdekében, amely kifejezetten
a big tech cégeket célozza meg 600 milliard dolla-
ros limithatarral. Ha ez alatt marad a Meta Platform
(Facebook) anyavallalat piaci kapitalizacidja, akkor
nem kell attdl tartania, hogy az Uj térvény hataskére
kiterjed a cég muikodésére és a felvasarlasokra. Fel-
tehetéleg a tobbi nagy tech cég, mint az Amazon, az
Alphabet (a Google anyavallalata), az Apple és a Mic-
rosoft mar nem lesz ilyen szerencsés.

U DONTESEK

1. A részvény eszkodzalapoknal a részvények sulyat
a referenciaindexnek megfeleld szinteken tartjuk. A
részvény eszkdzalapokban tovabbra is tartjuk a tarsa-
dalmilag felelds befektetéseket minimum 25%-os suly-
lyal. A Globalis fejlett részvény eszkdzalapban tartjuk
a volatilitas névekedésére jatszé értékpapirt, ezzel is
mérsékelve a piac hektikussagat.

2. A Foldink kincsei eszkézalapban tovabbra is ki-
csivel a 10%-os taktikai suly alatt tartjuk a megujuld
energia és a szén-dioxid kibocsatasanak csékkenését
célz6 ETF-ket. Az alapban kdzel 30%-o0s tarsadalmilag
felelés befektetések szerepelnek a vizgazdalkodassal
foglalkozé cégek papirjaival egyiitt. Habar ezek teljesit-
ményei év eleje 6ta lefordultak, de tovabbra is hisziink
a z0ld energia és a fenntarthatosag létjogosultsaga-
ban és hosszu tavu hozamtermel6 képességében. A
befektetések kdzott még tarjuk a konkrét arupiaci ter-

3.

4.

ményekbp (buza, kukorica, kavé, kakad stb.) fektetd
ETF-et. Ev eleje 6ta kdzel 8%-os hozamot ért el USA
dollarban szamolva.

A Feltorekvé Eurdpa részvény eszkdzalapban to-
vabbra is tartjuk extra pozicidnak a gorég részvénye-
ket, amelyek kifejezetten olcsénak tlinnek, és amelyek
a gorog gazdasagi ndvekedés fényében igen vonzdak
is. Az idén ez a pozicié eddig kifizet6dének tlnik. A
portfélioban 2022 januarjaban megszintettik a torok
alulsulyozast és helyette némileg az orosz piacot su-
lyoztuk alul, amelyet jelenleg is tartunk.

Az USD USA részvény eszkézalapban részvénysem-
leges poziciobdl elmozdultunk januar végén, és né-
mileg aulusulyoztunk minden részvényszegmenst a
portfélidban. igy a szamlapénz aranya megnévekedett
a portfoliéban. A legnagyobb alulsulyozast a kis- és
kbzepes kapitalizacioju részvények kaptak.

2022-es teljesitmény
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UNION Eszkozalapok:

Globadlis Fejlett Részvény Eszkézalap, Globdlis Fejlédé Részvény Eszkdzalap, Azsiai
Részvény Eszkozalap, Foldink Kincsei Részvény Eszkdzalap, Fejlédé Eurdpa Részvény
Eszkézalap, EURO Eurdépai Részvény Eszkdzalap, EURO Globalis Részvény eszkdzalap,
USD USA Részvény eszkdzalap, UNION-Techtrends Részvény eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkdzalapok:
Z-Generéacio Informécidtechnoldgiai Részvény Forint Eszkdzalap, Dél Csillagai Latin-
Amerikai és Afrikai Részvény (forint és Quré) Eszkdzalap, Aurdra Délkelet- és Kelet-eurdpai

Részvény (forint és eurd) Eszkdzalap, Azsiai Részvény (forint és eurd) Eszkdzalap, Vogue
Részvény — Aktivan Kezelt Eszkdzalap, Globdlis Fejlett Piaci Részvény Eszkdzalap.



ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

A 2021-es év abszolut gydztes befektetései az al-
ternativ piac eszkdzei voltak, és ezen belll folytattak
kiemelked& szereplésliket az energiahoz kapcsolodé
termékek, illetve az ipari fémek kozil az aluminium,
mig a termények kozll a kukorica.

A fekete arany szarnyalasa tovabb folytatédott
2022-ben. A WTI olajfajta 21,42%-ot emelkedett feb-
ruar 7-ig. Az olaj emelkedésében szerepet jatszott az
orosz-ukran konfliktus és az arra adott nemzetkozi
reakciok, illetve az OPEC (K&olaj-exportalé Orsza-
gok Szervezete) legujabb megallapodasa, amelyben
ugyan a kitermelés fokozasa szerepelt, de egyes sze-
replék vélhetéen nem fognak tudni megfelelni a na-
gyobb kitermelési céloknak.

A termények kozul a kukorica ara robbant be idén.
Azonban a buza vagy a cukor ara nem kovette ezt a
mozgast, azok némileg veszitettek az értékikbdl.

A nemesfémek kdzott az arany és az eziist is ve-
szitett az értékébdl az év elejéhez képest. Elsd pil-
lantasra érdekesnek tlinhet, hogy egy részvénypiaci
esés mellett az arany sem tudja ndvelni az arat, de ez
azért lehet, mert most az amerikai dollar egy emelke-
dé kamatkornyezetben taldlja magat az idén, és igy
az USD jobb menekiild eszkdznek tlinhet az arannyal
szemben, hiszen kamatjovedelmet biztosit a stabilita-
sa mellett.

A hazai ingatlanpiac kétszamjegyli dragulassal
zarta a 2021-es évet (11%), ahogyan az Eurdpai Uni-
6ban is hasonlo szintli emelkedést tapasztalhattunk.
Az elemzbk a hazai lakaspiacon 2022-ben tovabbi
dragulasra szamitanak, hiszen sok allami program
csak tavaly oktéberben Iépett életbe (pl.: az allam al-
tal kamattamogatott z6ld jelzaloghitelek), amelynek a
hatasai béven at fognak huzodni erre az évre is.

U DONTESEK

1. Az Ingatlan eszkdzalap portfélidjaban tovabbra is
tartjuk a magasabb hazai ingatlanalap kitettséget a
befektetési politikdban meghatarozott célszinthez
képest. December soran eladtunk tébb, hazai kibo-
csatasu, hosszabb futamiddvel rendelkezé kotvényt,
és helyette hasonlé hozammal révidebb kdtvényeket
vasaroltunk. Most mar lathatd, hogy ez j6 dontésnek
bizonyult. Az elmult hetekben jelzalogpapir aukcidkon
sikerUlt a piaci atlaghozamhoz képest j6 hozammal va-
sarolni 3-5 éves futamidejl értékpapirokat. llletve az
alap novelte a pénzpiacok eszkdzok sulyat az alapban,
az Ujabb lehetéségek megtalalasaig.

2. Az Arany arupiaci eszkézalapunkban a referencia
indexében meghatérozottak szerinti aranybefektetés
talalhato.

2022-es teljesitmény
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UNION, Eszkdzalapok:

Arany Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkodzalapok: )
Kincskeres6 Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Forint Eszkdzalap, Arany Arupiaci Esz-
koézalap



VEGYES ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

A gyenge évkezdet a hazai kbtvényekre, illetve a fejlett
részvénypiacokon a vegyes alapokra is hatassal volt.

Idén mar nem csak az Egyesiilt Allamokban varhaté
a kamatemelés, hanem az Eur6zéndban sem elképzel-
hetetlen. Az USA-ban 40 éve nem latott magas inflaciot
mértek, mig az EU-ban soha nem latott szintre emelke-
dett az arszinvonal névekedési Uteme a tavalyi év utolsé
hénapjaban. Még soha nem volt 5,10%-o0s az inflacié az
eurézonaban.

Hazankban a januari atlagos inflacié 7,9% volt, amely
2007 (!) 6ta nem latott magas szint. Ez igen jelent6s ar-
emelkedés.

U DONTESEK

1.

A Megatrendsben a részvénypiaci turbulenciakra re-
agalva csokkentettik a kockazatos poziciokat. A rész-
vénypoziciok nagyobbat estek az év elején, mint a rész-
vények altaldban. Sajnos ez a Megatrends arfolyamaban
is érzékelhetd volt, azonban még januarban reagaltunk,
és csokkentettik a részvénypoziciok sulyat, igy februar
elején relativ 10%-nal is méretesebb részvény-alulsuly
taldlhaté az alapban. Eladtuk a hénap soran a gén- és
immuntechonlégiaval foglalkozd cégek részvényeit, és
helyette egy defenzivebb részvénycsomagot emeltiink
be: az eurdpai pénzlgyi szektor részvényeit. Emelkedd
hozamkdrnyezetben ez varhatdan jol teljesitd pozicid
lesz. Csokkentettilk a tiszta energiacégek részvénycso-
magjat is. Tovabbra is tartjuk a modern hulladékgazdal-
kodasra figyel6 vallalatok részvénycsomagjat, illetve az
energiatermelés, -tarolas, és -felhasznalas atalakula-
sanak folyamatabdl profitalé és a megujuld energiaval
foglalkozé cégek részvényeit. A robotizacioval és Mi-vel
foglalkozd cégek részvényeit és a 2021-es év slagereit
jelentd, a vizgazdalkodassal foglalkozd cégek részvé-
nyeit is tartjuk. A raktarakkal foglalkozo ingatlanportfélid
is maradt az alapban, de ennek a szerepét felllvizsgal-
juk a jovében. A kétvényportfélidban a honap soran
vasaroltunk tovabbi valtozé kamatozasu papirokat és
allampapirokat is.

Az aktivan kezelt vegyes eszkdzalapok magyar kot-
vényrésze a honap végén a referenciaindexnél ala-
csonyabb kamatlabkockazattal rendelkezett. A fejl6-
dé piaci kotvénybefektetéseket enyhén alulsulyozva
tartottuk. Mind a fejlett, mind a fejl6d6 részvénypiaci
befektetéseket jellemz&en semleges sulyozassal tar-
tottuk a hénap végeén.

Az Optimax eszkézalapokban a részvények su-
lyat csokkentettiik mindegyik esetében. igy most
a referencia indexnél kisebb kockazattal futnak. A
részvények kozott tovabbra is két tarsadalmilag fe-
lelds részvénybefektetés van, egyik az USA piacon,
a masik a feltérekvd gazdasagok részvénypiacain
dolgozik. A magyar kétvény portfolidok részében mi-
nél hosszabb az adott céldatum eszkdzalap, annal
hosszabb az atlagos hatralévé futamideje az adott
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portféliérésznek, de mindegyik esetében kdtvény
alulsulyt alakitottunk ki.

4. A tarsadalmilag felel6s vallalatok részvénycsomag-
jainak aranyat tovabb ndveltik az elmult idészakban.
ESG részvénybefektetések kerilltek a Konzervativ-,
a Kiegyensulyozott-, a Novekedési aktiv vegyes ala-
pokba, hasonldéan az Optimax 2025, 2030, 2035 és a
2040-es, és a Best Selection EUR, az Iranytl vegyes
EUR, illetve a Harmony USD és a Spirit USD vegyes
alapokba.

5. Az Iranytii EUR vegyes eszkdzalapban is cstkken-
tettlk a részvénykitettséget januarban. A volatilitas
Ujboli megjelenését varva, az ennek ndvekedésére jat-
sz6 értékpapirokat is némileg visszaemeltiik a portfo-
liéba, hogy védelmet biztositson a nagyobb hullamok
idején. A portfolio része egy magas hozamu, eurdban
denominalt hazai vallalati papir is.

6. A Best Selection EUR vegyes eszkézalapban a
kétvénybefektetéseket tovabbra is enyhe alulsulyban
tartjuk, a zoldkétvény befektetések aranyat a kot-
vénybefektetéseken belll azonban magasan tartjuk, a
részvényeket semleges sullyal, a portfolioban tartunk
egy hazai ingatlanhasznosité befektetési alapot is.

7. Az USD-ben denominalt aktivan kezelt vegyes ala-
pokban (USD Harmony, USD Spirit) is csdkkentettik a
részvények sulyat, hogy kisebb kockazattal fussanak
ezekben a hetekben. Keresslk a j6 beszallasi pontot a
részvénypiacokra. A j6 hozamkilatasokkal rendelkezé,
tarsadalmilag felel6s részvények és zoldkdtvények to-
vabbra is jelentés mértékben a portfélidk aktiv pozicidi
kézé tartoznak. A részvénybefektetések kozott kétfe-
le ESG részvénycsomag is a portfolidk része, melyek
teljesitményben idén jobbak, mint az azonos teriileten
befektetd ,normal” részvénycsomagok.

2022-es teljesitmény

HUF
-3,54% -417% -4,59% . -5,28%
-8,76%
Konzervativ.  Kiegyen- Novekedési UNION- UNION-
Vegyes sulyozott Vegyes Megatrends Greentrends
Vegyes Vegyes Vegyes

Az UNION-Greentrends Vegyes eszkozalap idei évi hozamat 2021. dprilis 8. 6ta szamoljuk

EUR/USD
-2,03% -2,24% -410% -4.75%
UNION- UNION-Best usbD USD Spirit
Iranytdi Selection Harmony Vegyes
Vegyeseurd  Vegyes eurd Vegyes

-2,20% -3,10% -3,42% -3,65%
Optimax Optimax Optimax Optimax
2025 2030 2035 2040



A HONAP ESZKOZALAPJA

OPTIMAX 2040 CELDATUM VEGYES ESZKOZALAP

Az Optimax eszkdzalap-csalad az ligyfél szerzédé-
sének lejaratahoz alkalmazkodik kiilonb6z6 lejarati
datumokkal. A négy Optimax eszkézalap idealis meg-
oldas arra az esetre, amikor valaki nem akar a megta-
karitasaval foglalkozni. llyen esetben elég befizetése-
it csak az Optimax eszk6zalap csalad azon tagjaban
elhelyezni, ami a legkézelebb esik szerz6désének le-
jarati datumahoz.

Most a leghosszabb idétavval rendelkezé Optimax 2040
Céldatum Vegyes eszkozalapot mutatjuk be.

Az aktivan kezelt eszkdzalapok Osszetétele a kezdeti di-
namikusabb, magasabb kockazatot és hosszu tavon ma-
gasabb hozamot nyujtdé konstrukciobdl a céldatum felé
kozeledve egyre konzervativabb, a magasabb hozamok
elérése helyett a t6ke megdvasat célzd portfdliova ala-
kul at. A céldatum eszkbzalapok Gsszetétele elére rog-
zitve van, ami meghatarozza, milyen Utemben csokken
a kockazatos eszkdzdk részaranya a portfélion belll, igy
a befektet6k elbre lathatjak, hogy a futamidd egyes id6-
pontjaiban milyen lesz a varhatd portfélié dsszetétel. Az
eszkoOzalapok stratégiajukat pénzpiaci, kbtvény- és rész-
vénybefektetések, valamint az arany kiegyensulyozott
kombinacidjaval valdsitjak meg.

I.;u’.-n
Az Optimax 2040 Céldatum Vegyes eszkdzalap kifejezetten hossz(l tavra
57016 befektetés

BEFEKTETESEK CELZOTT OSSZETETELE

256év 20 év 156v 10 év 56v 0év

@ globalis fejlett piaci részvények @ globalis fejlédd piaci részvények
arany @ magyar kitvények @ magyar pénzpiaci eszkozok

AZ ESZKOZALAP OSSZETETELE

W 06% magyar z0ld jelzalogktvények

W 1,8%  magyar jelzalogktvények

M 34%  egyéb magyar kitvények
4,9% arany drupiaci befektetések

W 73% egyéb kivetelés/kGtelezettség

W 75% fejl6dd piaci ESG részvények

W 84% globdlis fejlett piaci részvények (USA nélkiil)

W 14,3% USAESG részvények

W 159% USArészvények

M 17,3% magyar llampapirok

W 185% fejl6d6 piaci részvények

w'l
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2015. 02. 2022.01.

Mivel ennek az eszkdzalapnak van a legtobb ideje hozamot termelni, ezért ez rendelkezik a legnagyobb rész-
vényarannyal a céldatum eszkdézalapok koziil. Befektetései kozott ugyanigy megtalalhatéak a hagyomanyos, az
ESG vagy a zold befektetések, a fejlett és a fejl6dd piaci részvények, valamint kétvények is.

Indulas 6ta ez az eszkozalap évesitett 6,55%-0s teljesitményt ért el, ami nem évesitve 55,56%-nak

felel meg (2022. januar 31-ig).

A 2040-ig sz6l6 céldatum eszkdzalapon kivil még 3 masik, révidebb idétavra szold céldatum eszkdzalap van
az UNION-nal, 2025-ig, 2030-ig és 2035-ig. Igy ligyfeleink a céljukhoz legkdzelebb esé lejarati datummal, a leg-

megfelel6bb eszkodzalapot tudjak valasztani.
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