
			 

Befektetési egységekhez kötött életbiztosítás
	 �Befektetési egységhez kötött életbiztosítások esetén 

a biztosító a biztosítási szerződésnek a biztosítás­
technikai tartalékát az általa létrehozott, önálló 
befektetési politikával rendelkező, elkülönítetten 
kezelt – azonos értékű, elméleti elszámolási részek­
ből (befektetési egységekből) álló – eszközállomány­
ba (eszközalapba) fekteti.

Befektetési eszközalapok
	 �Az eszközalapok befektetési politikáját az UNION 

Vienna Insurance Group Biztosító Zrt. befektetési 
szakemberei határozzák meg közvetlenül vagy közvet­
ve. Az eszközalapok vagyonkezelését az eszközalapok 
befektetési politikájában megjelölt vagyonkezelő 
végzi. Az eszközalapok aktuális összetételét a befek­
tetési politikának megfelelően a vagyonkezelő hatá­
rozza meg. A vagyonkezelő az eszközalapok tőkéjét a 
befektetési politikának megfelelő értékpapírokba, 
befektetési eszközökbe helyezi befektetés céljából. 
Az eszközalap kiválasztásával a befektetési kockáza­
tot az ügyfél, míg a szerződésben meghatározott 
biztosítási kockázatokat a biztosító viseli. 

 
	 �Az eszközalapok befektetéseinek aktuális piaci érté­

ke nőhet vagy csökkenhet, ami az eszközalap befek­
tetési egységeinek az árfolyamát is befolyásolja. Az 
eszközalapok korábbi árfolyam alakulásából, vagy 
elért hozamából nem lehet azok jövőbeni alakulására 
következtetni, és kifejezetten nem jelentenek garan­
ciát a jövőre nézve. 

UNION FIX 2022-2028 ZÁRTVÉGŰ STRUKTURÁLT 
ÉRTÉKPAPÍR ESZKÖZALAP

– forint nyilvántartású

Az eszközalap vagyonkezelője az UNION Vienna Insurance 
Group Biztosító Zrt. Az eszközalap sem hozam-, sem tőke-
védelmet, sem hozam-, sem tőkegaranciát nem tartalmaz.
Kockázati besorolás (1/2/3/4/5/6/7) 3 (közepesen alacsony)

Megcélzott ügyfélkör
mérsékelten 	

kockázatvállaló
Minimális befektetési időtartam 6 év
Nyilvántartás devizaneme magyar forint
Földrajzi kitettség globális
Szektoriális kitettség nem jellemző
Az eszközalap lejáratának napja 2028. május 5.

A kockázati besorolás szerint ezt az eszközalapot a 7 koc­
kázati osztály közül a 3. osztályba soroltuk, amely a köze-
pesen alacsony osztály. Az eszközalapok kockázati besoro­
lására vonatkozó további információ a biztosító honlapján 
(www.union.hu) található Kiemelt információkat tartalma­
zó dokumentumban (KID) érhető el.
A minimális befektetési időtartam az az időtartam, amely 
alatt a piacon a hasonló összetételű portfóliók elvárt hoza­
ma várhatóan realizálódik.

Az eszközalap vagyonkezelési költsége 
Az eszközalapra terhelt költségek a következők lehetnek: 
– a biztosító által felszámított portfóliókezelési díj,
– �a biztosító által a 2001. évi CXX. törvény szerinti port­

fóliókezeléssel megbízott portfóliókezelő díja, 
– �a biztosító által megbízott letétkezelő díja, 
– �befektetési jegyek esetén a befektetési jegyek árfolyamá­

ba már beépített, a befektetési alap alapkezelőjének 
saját kezelési költsége. 

Az eszközalapra terhelt költségek maximális éves mértéke 
1,60%.

Megcélzott ügyfélkör
	 �Az eszközalap befektetését képező forint nyilvántar-

tású UNION FIX 2022-2028 zártvégű strukturált   
értékpapír  eszközalap azon mérsékelten kockázat­
vállaló ügyfelek részére kínál megfelelő befektetési 
formát, akik az értékpapír határozott futamideje 
alatt részesedni szeretnének azon vállalatok részvé­
nyeinek teljesítményéből, amelyek az ESG szem­
pontok közül kifejezetten kiemelkedően teljesítenek 
a társadalmi (S) és a vállalatirányítási (G) tényezők 
tekintetében.

Az eszközalap célja
	 �Az eszközalap elsődleges célja, hogy az ERSTE 

Group Bank AG által kibocsátott 6 éves futamidővel 
rendelkező, a Solactive ERSTE Fair Invest Index VC 
részvényindexen alapuló tőke és hozamgarantált 
típusú strukturált értékpapírba való befektetésen 
keresztül az eszközalap lejáratakor a minimum 
befektetett tőke a lenti képlet alapján számított 
hozammal növelt, de fenti költségekkel csökkentett 
értékét érje el. Az eszközalap célzottan a vagyona 
egészét a strukturált értékpapírba fekteti. A tőke- és 
hozamgaranciát kizárólag a mögöttes értékpapír 
kínál, amely az ebbe befektetett összegre vonatkozik.

A mögöttes strukturált értékpapír bemutatása
	 �A strukturált értékpapír mögöttes termékének elneve­

zése: Solactive ERSTE Fair Invest Index VC
	 �A strukturált értékpapír mögöttes termékének Reuters 

kódja: .SEFIVC
	 �A strukturált értékpapír mögöttes termékének előállí­

tója: Solactive AG
	 �A strukturált értékpapír mögöttes termékének deviza­

neme: HUF
	 �A strukturált értékpapír jegyzési időszaka: 

2022.03.16 – 2022.04.28. A strukturált értékpapír 
névértéke 10.000 HUF.

	 �A strukturált értékpapír 2022.05.02-án (kötésnapon) 
kerül   jegyzésre,  2022.05.04. értéknappal indul és 
2028.05.04. (lejárati nap) napon jár le, a lejárati 
összeget 2028.05.04. (visszafizetési nap) napon 
fizeti meg. 

	 �A strukturált értékpapír az indulásakor értékének 
100%-át a mögöttes termékbe (Solactive ERSTE Fair 
Invest Index VC részvényindex) fekteti, lejáratkor 
pedig a fenti index teljesítményének megfelelő 
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eszközalap árfolyam-alakulására a mögöttes befekte-
tési eszközök árfolyam-alakulásán túl a devizaárfolya-
mok változása is (akár pozitív, akár negatív) hatással 
lehet.

Kockázat megnevezése Kockázat szintje

Ország- és politikai kockázat Alacsony
Kibocsátói kockázat Közepes
Árupiaci termékek kockázata Alacsony
Ingatlankockázat Alacsony
Kamatlábkockázat Alacsony
Devizakockázat Alacsony
Partnerkockázat Alacsony
Koncentrációs kockázat Közepes
Részvénykockázat Magas
Likviditási kockázat Magas

AKTÍV HAZAI KÖTVÉNY ESZKÖZALAP
– aktívan kezelt, forint nyilvántartású

Az eszközalap vagyonkezelője az UNION Vienna Insurance 
Group Biztosító Zrt. Az eszközalap sem hozam-, sem tőke-
garanciát, sem hozam-, sem tőkevédelmet nem tartalmaz.
Kockázati besorolás (1/2/3/4/5/6/7) 3 (közepesen alacsony)

Megcélzott ügyfélkör konzervatív
Minimális befektetési időtartam 5 év
Nyilvántartás devizaneme magyar forint
Földrajzi kitettség Magyarország
Szektoriális kitettség nem jellemző
A kockázati besorolás szerint ezt az eszközalapot a 7 koc­
kázati osztály közül a 3. osztályba soroltuk, amely a köze-
pesen alacsony kockázati osztály. 
Az eszközalapok kockázati besorolására vonatkozó további 
információ a biztosító honlapján (www.union.hu) található 
Kiemelt információkat tartalmazó dokumentumban (KID) 
érhető el. 
A minimális befektetési időtartam az az időtartam, amely 
alatt a piacon a hasonló összetételű portfóliók elvárt hoza­
ma várhatóan realizálódik.

Megcélzott ügyfélkör
	 �A forint nyilvántartású, aktívan kezelt Aktív Hazai 

Kötvény eszközalap azon ügyfelek részére kínál meg­
felelő befektetési formát, akik a magyar állampapírok 
nyújtotta hozam elérésére törekednek, az azokra jel­
lemző mérsékelt kockázati szint mellett.

Az eszközalap célja
	 �Az eszközalap konzervatív befektetési politikát foly­

tatva elsősorban hazai államkötvényekbe, kincstárje­
gyekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesítő értékpapí­
rokba, pénzpiaci eszközökbe fektet. Az eszközalap 
célja, hogy közép és hosszú távon az eszközalap 
referenciaindexét meghaladó hozamot biztosítson a 
befektetőknek. A befektetési stratégiák kiválasztása 
technikai és fundamentális elemzéseken alapul. Cél 
az olyan értékpapírok megvásárlása, melyek illesz­
kednek az eszközalap referenciaindexéhez, de várha­
tóan a referenciaindexet meghaladó teljesítményt 
nyújtanak. Az eszközalap befektetési stratégiája nem 
benchmark-követő, a magasabb hozam elérése érde­
kében a vagyonkezelőnek lehetősége van arra, hogy a 
befektetési politikának megfelelő mértékben (és a 
kockázatokat szigorúan szem előtt tartva) eltérjen az 
eszközalap referencia indexétől, vagyis az eszközalap 
aktívan kezelt.

hozamnövekményt, de minimum a kezdeti befektetés 
125%-át kifizeti a lenti képlet alapján.  

	 �Az eszközalap mögötti strukturált értékpapír teljesít­
ménye lejáratkor a következő képlet alapján kerül 
meghatározásra.

	 A kifizetett összegre vonatkozó képlet:

Alapszorzó + (MAX(Részesedés * Teljesítmény(t):0,00%))

Ahol: 
Alapszorzó értéke 125%
Teljesítmény (t) képlete

Solactive ERSTE Fair Invest Index VC 
(2028.05.04.)értéknapi záró értéke 

Solactive ERSTE Fair Invest Index VC 
(2022.05.04.)értéknapi záró értéke

Részesedés: 
a Solactive ERSTE Fair Invest Index VC értéke 100%-ban 
kifejezve

Az eszközalap befektetési területe
	 –	 �Az eszközalap célzottan strukturált értékpapírba 

fektet.
	 –	 �Az eszközalap a strukturált értékpapír által, a kiváltó 

esemény bekövetkeztét követően teljesített kifizetést 
magyar állampapírba is fektetheti, feltéve, hogy az 
állampapír lejárati napja nem haladja meg az esz­
közalap lejárati napját.

	 –	 �Az eszközalap kezelőjének a stratégiai eszközalloká­
ciónak megfelelő ügyletek kötésére van lehetősége, 
ideértve az értékpapír adásvételi, valamint pénz és 
devizapiaci ügyleteket.

	 –	 �Az eszközalap nem tart származtatott ügyleteket.
	 –	 �Az eszközalap kezelője az eszközalap értékpapírjait 

nem adhatja kölcsön, és nem köthet visszavásárlási 
megállapodásokat.

	 –	 �Tekintettel arra, hogy az eszközalapban nagyarányú 
tőkemozgások is előfordulhatnak, bizonyos esetek­
ben megtörténhet, hogy átmenetileg sérülnek a 
minimum, illetve maximum korlátok. Ilyen esetben 
a vagyonkezelő haladéktalanul megteszi az ahhoz 
szükséges lépéseket, hogy az eszközalap befektetési 
összetétele a befektetési korlátoknak megfelelően 
alakuljon.

	 –	 �A befektetési limiteket a lenti tábla tartalmazza.
Az eszközalap referencia indexe, stratégiai eszközallokációja

Az eszközalap referencia indexe, stratégiai eszközallokációja

Referenciaportfólió Referencia
index

Célzott 
megoszlás*

Befektetési 
korlátok

min. max.

Strukturált értékpapír a Solactive 
ERSTE Fair Invest Index VC 
mögöttes termékre

– 100% 0% 100%

Pénzeszközök, 
pénzpiaci eszközök

– 0% 0% 100%

Magyar Állampapírok, amelyek 
lejárati napja nem haladja meg 
az eszközalap lejáratának napját

– 0% 0% 50%

*A referenciahozam számításához alkalmazott súlyarány

Kockázatok
	 �Az eszközalap nyilvántartási devizaneme a magyar 

forint, az eszközalap mögöttes befektetési eszközei-
nek devizaneme azonban ettől eltérő lehet, így az 
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Az eszközalap referencia indexe, stratégiai eszközallokációja

Referenciaportfólió
Referencia

index
Célzott 

megoszlás*

Befektetési 
korlátok

min. max.
Pénzeszközök, pénzpiaci 
eszközök, vagy azokba fektető 
nyíltvégű, nyilvános befektetési 
alapok vagy tőzsdén kereskedett 
befektetési jegyek (likviditási 
célú eszközök)

RMAX	
index

5% 0% 100%

Éven túli lejáratú, hazai állam-
papírok, vállalati kötvények, és 
jelzáloglevelek

MAX 	
Index

95% 0% 100%

Az eszközalap további befektetési lehetőségei és korlátai

Hazai állampapírok, illetve 	
ezekbe fektető kollektív 	
befektetési formák (a, i)

30% 100%

Jelzáloglevelek, illetve ezekbe 
fektető kollektív befektetési 
formák (b, f, i)

0% 25%

Egyéb hazai székhelyű kibocsátó 
által kibocsátott hitelviszonyt 
megtestesítő értékpapír, illetve 
ezekbe fektető kollektív 	
befektetési formák (c, d, i)

0% 20%

Külföldi állampapírok, illetve 
ezekbe fektető kollektív 	
befektetési formák (e, i)

0% 20%

Egyéb külföldi székhelyű 	
kibocsátó által kibocsátott hitel­
viszonyt megtestesítő értékpapír, 
illetve ezekbe fektető kollektív 
befektetési formák (g, h, i)

0% 20%

Készpénz, számlapénz, 	
bankbetét, pénzpiaci alap 	
befektetési jegye (j, k, i) 

0% 30%

*A referenciahozam számításához alkalmazott súlyarány

Az eszközalap további befektetési korlátai
	 a)	�külföldi értékpapírok (e, f, g, h), illetve ezekbe 

fektető kollektív befektetési formák maximális 
súlya összesen 40%,

	 b)	�a portfólióban a fedezetlen devizakockázat aránya 
a 15 %-ot nem haladhatja meg,

	 c)	�az egy kibocsátó által kibocsátott értékpapírok – az 
állampapírok kivételével – maximális súlya 15%.

	 d)	�Az eszközalap nem rendelkezhet részvény típusú 
értékpapírokkal, valamint ezen eszközökbe fektető 
kollektív befektetési formák jegyeivel.

Kockázatok
	 �Az eszközalap nyilvántartási devizaneme a magyar 

forint, az eszközalap mögöttes befektetési eszközei-
nek azonban ettől eltérő is lehet a devizaneme, így az 
eszközalap árfolyam-alakulására a mögöttes befekte-
tési eszközök árfolyam-alakulásán túl a devizaárfolya-
mok változása is (akár pozitív, akár negatív) hatással 
lehet.

Kockázat megnevezése Kockázat szintje

Ország- és politikai kockázat Alacsony
Kibocsátói kockázat Közepes
Árupiaci termékek kockázata Alacsony
Ingatlankockázat Alacsony
Kamatlábkockázat Magas
Devizakockázat Alacsony
Partnerkockázat Alacsony
Koncentrációs kockázat Közepes
Részvénykockázat Alacsony
Likviditási kockázat Alacsony

	 �Az egyes kockázatok leírása a termékenkénti befekte­
tési politika végén található.

Az eszközalap befektetési területe
	 –	 �Az eszközalap hitelviszonyt megtestesítő értékpa­

pírokba (kötvényekbe) fektet.   Az ügyfeleknek 
lehetőségük van, hogy részesedjenek a hazai 
államkötvények, vállalati kötvények, és jelzálogle­
velek teljesítményéből. Az eszközalap kötvényhá­
nyadára jellemző átlagos hátralevő futamidő meg­
haladja az egy évet. 

	 –	 �Az eszközalap kezelőjének a stratégiai eszközallo­
kációnak megfelelő ügyletek kötésére van lehető­
sége, ideértve az értékpapír adásvételi, pénz-  és 
devizapiaci, valamint származtatott ügyleteket.

	 –	 �Az eszközalap fedezeti céllal tarthat származtatott 
ügyleteket, valamit arbitrázs célú ügyletek kötésé­
re is van lehetőség.

	 –	 �Az eszközalap kezelője az eszközalap értékpapírja­
it nem adhatja kölcsön, és nem köthet visszavásár­
lási megállapodásokat.

	 –	 �Tekintettel arra, hogy az eszközalapban nagyará­
nyú tőkemozgások is előfordulhatnak, bizonyos 
esetekben megtörténhet, hogy átmenetileg sérül­
nek a minimum, illetve maximum korlátok. Ilyen 
esetben a vagyonkezelő haladéktalanul megteszi 
az ahhoz szükséges lépéseket, hogy az eszközalap 
befektetési összetétele a befektetési korlátoknak 
megfelelően alakuljon.

	 –	 �A befektetési limiteket a lenti tábla tartalmazza.
Az eszközalapban megengedhető eszközök
	 a)	magyar állam által kibocsátott értékpapír,
	 b)	�Magyarországon székhellyel rendelkező jelzálog-

hitelintézet által kibocsátott jelzáloglevél,
	 c)	�magyarországi székhelyű hitelintézet által kibocsá­

tott hitelviszonyt megtestesítő értékpapír,
	 d)	�magyarországi székhelyű gazdálkodó szervezet 

által kibocsátott kötvény,
	 e)	külföldi állam által kibocsátott értékpapír,
	 f)	 �külföldi székhellyel rendelkező jelzálog-hitelinté­

zet által kibocsátott jelzáloglevél,
	 g)	�külföldi székhelyű hitelintézet által kibocsátott, 

hitelviszonyt megtestesítő értékpapír,
	 h)	�külföldi székhelyű gazdálkodó szervezet által kibo­

csátott kötvény;
	 i)	 �kizárólag az a-h), illetve j-l) pontokban felsorolt 

eszközöket tartalmazó kollektív befektetési formák,
	 j)	 bankbetét;
	 k)	készpénz, számlapénz,
	 l)	 deviza fedezeti ügyletek.
Az eszközalap referencia indexe, stratégiai eszközallokációja
	 �A vagyonkezelő a stratégiai eszközallokációtól a min­

denkori piaci helyzet és várokozásai függvényében a 
befektetési politikában meghatározott limiteken 
belül eltérhet. 
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Kamatlábkockázat 
	 �A hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokba (pl. 

állampapírok) történő befektetéskor az eszközök árát 
jelentős mértékben befolyásolhatja a hozamszint 
megváltozása. A hozamszint emelkedése a kamatozó 
értékpapírok aktuális értékét csökkentheti, ami nega­
tív hatással lehet az eszközalap teljesítményére. A 
hozamszint csökkenése a kamatozó értékpapírok 
aktuális értékét növelheti, vagyis pozitív hatással 
lehet az eszközalap teljesítményére. Minél hosszabb 
egy kamatozó értékpapír futamideje, illetve minél 
alacsonyabb a fix kamatfizetése, annál érzékenyebb 
a piaci hozamok változására. 

Ingatlankockázat 
	 �Az ingatlan-befektetések jellemzően hosszú távú, 

magas kockázattal járó befektetések, mivel az ingatla­
nok fejlesztése, hasznosítása, illetve értékesítése idő­
ről-időre – a piaci viszonyok (pl. kereslet kínálat, gaz­
dasági növekedés) változásától függően – nehézségek­
be ütközhet. Ezen kívül az ingatlanok fenntartása 
kapcsán (üzemeltetés, karbantartás, fejlesztés) továb­
bi kockázatok merülhetnek fel. Az ingatlanpiacokat 
ezen felül fokozott likviditási kockázat is jellemzi. 

Árupiaci termékek kockázata 
	 �Az árupiaci termékek jellemzően a következő fakto­

roknak vannak kitéve: világgazdasági konjunktúra, 
tőkepiaci események, keresleti-kínálati sokkok (pl. 
természeti katasztrófák, háborúk). A lassuló világgaz­
daság, negatív befektetői környezet, kereslet oldali 
sokkok általában negatívan hatnak az árupiaci termé­
kek árára. Az árupiaci befektetések bizonyos esetek­
ben nem fizikai értelemben megjelenő eszközök, 
hanem határidős ügyleteken keresztül valósulnak 
meg, és ezért nagyobb mértékében lehetnek kitettek 
a spekulációnak. 

Kibocsátói kockázat 
	 �A kibocsátói kockázat az értékpapírok kibocsátójának 

kockázata. Az értékpapírok értéke, illetve az értékpa­
pírokhoz kapcsolódó követelések teljesítése függ a 
kibocsátó gazdálkodásától, valamint likviditási-  és 
vagyoni helyzetétől. A rossz gazdálkodásból eredő 
kockázat elsősorban a kibocsátott értékpapír árfolya­
mában tükröződik (részvény, illetve kötvény egyedi 
kockázata), fizetésképtelenség, illetve a kibocsátó 
nemfizetési szándéka esetén pedig elmaradhatnak a 
hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokból származó 
követelések kifizetései (kötvények nemfizetési kocká­
zata). 

Ország- és politikai kockázat 
	 �A hazai vagy nemzetközi politikai-gazdasági környe­

zet által meghatározott kockázat. Az adott ország 
stabilitásának alacsony foka vagy csökkenése, a ked­
vezőtlen politikai irányvonal, valamint a szabályozói 
környezet romlása közvetve vagy közvetlenül negatí­
van befolyásolhatják az adott ország gazdaságának 
szereplőit, ezáltal az általuk kibocsátott értékpapírok 
értékét. A befektetések értéket kedvezőtlenül érint­
hetik többek között a jogszabályi változások, vala­
mint az adózási, illeték és hatósági intézkedések. A 
jogszabályi változások esetén az eszközalap befekte­
tési politikájának megváltoztatására kényszerülhet. 

AZ ESZKÖZALAPOKRA JELLEMZŐ 
ALAPVETŐ KOCKÁZATOK LEÍRÁSA

Likviditási kockázat 
	 �Az eszközalapokban lévő instrumentumok értékesíté­

se bizonyos esetekben nehézségekbe ütközhet (ala­
csony kereslet), melynek következtében az értékesí­
tés csak hosszabb idő után, illetve csak kedvezőtle­
nebb árfolyamon lehetséges. A likviditási kockázat az 
eszközalap szabad pénzeszközeinek befektetése ese­
tén is korlátozó tényező lehet (alacsony kínálat). 
Ezáltal a likviditás hiánya az eszközárakon keresztül 
kedvezőtlenül hathat az eszközalap értékére is. Egyes 
eszközök (például zártvégű ingatlanalapok) akár 
hosszabb időre is forgalomképtelenné válhatnak.  

Részvénykockázat 
	 �A részvény-, illetve az azon alapuló befektetés értéke 

akár rövidtávon is jelentősen változhat, az ilyen 
befektetéseknek jellemzően magas az árfolyam-inga­
dozása. A kockázat jelentkezhet egyrészt a kibocsátó 
vállalkozás (várható) eredményei, működése követ­
keztében, és az általános piaci, gazdasági és politikai 
folyamatok is kockázatot jelentenek a befektetés 
értékének alakulására. 

Koncentrációs kockázat 
	 �A befektetéseket csoportosítani lehet befektetési 

eszköz, területi kitettség, devizanem, kibocsátó és 
futamidő szerint. Az egyes jellemzők külön-külön 
eltérő módon befolyásolják egy értékpapír kockáza­
tát. Amennyiben az egyes jellemzőkön belül hasonló 
tulajdonságokkal bíró befektetéseket választunk, 
akkor koncentráljuk az adott tulajdonságból eredő 
kockázatunkat, ami nagy kilengéseket okozhat az 
eszközalap árfolyamában. Eltérő tulajdonságú befek­
tetések esetén megosztjuk az adott jellemzőn belül a 
vállalt kockázatot, így kisebb lehet az árfolyam-inga­
dozás. 

Partnerkockázat 
	 �A befektetési eszközök adásvételében, kezelésében, 

őrzésében és értékelésében közreműködő külső part­
nerek által vállalt kötelezettségek nem-, hiányos, 
késedelmes vagy részleges mértékű teljesítése eset­
leges veszteséget okozhat, mely hátrányosan befolyá­
solhatja az eszközalap értékét és árfolyamát.  

Devizakockázat 
	 �A befektetési egységek és az eszközalap elszámolásá­

nak, nyilvántartásának devizaneme eltérő lehet. A 
devizaárfolyam-kockázat az egyes devizák egymáshoz 
viszonyított árfolyam-változásának kockázata. A devi­
zaárfolyam-változás önmagában is képes egy befekte­
tés értékét növelni vagy csökkenteni (a nyilvántartás 
pénznemében kifejezve) még akkor is, ha a befekte­
tési eszköz devizanemében kifejezve nem történt 
változás. A devizaárfolyamokat a makrogazdasági 
folyamatok mellett a különböző jegybankok árfolyam-
és kamatpolitikája, valamint a devizapiaci kereslet és 
kínálati viszonyok is befolyásolják. 
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Az UNION FIX 2022-2028 zártvégű strukturált értékpapír 
eszközalap a 2. kategóriába került besorolásra, környezeti 
és/vagy társadalmi jellemzőket mozdít elő. 

1.	 Az eszközalap ESG befektetési stratégiája 
	 �Az eszközalap a befektetési politikája szerint olyan 

strukturált értékapírba fektet, aminek a mögöttes 
terméke a Solactive ERSTE Fair Invest Index VC. Az 
index előállítása során ESG szempontok kerülnek 
figyelembevételre.

	 Solactive ERSTE Fair Invest Index VC
	 �A Solactive ERSTE Fair Invest Index VC összetevői a 

Solactive GBS Developed Markets Large &Mid Cap 
Index tagjai közül kerülnek, feltéve, hogy azok a GBS 
országbesorolása szerint a következő országok vala­
melyikéhez tartoznak: Egyesült Államok, Svédország, 
Németország, Olaszország, Norvégia, Egyesült 
Királyság, Dánia, Belgium, Franciaország, 
Lengyelország, Hollandia, Spanyolország, Finnország, 
Írország, Svájc, Ausztria, Portugália, Ausztrália.

	 �Az indexösszetevők ESG kizárási kritériumok alapján 
kerülnek értékelésre. Ezt követően rangsorolásra 
kerülnek az ESG Social Rating alapján és a 35 leg­
magasabb pontszámmal rendelkező értékpapír az 
indexbe beválasztásra kerülnek. Az értékpapírok ESG 
Governance Rating alapján is rangsorolásra kerülnek 
és a 15 legmagasabb pontszámmal rendelkező érték­
papír az indexbe beválasztásra kerülnek.

 
2.	� Az UNION Vienna Insurance Group Biztosító Zrt. 

ESG Stratégiája 
	 �Az UNION Vienna Insurance Group Biztosító Zrt. 

ESG Stratégiája szerint nem eszközöl befektetést a 
következő feltételek szerint. 

	 �A tiltott fegyverek kizárása: a tiltott fegyverek alatt 
olyan védelmi felszereléseket értve, amelyek haszná­
lata és gyártása túlzott szenvedést okoz, és amelye­
ket számos nemzetközi egyezmény szabályoz, példá­
ul a kazettás bombákról szóló egyezmény, az ottawai 
egyezmény, az atomsorompó-szerződés, vagy a bioló­
giai és vegyi fegyverekről szóló egyezmények. 

	 �A hőerőművek fűtésére használt szén kizárása: a 
hőerőművek fűtésére használt szén elégetése az 
üvegházhatású gázok és így a globális éghajlatválto­
zás egyik legnagyobb oka. A 2015-ös párizsi 
klímacsúcstalálkozó azt a célt tűzte ki célul, hogy a 
globális felmelegedést legfeljebb 1,5 °C és 2 °C 
közötti tolerálható szintre korlátozza. Az alkalmazott 
ESG stratégia a vállalatokat az alábbi tevékenységek­
ben való részvételük alapján értékeli: hőerőművek 
fűtésére használt szén bányászata és kereskedelme, 
villamosenergia-termelés szénből, tüzelőanyagok elő­
állítása szénből.

3.	 Az ESG eszközök minimum aránya
	 �Az eszközalap olyan strukturált értékpapírba fektet, 

ami az induló értékének 40%-át a Solactive ERSTE 
Fair Invest Index PR indexbe fekteti.

4.	� Környezeti vagy társadalmi jellemzőket nem előmoz-
dító befektetések 

	 �Az eszközalap a következő környezeti vagy társadalmi 
jellemzőket nem előmozdító befektetéseket tarthat.

AZ ESZKÖZALAPOKRA JELLEMZŐ 
TOVÁBBI KOCKÁZATOK LEÍRÁSA

Nagyarányú tőkemozgás kockázata.
	 �Az eszközalapba egyidejűleg be- és kiáramló nagyará­

nyú ügyfélpénzek hatása jelentősebb kockázatot 
jelenthet az árfolyamra. 

A szerződési feltételek megváltozása, megszűnés, beolva-
dás kockázata.
	 �A szerződéses feltételek alapján a biztosítónak lehe­

tősége van az eszközalap teljes megszüntetésére, 
vagy egy általa kezelt másik eszközalapba való beol­
vasztására. A befektető számára ez esetben annak 
kockázata merül fel, hogy a tervezett befektetési 
időtávot nem tudja elérni. 

A befektetési politika váltásának kockázata.
	 �A befektetési politika jogszabályokon belül engedé­

lyezett befektetési spektrumon belül való megváltoz­
tatása tartalmilag megváltoztatja az eszközalap koc­
kázati profilját is. 

Vis maior kockázat
	 �Vis maior eseménynek minősül: amikor az eszközalap 

árfolyamának meghatározása amiatt nem lehetséges, 
mert a mögöttes eszközök árfolyamát nem lehet meg­
állapítani, illetve valamilyen előre nem látható, elhá­
ríthatatlan esemény, súlyos piaci vagy egyéb körül­
mény – különösen: hatóság rendelkezése, háború, 
forradalom, polgári felkelés, munkabeszüntetés, jár­
vány, természeti katasztrófa, tűzvész, áradás, föld­
rengés vagy más elháríthatatlan szükséghelyzet – 
fennállása, bekövetkezése, amely a biztosító tevé­
kenységét, teljesítését akadályozza. Vis maior előfor­
dulása esetén a biztosító ügyfeleit az esemény pontos 
okáról, valamint a szerződésekben foglalt kötelezett­
ségének teljesítésével kapcsolatos várható hatásokról 
a honlapján haladéktalanul tájékoztatja.

ÜGYFÉL-TÁJÉKOZTATÓ 
A BEFEKTETÉSEK FENNTARTHATÓSÁGÁRÓL

Az Európai Parlament és a Tanács (EU) a fenntartható 
befektetések előmozdítását célzó keret létrehozásáról, 
valamint az (EU) 2019/2088 rendelet módosításáról szóló 
2020/852 rendelete alapján egységes európai osztályozá­
si rendszer kerül kialakításra a gazdasági tevékenységek 
fenntarthatósági szempontú minősítésére, míg a pénzügyi 
szolgáltatási ágazatban a fenntarthatósággal kapcsolatos 
közzétételekről szóló 2019/2088/EU rendelet alapján a 
pénzügyi piaci szereplőknek értékelniük és figyelembe kell 
venniük a fenntarthatósági szempontokat, a kapcsolódó 
környezeti és társadalmi jellemzőket, melyeket meg kell 
jeleníteniük az ügyfelek tájékoztatása során.
Az eszközalapok fenntarthatósági szempontból az alábbi 
háromfokozatú skálán kerülnek értékelésre:

1 	 �nincs fenntarthatósághoz kapcsolódó konkrét célja

2 	 ��környezeti és/vagy társadalmi jellemzőket mozdít elő

3 	 fenntarthatósághoz kapcsolódó konkrét célja van 
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zetek teljesítményét befolyásolhatják például a víz 
elérhetőségében vagy minőségében, az élelmiszer­
biztonságot illetően vagy az extrém hőmérséklet 
kapcsán bekövetkező változások, melyek hatással 
lehetnek többek között a szervezet működésére, 
folyamataira, alkalmazottainak biztonságára.

 	 	 –	Akut természeti kockázat 
	 	 	 �Az akut természeti kockázatok körébe tartoznak 

az akár egyre súlyosabb hatással járó extrém 
időjárási események, például a szélviharok, hur­
rikánok vagy árvizek. 

	 	 –	Tartós természeti kockázat 
	 	 	 �A tartós természeti kockázatok közé soroljuk a 

hosszú távú változásokat (például a tartósan 
magasabb hőmérséklet), melyek akár a tenger­
szint emelkedését vagy egyéb hasonló típusú 
változásokat idézhetnek elő.

UNION Vienna Insurance Group Biztosító Zrt.

	 –	 Pénzeszközök, pénzpiaci eszközök
	 –	 Magyar állampapírok
	
5.	 Fenntarthatósági indexek
	 �Az eszközalap az 1. pontban részletezett mögöttes 

befektetése a következő fenntarthatósági indexeket 
veszi figyelembe:

	 –	 Solactive ERSTE Fair Invest Index PR

FENNTARTHATÓSÁGI KOCKÁZATOK

Az eszközalapok teljesítményére a fent bemutatott kocká­
zatok hatással lehetnek. Ezek mellett az alábbi pontban 
felsorolt fenntarthatósági kockázatok általánosan érinthe­
tik a pénzügyi piaci szereplők tevékenységét, így adott 
esetben akár az eszközalap teljesítményére is hatással 
lehetnek. 

Éghajlattal és klímaváltozással kapcsolatos kockázatok:
 	 –	 Átállási kockázatok 
	 	 �A gazdaság alacsonyabb szén-dioxid kibocsátásra 

történő átállása számottevő jogi, technológiai és 
piaci változásokkal járhat, mely változások jellegé­
től és gyorsaságától függően a gazdasági és pénz­
ügyi szervezeteknek különböző szintű pénzügyi, 
reputációs és egyéb kockázatokkal kell szembe­
nézniük. 

	 	 –	Jogi kockázat 
	 	 	 �Klímaváltozással kapcsolatos peres eljárások 

oka lehet a gazdasági és pénzügyi szervezetek 
által a klímaváltozás hatásainak csökkentésére 
vonatkozó intézkedések elmulasztása, a klíma­
változás hatásaihoz történő nem megfelelő alkal­
mazkodás, illetve ehhez kapcsolódóan felmerülő 
lényeges pénzügyi kockázatok nem megfelelő 
módon történő közzététele. 

	 	 –	Technológiai kockázat 
	 	 	 �Az alacsonyabb szén-dioxid kibocsátású, ener­

giatakarékosabb gazdaságra történő átállást 
támogató technológiai fejlesztések, innovációk 
jelentős hatással lehetnek a gazdasági és pénz­
ügyi szervezetekre, különös tekintettel azok ver­
senyképességére, költségeire, illetve a termékeik 
és szolgáltatásaik iránti keresletre.

 	 	 –	Piaci kockázat 
	 	 	 �A klímaváltozás a piacokat különböző és össze­

tett módokon befolyásolhatják, ezek közül az 
egyik leghangsúlyosabb, azon termékek és szol­
gáltatások keresletében és kínálatában bekövet­
kező változások, melyek egyre inkább figyelem­
be veszik az éghajlattal kapcsolatos kockázato­
kat és lehetőségeket. 

	 	 –	Reputációs kockázat 
	 	 	 �A klímaváltozás reputációs kockázat forrása 

lehet, mely abból fakadhat, hogy az ügyfelek, 
közösségek miképpen ítélik meg egy gazdasági 
vagy pénzügyi szervezet hozzájárulását az ala­
csonyabb szén-dioxid kibocsátású gazdaságra 
történő átállásra vonatkozóan. 

	 –	 Természeti kockázatok 
	 	 �A klímaváltozásból eredő természeti kockázatok 

lehetnek esemény-vezéreltek, tehát akut kockáza­
tok, illetve hosszabb távú változások hatásai, tehát 
tartós kockázatok. A gazdasági és pénzügyi szerve­
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