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JEGYZET

Azt hihetnénk, hogy nyaron a befektetdk félreteszik
értékpapirszamlaikat, brokereik telefonszamat és a
pihenésre koncentralnak, hogy ebben az idészakban
nem szamit sem a GDP, sem az inflacios adat, nem
figyelik, milyen lesz a kamatszint a kévetkez6 hetek-
ben, vagy azt, hogy melyik kormanyzat épp milyen
koltségvetési lazitasokat vagy megszoritasokat je-
lent be. Az igazsag az, hogy a pénz sohasem alszik.
Ezért a befekteték figyelme nyaron sem lankadhat.
Idén a piac raadasul kimondottan turbulensebbé valt
junius kézepére. Ennek okait vizsgaljuk most.

Az elmult hetek leginkdbb meghatarozé hire, hogy az
Egyesiilt Allamokban olyan inflaciés adat jelent meg juni-
us kézepén, amely mind az elemzd&ket, mind a piaci sze-
repléket meglepte. Atlagosan 8,6%-kal emelkedtek az
arak majusban az egy évvel korabbiakhoz képest. EI&-

Tovabbra is a referencia-indexben meg-
, talalhatd6 mértékeknél kisebb kockazat-
tal tartjuk a portfoliokat — doéntésiinket az
utébbi hetek igazoltak. A kisebb kockazat-
véllalas igaz a kotvény-, a részvény- és az

aktivan kezelt vegyes eszkdzalapjainkra is.
Tovabbra is aktivan keressiik azokat a be-
fektetéseket, amelyek értéket tudnak 6rizni
ezekben az idékben. Tovabbra is célunk,
hogy az aktiv vagyonkezeléssel értéket te-
remtslink befektetdink szamara.

zetesen senki sem vart ilyen magas adatot, és ez bizony
Ujradrazta a legtdbb befektetési eszkdzt a tengerentulon
és Eurépaban egyarant.

Hogy miért olyan fontos az inflaciés adat és miért tud-
ja befolyasolni szinte az dsszes befektetési eszkdzt?
Nos, az aremelkedés a pénz legfébb ellenfele, ezért a
jegybankoknak térvényi kotelességik kizdeni ellene. A
magas inflacional mindig a pénz elérhetéségének szlki-
tése a jegybankok legfontosabb fegyvere. Ez ugyanak-
kor nem j6 a gazdasagnak, annak teljesitménye kisebb
lehet a vartnal, ezzel a gazdasagi szereplék jovedelme
is csOkkenhet, rontva a szerepl6k hitelképességet és a
véllalatok profitjat is. Raadasul nem csupan a hitelt felve-
v8k adottsagai romlanak, hanem a hiteleké is. A bankok
altal kinalt hitelek kamata megemelkedik, hiszen a pénz
kinalatanak szlkitésével a pénzintézetek is nehezebben
vagy dragabban férnek hozza ahhoz a finanszirozashoz,
amelyeket forrasként fel tudnak kinalni tigyfeleiknek.

Tehat, ha a jegybankoknak szigoritaniuk kell a pénzhez
jutas feltételeit, akkor azzal a gazdasag lassul, és igy a
befektet6k a kockazatosabb eszkdzoktdl a kisebb koc-
kazatokkal rendelkezd eszkdzok felé fordulnak.

Sajnos az elmult id6szakban egyértelm(en ez latszott a
piacokon, hiszen jelent8s esések voltak a kisebb gazda-
sagok devizainal, az 6sszes kdtvénypiacon, és kdzel az
Osszes részvénypiacon is.

Nehéz, de természetesen nem lehetetlen olyan befekte-
tést talalni, amely az elmult hetekben nem szenvedett.

JOGI NYILATKOZAT Felhivjuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizarolag téjékoztatasra szolgdl, nem mindsul ajanlatnak, sem befektetési céll felhivasnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondossaggal és
legjobb tudasunk szerint llitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informéciok a készitok egyedi véleményét tikrozik, gyfeleink szdmara nem szolglhatnak hivatkozasi alapként. A dokumentumban kozolt téjékoztatast a
szerz8d6 csak sajat felel6sségére és kockdzatdra haszndlhatja fel. A biztosito sem kdzvetve, sem kdzvetleniil nem tartozik jogi felel6sséggel a dokumentumban kozolt téjékoztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy
eszkozalapok vélasztésa a szerz6d6 feleldssége és kockdzata. Az iigyféinek e dokumentum felhaszndldsabol vagy arra tdmaszkod6 dontéshozatalbél szdrmazo veszteségéért semmilyen kdzvetett vagy kdzvetlen feleldsség
nem terheli a biztositét, az e dokumentumban foglalt informécidk alapjan kévetelés nem érvényesithetd. Felhiviuk tovabbé iigyfeleink szives figyelmét, hogy a muiltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébel telje-

sitményre nézve! Az eszkdzalapok barmilyen multbéli hozama nem jelent garanciat a jév6beni hozamokat illetéen.



KOTVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

Az Eurépai Kézponti Bank bejelentette a kdzeljovo-
ben varhaté monetaris szigoritasokat, azaz nehezite-
ni fogjak a pénz elérhetéségét a jovében. Juliusban
25 bazispontos kamatemelést, szeptemberben egy
ennél is nagyobbat varhatunk. Emellett a harmadik
negyedévtdl az ezkdzvasarlasok ledllitasat is tervezik.

Az MNB tovabb névelte az alapkamat mértékét
5,9%-ra. Az 50 bazispontos emelés elmaradt a ko-
rabbi 100 pontos emelésektdl, amit a befekteték ne-
gativan fogadtak. Az inflacié tovabbra is nagy mér-
tékben nd, majusban elérte a 10,7 szazalékot, ezzel
20 éves csucsra ugrott a pénzromlas dteme. Majus-
ban és junius kézepéig a jelenleg iranyadd kamatnak
szamitd egyhetes betétet is megemelte a jegybank.
Ebbdl az egyik emelés varatlan volt és a forint meg-
segitése miatt volt ra sziikség. Az egyhetes betét ka-
mata 7,25%-on allt junius kdzepén.

Néhany, kisebb mértékl emelkedést leszamitva a fo-
rint tovabb romlott a hénapban, és a 400-as torténel-
mi mélypont kéril is mozgott az eurdval szemben. Ez
az egyre nagyobb és nagyobb negativ redlkamatszint
kialakulasa miatt van. Tovabb rontottak a devizapiaci
hangulaton a kllénaddk, valamint az unids forrasok
miatti vitak és a kedvezbtlen kdltségvetési adatok is.

A magyar kétvényhozamok az elmult hénapban foly-
tattak az emelkedést, volt olyan nap, amikor 0,6%-
ot emelkedtek a hozamok a masodlagos piacokon. A
3 évnél hosszabb lejaratu papirok hozama mar 8%
felett jart minden egyes lejaratu allampapirnal.

Nem csak a magyar, hanem az amerikai jegybank, a
FED is emelte az alapkamatot. A FED 75 bazispont-
tal megemelte az iranyadé kamatot az USA-ban, igy
az iranyaddé kamatlab célsavja 1,5-1,75%-ra nétt. A
FED idén mar 3-szor emelt, 6sszesen 150 bazispont-
tal. A jegybankarok szerint a kamatlab az év végére
3,4%-ra, 2023-ra pedig 3,8%-ra emelkedik. Jerome
Powell jegybankelndk szerint a kdvetkezé honaptol a
FED visszadllhat az alacsonyabb emelésekre, de ru-
galmasak lesznek — a cél tovabbra is és egyértelmiien
az inflacio letdrése. Még mindig hisznek abban, hogy
elkerllhetik a recessziét. A FED a dontés mellett lej-
jebb vitte az idei évre varhaté GDP ndvekedés litemét
1,7%-ra. S6t, emellett rontotta a 2023-as és 2024-es
varakozasait is. Az idei évi inflacios varakozast meg-
emelte (5,2%-ra), de a kovetkezd két éveset minimali-
san csOkkentette.

U DONTESEK

A hazai kétvény fokuszu eszkdzalapok a referencia-
indexnél alacsonyabb kamatldbkockazattal rendel-
keztek. Az elmult id6szak hozamemelkedését kdvets-
en az alulsulyozason cstkkentettiink, a hozamgorbe
leghosszabb lejaratain vasaroltunk kétvényeket arra
szamitva, hogy mind a gazdasagi aktivitas, mind az
inflacié mérséklédését valdszindsitjlik hosszu tavon.
A nagy jegybankok eszkdzvasarlasi programjainak le-
allitasa varakozasunk szerint a kdtvényarfolyamokra
tovabbra is negativ hatdssal lesz, mikézben az infla-
Cio csOkkenése is a korabbi varakozasokndl lassabb
Utemben tdrténhet meg.

2. Az Aktiv Globalis Kétvény és az EURO Aktiv Glo-
balis Kbtvény eszkbzalapokban tovabbra is markan-
san alulsulyozzuk a fejlett piaci kotvényeket, a fejlédé
piaci kétvényeket pedig enyhén alulsulyozzuk a re-
ferenciaindexhez képest. Ezzel szemben t6bb kész-
pénzt tartunk. Az eurdpai és globalis z6ldkotvények
az eszkdzalapok tébb, mint 25%-at teszik ki.

3. Az USD Aktiv Globalis kétvény eszkdzalapban az
elmult hetekben minden, a referenciaindexben [évé
szegmenst alulsulyoztunk, ezzel szemben zdldkotve-
nyeket és némileg magasabb készpénz-aranyt tartunk.

2022-es teljesitmény
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RESZVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

A fé6bb részvényindexek esése tovabb tartott. Aho-
gyan mondani szokas, megérkezett a ,medve piac”.

2. Az amerikai piacokon tovabbra is er8s a bizonytalan-
sag és eladasi hullam jellemzd. A vezetd indexek kozil
a Dow Jones 7,5%-kal, S&P500 9,26%-kal, technolégiai
papirokat tomoritd NASDAQ 10,5%-kal kerllt lejiebb a
ho eleje 6ta. A technoldgia szektor szenved legjobban.

3. A francia CAC Index és a német DAX Index is kozel
10%-ot esett, ahogy a régids piacok is.

4. Arégios devizapiacon tovabbi gyengulés kdvetkezett
be az USA dollarral szemben. A legnagyobb leértékels-
dést a magyar forint szenvedte el elszakadva a t6bbi ré-
gios devizatdl. Az MNB egyenletes, de nem agressziv ka-
matemelési palyat hatérozott meg, de az elszallo inflacio,
a negativ redlkamat és az EU-s pénzek nem folydsitasa
miatti félelmek gyengitették ennyire a forintot.

5. ATesla bejelentette, hogy az Alphabethez és az Ama-
zonhoz hasonléan idén feldarabolja részvényeit. A Tes-
la harmadolni, mig a masik két cég huszadolni kivanja
azokat. llyenkor a részvények ara ugyan csokken, de a
befektetéknél 1évd vagyon nem valtozik, hiszen a tulaj-
donban Iévé darabszam pont annyira nd, hogy ne legyen
valtozas. Az ilyen dontések utan jelentésen emelkedni
szoktak a papirok arai, hiszen elérhetébbé valnak a kis-
befektetdk részére is, és sokan vasarolnak is beldlUk.

6. A kiilonaddkrdl szélé rendelet nem tett jot a magyar
részvénypiacoknak. Jelentésebb esések voltak az érin-
tett szektorok (igy a MOL, az OTP és a Telekom) papirjai-
ban. Ezt fokozta a negativ nemzetk&zi hangulat is.

7. Kinaban jelentésen csokkent a koronavirusos meg-
betegedések szama, ami jot tett a részvénypiacoknak.
Koltségvetési élénkitést is bejelentettek és jelentésen
csokkentették a kordbban alkalmazott szigoru tékepiaci
szabalyozasokat. Ennek hatasara 200 vallalat New Yorki
t6zsdérdl vald kivezetésének esélye csdkkent, valamint
a JP Morgan is felmindsitett 17 technoldgiai vallalatot Ki-
naban. A névekedés féként a tech cégeket érintette, az
Alibaba arfolyama 15%-ot nétt egy nap alatt.

8. A koronavirus miatt nehéz helyzetbe kerllt I1égitarsa-
sagokra kivetett kiilonaddék miatt a cégek arfolyama
nagy mértekben cstkkent a bejelentés utan. A Wizz Air
arfolyama 20, a Ryanair pedig 13%-kal kerdilt lejjebb.

9. Az EU dontése, hogy 2035-t8l betiltanak a bels6 égésli
motorral hajtott autokat, negativan érintette anagy au-
téipari vallalatokat. A BMW, a Wolkswagen és a Daimler
AG arfolyama is 5-10%-kal cstkkent egy hét alatt.

L DONTESEK

A negativ vilagpiaci hangulat miatt a részvény eszké6z-
alapoknal a részvényeket alulsulyoztuk a referenciain-
dexhez képest, és ezt tartottuk majusban és juniusban
is. A részvény eszkdzalapokban tovabbra is tartjuk a
tarsadalmilag felel8s befektetéseket.

2. AFoldiink kincsei eszk6zalapban 10% kordli taktikai
sullyal jelen vannak a megujulé energia és a vizgazdal-
kodassal foglalkozo vallalatok papirjai. Hisziink a zdld
energia és a fenntarthatésag létjogosultsagaban és
hosszu tava hozamtermeld képességeben. A befekte-
tések kdzott van még a konkrét arupiaci terményekbe
(buza, kukorica, kave, szodja stb.) fekteté ETF is. Ennek
taktikai sulyat tartottuk, hogy névelni tudjuk az eszkoz-
alap hozamat, mivel a dragulds még nem ért véget. Az
arakban visszaesést, normalizalédast az orosz-ukran
haboru lezérasa hozhatna.

3. A Feltérekvo Eurépa részvény eszkdzalapon korab-
ban jelentésen valtoztattunk. A dedikalt orosz részvény-
kitettséget kivettlk a gyenge kilatasok miatt. A kozép-
eurdpai részvények sulyat megemeltlk és az osztrak
részvénypiacot emeltik be. Tovabba is tartjuk a gordg
részvénypiacot extra pozicidnak, a tobbi kitettséget a
referenciaindexben meghatarozotthoz képest csdkken-
tettlk és csekeély részvényalulsulyt alakitottunk ki.

4. AzUSD USArészvény eszkdzalapban részvénysem-
leges pozicidbdl elmozdultunk januar végén, és alulsu-
lyoztunk minden részvény szegmenst a portféliéban. Ez
junius kdzepén is érvényes. A legnagyobb alulsulyozast
a kis- és kozepes kapitalizacidju részvények esetében
tartjuk tovabbra is.

2022-es teljesitmény
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ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

A varakozasoknak megfeleléen az Eurdpai Unid be-
vezette az olajembargét, amely 6 honapon belll
vonatkozni fog az Oroszorszagbdl szarmazé olajim-
port kétharmadara. Ez a |épés az év végére az Orosz-
orszagbol az Eurépai Unidba iranyuld olajkereskedel-
met mintegy 90%-kal fogja csdkkenteni. A hirre mind
a WTI, mind a Brent olaj ara éves csucsra, 118, illetve
124 dollarra nétt. Utdbbinal ez idén mar 57,8%-0s no6-
vekedés.

Tovabbra is rohamosan nének a lakasarak, féként
Budapesten. Még soha nem volt olyan intenziv az uj
lakasok aremelkedési dinamikaja, mint az elmult egy
évben. Budapesten egy év alatt 28%-kal dragultak
az uj lakasok, de van olyan kertulet, ahol az 50%-ot
kozeliti az éves aremelkedés. Az elképesztd dragulas
maogott olyan tényezd8k allnak, mint a kivitelezési kolt-
ségek emelkedése, amit nemcsak az egyre draguld
munkaerd, de a koronavirus és a haboru 6ta allandé
ellatasi nehézségek okozta alapanyaghiany is f(t.

Az utébbi hénapban inkabb stagnalas volt megfigyel-
het6 a legtébb nemesfém arfolyamaban. Az arany, az
ezUst és a nikkel arfolyama sem valtozott jelentésen.

A hazai ingatlanpiac a Duna House becslése szerint
még mindig felfelé iveld palyan jar. A Duna House ju-
niusi Barométer kiadvanya igy értékeli a mogottink
hagyott heteket: ,,A majusra becsllt 12 519 darab
tranzakcié 5%-o0s emelkedést mutat az el6zé hénap-
hoz képest, de még igy is 12%-kal elmarad a tavalyi
majusi, kiugréan erds forgalomtél. Az ingatlanarak-
nal az elsé negyedévben tapasztalt aremelkedés és
a folyamatosan dragulé hitelkamatok ellenére sem
csOkkent egyeldre jelentésen a fizet6képes kereslet
az ingatlanpiacon. Idén mar tdbb mint 63 ezer ingat-
lan cserélt tulajdonost, ami atlagosan havi tébb mint
12 ezer tranzakcioét jelent.”

U DONTESEK

1. Az Ingatlan eszkézalap portfélidjaban tovabbra is
tartjuk a magasabb hazai ingatlanalap kitettséget a
befektetési politikaban meghatarozott célszinthez ké-
pest. Raadasul az elmult hetekben egy Uj ingatlanfej-
leszt6i alapot vasarolt az alap, amely egy budapesti
lakdingatlan fejlesztését finanszirozza, és kedvezd
esetben akar kétszamjegyU éves hozammal is kecseg-
tet az eszkdzalap szamara.

2. Az Arany arupiaci eszkdzalapunkban az aranybe-
fektetés meghaladja a referencia index mértékét, igy
probalunk még mindig tdébblethozamot elérni az arupi-
acok szarnyalasabdl.

2022-es teljesitmeény
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VEGYES ESZKOZALAPOK

@ HIREK

Tovabb tart a negativ hangulat a t6zsdéken, miutan az
amerikai és az eurdpai jegybankok felfelé médositottak
inflacios varakozasaikat.

2. Majusban 1% volt a fogyasztéi arak emelkedési lite-
me az USA-ban, ami meghaladta a 0,7%-ot eléreveti-
t6 elemzdi konszenzust. A szam tovabb flitheti a Fed
kamatemelésével kapcsolatos varakozasokat, ami to-
vabbra is kedvez a dollarnak, és az amerikai kétvény-
hozamok emelkedést valdszin(siti. Ez tovabb ronthat-
ja a régids devizak helyzetét, kilondsen a forintét, és
Ujabb arfolyamcsokkenéshez vezethet a tékepiacokon.

3. Az amerikai kétvényhozamok soha nem latott emel-
kedést mutattak a vartnal magasabb inflacios elérejel-
zések miatt. A 10 éves allamkoétvény hozama 3,45%-ra
nétt az egy napon bellli 26 bazispontos emelkedést
kovetben. Ezzel egylitt a 30 éves hozam is Uj cslcsra
ugrott 3,31%-kal. A varhaté kamatemelés pedig tovabb
ndvelheti az allampapir-hozamokat.

L DONTESEK

A Megatrendsnél a kdtvénykitettséget jelentésen ala-
csonyan tartjuk, cserébe alternativ befektetésekbdl
valogatunk. Egy Uj ingatlanfejleszt8i alapot vasaroltunk,
amely egy budapesti lakoingatlant finansziroz, és ked-
vezd esetben akar kétszamjegyl éves hozammal is ke-

PUBLIKUS DOKUMENTUM

ESG részvénybefektetések kerlltek a Konzervativ-, a
Kiegyensulyozott-, a Novekedési aktiv vegyes ala-
pokba, hasonléan az Optimax 2025, 2030, 2035 és a
2040-es, és a Best Selection EUR, az Iranytl vegyes
EUR, illetve a Harmony USD és a Spirit USD vegyes
alapokhoz.

Az Iranytli EUR-nal is a részvénykitettséget csok-
kentettlink. Tovabbra is a portfolié része a megujuld
energiaszektorban dolgozd vallalatok részvénycso-
magja, amely az elmult idészakban az egyik legjobban
teljesité szegmens volt. A portfélié része egy magas
hozamu, eurdban denominalt hazai vallalati papir is, de
Osszességében a kdtvényportfélio jelentds alulsulyo-
zast kapott.

A Best Selection EUR-nal a kotvénybefektetéseket
alulsulyozzuk, a zoldkétvény befektetések aranyat a
koétvénybefektetéseken bellil magasan tartjuk. A részvé-
nyek szintén enyhe alulsullyal szerepelnek, emellett tar-
tunk egy hazai ingatlanhasznosit6 befektetési alapot is.

A két USD vegyes alapban is csokkentettlk a részvé-
nyek sulyat, hogy kisebb kockazattal fussanak, mint
a referencia indexikben meghatarozott mérték. A jé
hozamkilatasokkal rendelkezd tarsadalmilag felel6s
részvények és zoldkotvények tovabbra is jelentds mér-
tékben a portfoliok aktiv pozicidi kozé tartoznak. A rész-
vénybefektetések kozott kétféle ESG részvénycsomag
is a portfolidk része.

csegtet. Defenzivebb részvénystratégiat alakitottunk ki
év elején, ezt tartjuk. Az eurdpai szektor az emelkedd
kamatkornyezetben jobban teljesithet, raadasul az euré-
pai részvények jobb értékeltséggel is forognak, mint az
amerikaiak. Beemeltlk a hulladékgazdalkodas terlletén
a korforgasos gazdasagot elésegitd vallalatok részvény-
csomagjat, ez szintén a defenzivebb osztalyok kozé
sorolhatd. A tiszta energiacégek részvénycsomagja to-
vabbra is jelentds sullyal szerepel, és tovabbra is jobban
teljesit a referenciaindexnél. Tartjuk az energiaterme-
Iés, -tarolas, és -felhasznalas folyamatabdl profitald és
a megujulé energiaval foglalkozd cégek részvényeit. A
technoldgiai részvények sulya csdkkent, azok gyengébb
teljesitményt mutatnak. A raktarakkal foglalkozé portfo-
li6 is maradt, bar sulyat folyamatosan csokkentjik, és
jelent8s hozammal fogjuk eladni juniusban. A kétvény-
portfélidban vasaroltunk még a meglévd 20 éves magyar
allampapirbdl, azt gondoljuk, a hosszu lejaratoknal 8,1%
felett mar érdemes a poziciét némileg tovabb ndvelni.

Az aktivan kezelt vegyes eszkézalapok magyar kot-
vényrészének kamatkockazatat alulsulyozason tartjuk, a
fejl6dd piaci kétvénybefektetéseket pedig semleges su-
lyon. Mind a fejlett, mind a fejl6dé részvénypiaci befek-
tetéseket enyhe alulsulyozassal tartottuk a hénap végén.

Az Optimaxnal a részvények sulyat a referenciaindex-
nél alacsonyabbra allitottuk. A részvények kozott két
ESG befektetés van: az egyik az USA, a masik a felt-
rekvé gazdasagok piacain dolgozik. Mindenhol k&tvény
alulsulyt vagy semleges sulyozast tartunk. Az arany po-
ziciot mindenhol a referenciaindex ala csokknetettik.

2022-es teljesitmény
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A HONAP ESZKOZALAPJA
INGATLAN ESZKOZALAP

A jelenlegi haborus helyzetben felértékel6dik a nyuga-
lom és a biztonsag. Ha érezziik a rosszabb id6k kéze-
ledtét, vagy csak nem szeretnénk magas kockazatot
vallalni és megelégsziink valamivel alacsonyabb ho-
zammal, akkor j6 megoldas lehet az Ingatlan eszkdz-
alap.

Az eszkbzalapot 2019. marcius elsején inditottuk abbdl a
célbdl, hogy azok a befektetdk is megtalaljak szamitasu-
kat, akik nem akarnak magas kockazatot vallalni a magas
hozam reményében, hanem egy alacsonyabb, kiszamitha-
tébb hozamot is elfogadnak.

Az eszkdzalap célja, hogy a hazai és nemzetkdzi ingatlan-
befektetésekben rejlé hozam lehet8ségét azok szamara is
elérhetdvé tegye, akik kevésbeé rendelkeznek az ingatlanok-
hoz kapcsolodd szakismerettel és piaci tajékozottsaggal,
illetve az alacsonyabb befektetett 6sszegek révén énma-
gukban nem volnanak képesek megfeleléen porlasztott,
ezaltal alacsonyabb kockazatu ingatlanportfolié kialakita-
sara.

Jelenleg az Ingatlan eszkdzalap 5 nagyobb ingatlan befek-

tést tartalmaz:

e az ERSTE Ingatlan alapjai forintban — ez magasan a
legnagyobb pozicidja az alapnak

e az ERSTE Eurd Ingatlan alapja, amely egy masik szé-
leskdrd ingatlanportfolié

e egy hosszu tavu lUzemeltetési és bérleti szerz6déssel
rendelkez6, modern magankollégium

e egy exkluziv, Budapest belvarosaban talalhatd hotel,
lakasok és Uzlethelyiség épitésére és bérbeadasara
létrejové befektetési alap

e Uj befektetésként pedig egy Uj budapesti lakdingatlan-
fejlesztés.

Az Ingatlan eszkdzalap alapvetéen hazai ingatlanbefek-
tetésekre fokuszal, de lehet6sége van nemzetkdziekbe
is invesztalni. A hazai és nemzetkdzi ingatlanpiac folya-
matos elemzésével toreksziink az optimalis portfolid ki-
alakitasara.

Az eszkdzalap nagy része a megbizhatd, hosszu évek
Ota pozitiv hozamot felmutatni tudé ERSTE Ingatlan Be-
fektetési Alapba fektet, de megtalalhatdék benne egy ma-
sik ingatlanfejlesztési cég befektetései is, amely fejlesz-
téssel és Uzemeltetéssel egyarant foglalkozik lakossagi
és vallalati szinten. Az eszkbzalap emellett jelzaloglevelet
is tartalmaz, ez az allampapiroknal magasabb hozammal
kecsegtet.

AZ ESZKOZALAP OSSZETETELE
W 0,8% Biggeorge 18 Ingatlanalap
W 0,8% egyéb kovetelés/kotelezettség

" M 1,3% Budapesti ingatlanfejleszt6 alap

14%  ERSTE EURO Ingatlan Alap
‘ M 18% magyar allampapirok
W 21%  magyar zold jelzalogkotvények
W 24% Forestay didkhotel I. ingatlanalap
W69% magyar jelzalogkbtvények
W 76% egyéb magyar kitvények

W 74,8% ERSTE Ingatlan Alap

AZ ESZKOZALAP TELJESITMENYE

2019 2020 2021
1,69% 3,06% 1,18%

2022"
1,17%
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