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Belfdldi Részvény eszkdzalap

forint nyilvantartasu

Eszkozalapok dsszetétele és befektetési politika

Befektetési eszkozalapokhoz kotott életbiztositas

Befektetési egységhez kotott életbiztositasok esetén
a biztosité a biztositasi szerz6désnek a biztositas-
technikai tartalékat az altala létrehozott, 6nalld
befektetési politikaval rendelkez6, elkilonitetten
kezelt — azonos érték(, elméleti elszamolasi részek-
b6l (befektetési egységekbdl) allé — eszkdzallomany-
ba (eszkdzalapokba) fekteti.

Befektetési eszkozalapok
Az eszkozalapok befektetési politikdjat az UNION
Vienna Insurance Group Biztosit6 Zrt. befektetési szak-
emberei hatarozzak meg kozvetlenll vagy kdzvetve.
Az eszkdzalapok aktualis O0sszetételét a befektetési
politikdnak megfeleléen a vagyonkezelé hatérozza
meg. A vagyonkezel§ az eszkOzalapok t6kéjét a
befektetési politikdnak megfeleld értékpapirokba,
befektetési eszkdzdkbe helyezi befektetés céljabol.
Az eszkOzalap kivalasztasaval a befektetési kockaza-
tot az Ggyfél, mig a szerzédésben meghatarozott
biztositasi kockazatokat a biztosito viseli.
Az eszkbzalapok befektetéseinek aktualis piaci érté-
ke néhet vagy csdkkenhet, ami az eszkdzalap befek-
tetési egységeinek az arfolyamat is befolyasolja. Az
eszkodzalapok korabbi arfolyam alakulasabél, vagy
elért hozamabol nem lehet azok jov6beni alakulasara
kovetkeztetni, és kifejezetten nem jelentenek garan-
ciat a jov6re nézve.
A kovetkez6kben részletesen bemutatott eszkézalapok
kozll a szerz6d6 a tervezett futamidejének valamint a
kockazatviselési hajlandésaganak megfeleléen valaszt-
hat. Az eszkbzalapok kockazati besorolasa hétfokozatU
(nagyon alacsony, alacsony, kbzepesen alacsony, kdze-
pes, kdzepesen magas, magas, hagyon magas) skalan
torténik. A megcélzott tgyfélkor szerint (a kockéazat-
véllalasi hajland6sag alapjan) harom kategériaba
soroljuk az eszkodzalapokat: konzervativ, mérsékelten
kockazatvallald, kifejezetten kockazatvallalé.

Eszkozalapok vagyonkezelési koltsége

Az eszkdzalapokra terhelt koltségek a kdvetkezOk:

a) az eszkOzalapok biztosité altal felszamitott kezelé-
si koltsége,

b) a biztosit6 altal a 2001. évi CXX. térvény szerinti
portfélidkeze-léssel megbizott portfélidkezel6 dija,

c) a biztosité altal megbizott letétkezel6 dija és a
befektetési jegyek esetén a befektetési jegyek
arfolyamaba mar beépitett, a befektetési alap
alapkezel6jének sajat kezelési kdltsége.

A Belféldi Részvény eszkozalapra terhelt maximalis

koltség mértéke: évi 0,6%

Az eszkbzalap vagyonkezelje az UNION Vienna

Insurance Group Biztosité Zrt, vagy az altala megbi-

zott kiilso portféoliokezel6. Az eszkdzalap sem hozam-,

sem tbkegaranciat, sem hozam-, sem tdkevédelmet

nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 4

Megcélzott tgyfélkor kokcli?fazg tatﬁgm
Minimalis befektetési id6tartam 10 év

Nyilvantartas devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség Magyarorszag
Szektorialis kitettség nem jellemz6

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7

kockazati osztaly kozil a 4. osztalyba soroltuk, amely

a kozepes kockazati osztaly.

A minimalis befektetési id6tartam az az idétartam,

amely alatt a piacon a hasonlé dsszetétel(i portfélidk

elvart hozama varhatéan realizalddik.
Megcélzott ligyfélkor

A forint nyilvantartasu Belfoldi Részvény eszkdzalap

azon Ugyfelek részére kinal megfelel6 befektetési

format, akik kozép és hosszlUtdvon szeretnének
részesedni a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett val-
lalatok részvénypiaci teljesitményébél.

Az eszkozalap célja

Az eszkOzalap elsédleges célja, hogy kdzép illetve

hossz(i tavon novekedést biztositva részesiljon a

Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett legnagyobb

kapitalizacioju vallalatok részvénypiaci teljesitmé-

nyébdl. Az eszkbzalap befektetési stratégiaja referen-
ciaindexszel rendelkezik, és az eszkdzalap vagyonke-
zel6je arra torekszik, hogy az eszkdzalap teljesitmé-
nye a referenciaindex teljesitményét kévesse.

Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkdzalap befektetési korét jellemzben tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirok (részvé-
nyek), valamint kollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (angolul Exchange Traded
Fund, roviden ETF), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcsoén, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges |épéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

A befektetési limiteket a lenti tébla tartalmazza.
Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezeld a stratégiai eszkodzallokaciétél a

befektetési politikdban meghatarozott limiteken

belll eltérhet.
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Arupiaci termékek kockazata

Az éarupiaci termékek jellemzéen a kovetkezd fakto-
roknak vannak kitéve: vilaggazdasagi konjunktura,
tékepiaci események, keresleti-kinalati sokkok (pl.
természeti katasztrofak, haboruk). A lassulé vilaggaz-
dasag, negativ befektetdi kornyezet, kereslet oldali
sokkok altaldban negativan hatnak az arupiaci termé-
kek arara. Az arupiaci befektetések bizonyos esetek-
ben nem fizikai értelemben megjelend eszkdzok,
hanem hataridés Ugyleteken keresztill valésulnak
meg, és ezért nagyobb mértékében lehetnek kitettek
a spekulaciénak.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkézallokacidja

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Befektetési
korlatok
min. | max.

Referencia | Célzott

Referenciaportfdlio index megoszlis*

Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési RMAX
alapok vagy t6zsdén kereskedett Index
befektetési jegyek (likviditasi
céll eszkozok)

5% 0% | 10%

Budapesti Ertéktozsdére beve-
zetett részvények, vagy azokba
fektet6 nyiltvégl, nyilvanos BUX Index| 95% | 90% |100%
befektetési alapok vagy t6zsdén

Ingatlankockazat
kereskedett befektetési jegyek

Az ingatlanbefektetések jellemz6en hosszi tavd,
magas kockazattal jaré befektetések, mivel az ingat-
lanok fejlesztése, hasznositéasa, illetve értékesitése
id6rél-idére — a piaci viszonyok (pl. keresletkinalat,
gazdasagi novekedés) valtozasatédl fliggben — nehéz-

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany
Kockazatok

Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a forint, az
eszkozalap mogottes befektetési eszkézeinek deviza-

e

neme azonban ettdl eltérd lehet, igy az eszkézalap
arfolyam-alakulasara a mogottes befektetési eszko-
zok arfolyam-alakulasan til a devizaarfolyamok valto-
zasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.

ségekbe (tkozhet. Ezen kiviil az ingatlanok fenntar-
tasa kapcsan (lzemeltetés, karbantartas, fejlesztés)
tovabbi kockazatok merillhetnek fel. Az ingatlanpia-
cokat ezen fellil fokozott likviditasi kockazat is jel-

Kockazat megnevezése Kockazat szintje lemzi.

Orszag- és politikai kockazat Kozepes

Kibocsatoi kockazat Alacsony Kamatlabkockazat

Arupiaci termékek kockéazata Alacsony A hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirokba (pl.
Ingatlankockézat Alacsony allampapirok) torténd befektetéskor az eszkdzok arat
Kamatlabkockazat Alacsony jelentés mértékben befolyasolhatja a hozamszint
Devizakockazat Alacsony megvaltozasa. A hozamszint emelkedése a kamatozé
Partnerkockézat Alacsony értékpapirok aktuéalis értékét csokkentheti, ami nega-
Koncentraciés kockdzat Kdzepes tiv hatéssal lehet az eszkdzalap teljesitményére. A
Részvénykockazat Magas hozamszint csdkkenése a kamatozd értékpapirok
Likviditasi kockazat Alacsony aktudlis értékét névelheti, vagyis pozitiv hatassal

AZ ESZKOZALAPOKRA JELLEMZO
ALAPVETO KOCKAZATOK LEIRASA

Orszag- és politikai kockazat

A hazai vagy nemzetkodzi politikai-gazdasagi koérnye-
zet altal meghatérozott kockéazat. Az adott orszag
stabilitasanak alacsony foka vagy cstkkenése, a ked-
vez6étlen politikai iranyvonal valamint a szabalyozéi
kérnyezet romlasa kozvetve vagy kozvetlenll negati-
van befolyasolhatjak az adott orszdg gazdasaganak
szerepldit, ezaltal az altaluk kibocsatott értékpapirok
értékét. A befektetések értéket kedvezétlendl érint-
hetik tdbbek kozdtt a jogszabalyi valtozasok, vala-
mint az addzasi, illeték és hatésagi intézkedések. A
jogszabalyi valtozasok esetén az eszkdzalap befekte-
tési politikajanak meg valtoztatasara kényszerilhet.

Kibocsatoi kockazat

A kibocsatoi kockazat az értékpapirok kibocsatéjanak
kockazata. Az értékpapirok értéke illetve az értékpa-
pirokhoz kapcsol6do kovetelések teljesitése fligg a
kibocsaté gazdalkodasatol, valamint likviditasi és
vagyoni helyzetét6l. A rossz gazdalkodasbdl ered6
kockazat els6sorban a kibocsatott értékpapir arfolya-
maban tikrozédik (részvény illetve koétvény egyedi
kockazata), fizetésképtelenség illetve a kibocsatd
nemfizetési szandéka esetén pedig elmaradhatnak a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbél szarmazéd
kovetelések kifizetései (kbtvények nemfizetési kocka-
zata).

lehet az eszkbzalap teljesitményére. Minél hosszabb
egy kamatoz6 értékpapir futamideje, illetve minél
alacsonyabb a fix kamatfizetése, annal érzékenyebb
a piaci hozamok véltozasara.

Devizakockazat

A befektetetési eszkdzdk és az eszkdzalap elszamola-
sanak, nyilvantartasanak devizaneme eltér6 lehet. A
devizaarfolyam-kockazat az egyes devizak egymashoz
viszonyitott arfolyamvaltozasanak kockazata. A devi-
zaarfolyam-valtozas dnmagaban is képes egy befekte-
tés értékét novelni vagy csokkenteni (a nyilvantartas
pénz nemében kifejezve) még akkor is, ha a befekte-
tési eszkdz devizanemében kifejezve nem toértént
valtozas. A devizaarfolyamokat a makrogazdasagi
folyamatok mellett a kiilonbozé jegybankok arfolyam-
és kamatpolitikaja, valamint a devizapiaci kereslet és
kinalati viszonyok is befolyasoljak.

Partnerkockazat

A befektetési eszkozok adasvételében, kezelésében,
Orzésében és értékelésében kdzrem(ikodd kiilsé part-
nerek altal vallalt kotelezettségek nem, hianyos,
késedelmes vagy részleges mérték(i teljesitése eset-
leges veszteséget okozhat, mely hatranyosan befolya-
solhatja az eszkbzalap értékét és arfolyamat.

Koncentracios kockazat

A befektetéseket csoportositani lehet befektetési
eszkoz, teriileti kitettség, devizanem, kibocsato és
futamid6 szerint. Az egyes jellemz6k kilon-kilon
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eltér6 modon befolyasoljak egy értékpapir kockaza-
tat. Amennyiben az egyes jellemz6kdn bell hasonlé
tulajdonsagokkal biré befektetéseket valasztunk,
akkor koncentraljuk az adott tulajdonsagbdl eredd
kockazatunkat, ami nagy kilengéseket okozhat az
eszkodzalap arfolyamaban. Eltérd tulajdonsagl befek-
tetések esetén megosztjuk az adott jellemz6n belll a
vallalt kockéazatot, igy kisebb lehet az arfolyam-inga-
dozas.

Részvénykockazat

A részvény, illetve az azon alapul6 befektetés értéke
akéar rovidtavon is jelentésen valtozhat, az ilyen
befektetéseknek jellemz6en magas az arfolyam-inga-
dozésa. A kockazat jelentkezhet egyrészt a kibocsatéd
vallalkozas (varhaté) eredményei, m(ikodése kovet-
keztében, és az altalanos piaci, gazdasagi és politikai
folyamatok is kockazatot jelentenek a befektetés
értékelalakulasara.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban [év6 instrumentumok értékesité-
se bizonyos esetekben nehézségekbe (tkozhet (ala-
csony kereslet), melynek kovetkeztében az értékesi-
tés csak hosszabb idé utan, illetve csak kedvez6tle-
nebb arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat az
eszkodzalap szabad pénzeszkozeinek befektetése ese-
tén is korlatozé tényez6 lehet (alacsony kinalat).
Ezaltal a likviditas hianya az eszkozarakon keresztil
kedvezétlenll hathat az eszkdzalap értékére is. Egyes
eszkozok (példaul zartvég(i ingatlanalapok) akar
hosszabb idére is forgalomképtelenné valhatnak.

AZ ESZKOZALAPOKRA JELLEMZO
TOVABBI KOCKAZATOK LEIRASA

Nagyaranyu tokemozgas kockazata
Az eszkOzalapba egyidejlileg be- és kiaraml6 nagyara-
nyu Ggyfélpénzek hatdsa jelentésebb kockéazatot
jelenthet az arfolyamra.

A szerzddési feltételek megvaltozasa, megsziinés, beolva-

das kockazata
A biztosité fenntartja maganak a jogot, hogy az esz-
kozalapot érintd szerz6dési feltételeken valtoztasson.
A szerz6déses feltételek alapjan a biztositénak lehe-
tésége van az eszkodzalap teljes megszlintetésére,
vagy egy altala kezelt masik eszkdzalapba val6 beol-
vasztésara. A befektet§ szamara ez esetben annak
kockazata meril fel, hogy a tervezett befektetési
id6étavot nem tudja elérni.

A befektetési politika valtasanak kockazata
A befektetési politika jogszabalyokon belil engedé-
lyezett befektetési spektrumon belll valé6 megvaltoz-
tatésa tartalmilag megvaltoztatja az eszkdzalap koc-
kazati profiljat is.

Vis maior kockazat
Vis maior eseménynek mindsil: amikor az eszkdzalap
arfolyamanak meghatarozasa amiatt nem lehetséges,
mert a mogottes eszkdzok arfolyamat nem lehet meg-
allapitani, illetve valamilyen elére nem lathato, elha-
rithatatlan esemény, sulyos piaci vagy egyéb koril-
mény — kiléndsen: hatésag rendelkezése, haboru,

forradalom, polgéari felkelés, munkabesziintetés, jar-
vany, természeti katasztréfa, tlizvész, aradas, fold-
rengés vagy mas elharithatatlan sziikséghelyzet —
fennallasa, bekovetkezése, amely a biztosité tevé-
kenységét, teljesitését akadalyozza. Vis maior eléfor-
dulasa esetén a biztosit6 tigyfeleit az esemény pontos
okardl, valamint a szerz6désekben foglalt kételezett-
ségének teljesitésével kapcsolatos varhatd hatasokrol
a honlapjan haladéktalanul tajékoztatja.

UNION Vienna Insurance Group Biztosito Zrt
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