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UNION Go! Universitas

Kulénds Biztositasi Feltételek
Forint dijfizetési, egyszeri dijas befektetési egységekhez kotétt életbiztositas

1. szamu melléklete
UNIVERSITAS zartvégi vegyes ingatlanbefektetési eszkbzalap (forint nyilvantartasu) befektetési politika

Befektetési eszkdzalapokhoz kotott életbiztositas

Befektetési egységhez kotott életbiztositasok esetén a biztositd a biztositasi szerz6désnek a biztositastechnikai
tartalékat az altala létrehozott, 6nallé befektetési politikaval rendelkezd, elkilonitetten kezelt — azonos értékd,
elméleti elszamolasi részekbdl (befektetési egységekbdl) allé — eszkdzallomanyba (eszkdzalapba) fekteti.

Befektetési eszkdzalapok

Az eszkdzalapok befektetési politikajat az UNION Vienna Insurance Group Biztositd Zrt. befektetési szakemberei
hatarozzak meg kozvetlenul vagy koézvetve. Az eszkdzalapok aktudlis Osszetételét a befektetési politikanak
megfeleléen a vagyonkezel6 hatarozza meg. A vagyonkezel® az eszkdzalapok tékéjét a befektetési politikanak
megfelel6 értékpapirokba, befektetési eszk6zokbe helyezi befektetés céljabodl. Az eszkbzalap kivalasztasaval a
befektetési kockazatot az Ugyfél, mig a szerz6désben meghatarozott biztositasi kockazatokat a biztosito viseli.

Az eszkobzalapok befektetéseinek aktudlis piaci értéke néhet vagy csokkenhet, ami az eszkdzalap befektetési
egységeinek az arfolyamat is befolyasolja. Az eszkdzalapok korabbi arfolyam alakulasabdl, vagy elért hozamabol nem
lehet azok jov6beni alakulaséra kdvetkeztetni, és kifejezetten nem jelentenek garanciat a jévére nézve.

UNIVERSITAS zartvégii vegyes ingatlanbefektetési eszkézalap (forint nyilvantartasu)

Az eszkdzalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group Biztositd Zrt, vagy az altala megbizott kilsé
portfoliokezel6. Az eszkozalap hatarozott futamidore jon létre. Az eszk6zalap sem hozam-, sem tékegaranciat,
sem hozam- és tékevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 3

Megcélzott Ggyfélkor kifejezetten kockazatvallalo
Minimalis befektetési idétartam 2025.09.30-ig

Lejarat napja: 2025.09.30

Nyilvantartas devizaneme magyar forint

Foldrajzi kitettség Magyarorszag

Szektoridlis kitettség ingatlan
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Az eszkozalap kockazati besorolasa

Az eszkodzalapok kockazati besoroldsa az Eurépai Feliigyeleti Hatésagok altal kidolgozott lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informacidkat tartalmazé dokumentumokrol sz616 1286/2014/EU eurépai parlamenti és tanacsi rendelet altal
eléirt médszertan alapjan torténik. Az eszk6zalapok multbeli hozam- és szérasadatainak, valamint moégottes
befektetéseik hitelkockazati besorolasanak felhasznalasaval kalkulalt mutaté alapjan az eszkoézalapok 7
fokozatu kockazati skalan keriilnek besorolasra az aldbbiak szerint:

1 -nagyon alacsony

2 —alacsony

3 - kbzepesen alacsony
4 — kOzepes

5 - kbzepesen magas

6 — magas

7 —nagyon magas

A kockazati besorolas szerint az UNIVERSITAS Zartvégili Vegyes Ingatlanbefektetési eszkézalapot a 7
kockazati osztaly koziil a 3. osztalyba soroltuk, amely a kozepesen alacsony kockazati osztaly. Az
eszkOzalapok kockazati besorolasara vonatkozé tovabbi informacioé a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumban (KID) érhet6 el.

A minimalis befektetési idétartam az az idétartam, amely alatt a piacon a hasonlé 6sszetételll portfolidk elvart hozama
varhatdan realizalodik.

Az eszkozalap vagyonkezelési koltsége

Az eszkbzalapra terhelt kdltségek a kovetkezék lehetnek:
- a biztosito altal felszamitott portfolidkezelési dij,
- abiztosito altal a 2001. évi CXX. térvény szerinti portfolidkezeléssel megbizott portfolidkezeld dija,
- a biztosito altal megbizott letétkezeld dija
- befektetésijegyek esetén a befektetési jegyek arfolyamaba mar beépitett, a befektetési alap alapkezel6jének
sajat kezelési koltsége.

Az eszkodzalapra terhelt koltségek maximalis éves mértéke 1,95%.

Megcélzott tigyfélkor

A forint nyilvantartast UNIVERSITAS Zartvégl Vegyes Ingatlanbefektetési eszkdzalapot a kifejezetten
kockazatvallalo befekteték szamara ajanljuk, akik szeretnék kihasznalni az ingatlanpiaci befektetésekben rejlé
hozampotencialt a hazai és régids ingatlan-fejlesztések révén, illetve akik legalabb az eszkoézalap lejaratanak
idépontjaig megtartani szandékozzak befektetésiiket.

Az eszkodzalap célja

Az eszkdzalap célja, hogy egyedi befekteték szamara kdzvetlenil nem hozzaférhetd, zartkdrl ingatlan befektetésbe,
illetve ingatlanfejleszté vallalkozasok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba invesztalva,
elsésorban Magyarorszag ingatlanpiaci fejl6désébdl és lzemeltetésbdl profitaljon. Az eszkdzalap indulasakor
célzottan 60%-ban a Forestay Alapkezeld Zrt. altal kezelt Forestay Diakhotel |. Ingatlanalap ,A” sorozatu befektetési
jegyeibe, 15%-ban a Wingholding Ingatlanfejlesztd és Beruhazo Zrt. altal kibocsatott 2024.07.11-i lejaratd, 4%-o0s
kuponnal rendelkezd, eurdban denominalt kdétvénybe fektet, illetve 25%-ban jelzaloglevelekbe. Az Forestay
Didkhotel I. Ingatlanalap célja a 1094 Budapest, T{zolté utca 50-56. szam alatt elhelyezkedd, mindésszesen 3523
m2 alapterulet( diakszallas és kollégium funkcidju ingatlan részben vagy egészben térténé megvétele és az abbdl
ered6 bérleti jovedelem maximalizalasa. A Forestay Didkhotel I. Ingatlanalap ,,A” sorozatu befektetési jegyei és
a Wingholding Ingatlanfejleszt6 és Beruhazoé Zrt. altal kibocsatott kotvény euréban denominalt eszk6zok. A

/7
0
UNION Vienna Insurance Group Biztosito Zrt.

Ugyfélszolgalat: Vezérigazgatosag: info@Qunion.hu
H-1134 Budapest, Vaci ut 33. H-1082 Budapest, Baross u. 1. union.hu
Tel.: (36-1) 486-4343 1380 Budapest, Pf. 1076 facebook.com/union.hu




)

VIENNA INSURANCE GROUP

devizakockazat csokkentése érdekében az eszkdzalap vagyonkezel6je magyar forintra fedezheti az
eszkozalap devizaban denominalt befektetéseit.

Az eszkdzalapban megengedhetd eszk6z6k

- hazai nyilt-, és zartvégi ingatlanalap altal kibocsatott befektetési jegyek

- hazai székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési eszk6zok

- hazai székhellyel rendelkezé vallalat altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, illetve
ezekbe fektetd kollektiv befektetési eszkdzok

- aMagyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési eszkdzok

- készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven bellili lejaratu, hazai allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési eszkdzok

Az eszkozalap mogottes befektetési alapjanak, a Forestay Diakhotel I. Ingatlanalap ,,A” sorozatanak
bemutatasa

Befektetési alapkezel6 neve: Forestay Alapkezel6 Zrt.

ISIN azonosité: HU0000723416

Az alap mikodési formaja: zartkor(

Az alap fajtaja: zartvégl

Az alap futamideje: 2025.09.30, azonban az Alapkezel® 2023.06.30-at kévetéen barmikor bevonhatja a
befektetési jegyeket rogzitett hozamprémium megfizetése mellett.

Néveérték: 1000 EUR

Kibocsatott mennyiség: minimum 3 000 db, maximum 11 000 db

Az alap befektetési célja, specializacidjanak leirasa:

Az Alap célja az ingatlan-nyilvantartasban 37186/1 hrsz alatt nyilvantartott, természetben az 1094 Budapest,
Tlzolté utca 50-56. szam alatt elhelyezkedd, mindésszesen 3523 m2 alapterilet(, kivett intézményi terilet,
udvar megnevezés(, diakszallas és kollégium funkcidju ingatlan (a tovabbiakban: ,Ingatlan”) (diakhotel és
foldszinten kapcsolddo kiskereskedelmi teriiletek) részben vagy egészben torténé megvétele és az abbodl eredé
bérleti jdvedelem maximalizalasa (tovabbiakban: Alap Célja).

A hozam forrasa: A bérleti jovedelem a diakhotel és az ingatlanhoz kapcsolodd kiskereskedelmi terlletek
bérbeadasabdl szarmazik, az ingatlan futamideje alatti felértékel6dés varhaté. Ezen bevétel és értékndvekedés
képezi a befektetési jegyekre szétoszthatdé hozamot.

A rovidtavu szallashelyként GzemelS Forestay Diakhotel mint szolgéltatas egy innovativ termék, s ez valaszt ad
a globalisan és hazankban is tapasztalhaté ndvekvd kilféldi didkszam lakhatdsara, a ndévekvé turisztikai
igényekre, valamint stabil és attraktiv hozamu befektetési lehet8séget teremt lakossagi és intézményi befektetdk
részére.

A projekt fejlesztéje a magyarorszagi Forestay Development Kft., beruhazdéja a Rigg Vagyonkezel6 Zrt. és az
osztrak Value One Holding, mig az épllet jelenlegi tzemeltetéje a MILESTINE GmbH, Ausztria els6szamu
diakhotel izemeltet6je. Az ingatlan Uzemeltetését az adasvételi tranzakciot kovetéen az Alapkezel6 érdekeltségi
koréhez tartozé Forestay Properties Kft. veszi at hosszu tava szerzddés keretében.

A korabbi Uzemeltetési koncepcid a bevételek maximalizalasa érdekében atalakitasra kerilhet a diakhotel
kapacitds egy részének rovid tavu széllashely szolgaltatasként valé Uzemeltetésre, elsésorban a nyari
hénapokban a hotelpiac szezonalitasat kihasznalva. Az akvizicié végrehajtdsahoz az Alap bankhitelt vesz
igénybe.

Az ,A” sorozat hozamelsdbbséget élvez, hozama IRR alapon éves 7,5%-ban maximalizalt. A ,,B” sorozat
alarendelt az ,,A”-nak, a hozamban pedig a befektetésre juté éves 7,5% feletti rész illeti meg. Az
alarendeltség oly médon valésul meg, hogy amig az Alap hozama nem éri el az ,,A” sorozatnak igért IRR
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alapon évi 7,5%-o0s szintet, addig a ,,B” sorozat tulajdonosai nem jogosultak hozamkifizetésre, illetéleg
a ,,B” sorozat teljes tokéjével felel az ,,A” sorozat tékéjének védelméért.

Az Alapkezel6 nem tett a befektet6k szamara az Alap tékéjének megovasara vonatkozo, illetve
hozamigéretet, az Alap nem tekinteté6 sem tdke-, illetve hozamgarantalt, sem téke-, illetve hozamvédett
alapnak.

Az eszkozalap befektetési teriilete

Az eszkdzalap kezelbjének a stratégiai eszkdzallokacionak megfeleld tgyletek kétésére van lehetésége,
ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci, valamint szarmaztatott Ggyleteket.

Az eszkdzalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott Gigyleteket, valamit arbitrazs célu tgyletek kotésére is
van lehet6ség.

Az eszkbzalap kezelbje az eszkbzalap értékpapirjait nem adhatja kdlcsén, és nem kdthet visszavasarlasi
megallapodasokat.

Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyaranyu tékemozgasok is eléfordulhatnak, bizonyos esetekben
megtdrténhet, hogy atmenetileg sérilnek a minimum, illetve maximum korlatok. llyen esetben a
vagyonkezel® haladéktalanul megteszi az ahhoz sziikséges Iépéseket, hogy az eszkbzalap befektetési
Osszetétele a befektetési korlatoknak megfelel6en alakuljon.

A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap stratégiai eszkozallokacioja

A vagyonkezeld a stratégiai eszkdzallokaciétél a mindenkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a befektetési
politikdban meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkdzalap stratégiai eszkdzallokacioja

_ Célzott Befektetési korlatok
Eszkozok

megoszlas  mijn, max.
Forestay Diakhotel |. Ingatlanalap ,A” o o o
sorozata befektetési jegye (HU0000723416) | 0% 0% | 100%
Wingholding Ingatlanfejleszt§ és Beruhazé
Zrt. altal kibocsatott kotvény 15% 0% 100%
(HU0000359070)
Jelzaloglevelek (az Eurdpai Unié
tagallamaban székhellyel rendelkez6
jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott 25% 0% 100%

jelzaloglevél, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési eszkdzok)

Az eszkdzalap tovabbi befektetési lehet8ségei és korlatai

PénzeszkdzOk, pénzpiaci eszkdzok, vagy
azokba  fektet§  nyiltvégl, nyilvanos

0, 0, 0,
befektetési alapok vagy t6zsdén kereskedett 0% 0% 100%
befektetési jegyek (likviditasi célu eszk6zok)
Egyéb hazai vagy az Eurépai Unid
tagallamaban mk6éd6 ingatlanbefektetési
alapok altal kibocsatott befektetési jegyek, 0% 0% 100%
illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési
eszkozok
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Vallalati koétvények (az Eurdpai Unid
tagallamaban székhellyel rendelkezd vallalat
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité 0% 0% 100%
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési eszk6zok)

A Magyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok, illetve ezekbe 0% 0% 100%
fektetd kollektiv befektetési eszk6zok

Az eszkdzalap nem rendelkezik referencia indexszel.
Az eszkozalap megcélzott futamideje

Az eszkozalap hatarozott futamiddre jon létre. Az eszkbzalap indulasanak idépontja 2019.12.17., a lejarata
2025.09.30.

Az eszkozalap megcélzott futamidejének vége el6tt is lezarhaté, amennyiben Forestay Alapkezel6 Zrt. az
altala kezelt Forestay Diakhotel I. Ingatlanalap ,,A” sorozatu befektetési jegyeinek bevonasarol dont.

Az eszkozalap jegyzési idoszaka, a jegyzés korlatai
A jegyzési id6szak: 2019.11.13. napjatél 2019.12.16.

. hapjaig, amelyet a Biztosité jogosult barmikor, indoklas nélkiil korabban lezarni.

A jegyezheté minimalis 6sszeg: 10 000 000 HUF/szerz6dés

A jegyezheté maximalis 6sszeg: 200 000 000 HUF/ligyfél

Az Ugyfelek jegyzési igényének kielégitése a jegyzési 6sszegek beérkezésének sorrendjében térténik.

Kockazatok

Az eszkbzalap nyilvantartasi devizaneme a forint, az eszkézalap mogoéttes befektetési eszkézeinek azonban ettél
eltérd is lehet a devizaneme, igy az eszkdzalap arfolyam-alakulasara a mogottes befektetési eszk6zok arfolyam-
alakulasan tul a devizaarfolyamok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.

Az eszkdzalapra szektoralis (ingatlan) koncentracié jellemzd. Az ingatlan befektetések jellemz&en magas
kockazatot hordoznak, mivel az ingatlanok fejlesztése, hasznositasa, illetve értékesitése id6érél-idére, a piaci
viszonyok valtozasa fliggvényében nehézségekbe Utkdzhet.

Az eszkdzalap jelentds likviditasi kockazatot hordoz tekintve, hogy a mogottes befektetési eszk6zok masodpiaca
illikvid. Erre, illetve az eszkdzalap zartvégl jellegére tekintettel, a Biztositdé az eszkbzalap befektetdi érdekeinek
védelme céljdbdl az UNION Go! Universitas Forint dijfizetésl, egyszeri dijas befektetési egységekhez kotott
életbiztositas Kilénos Biztositasi Feltételekben meghatarozottak szerint visszavasarlasi kdltséget allapit meg.

Az eszkdzalap a futamidd alatt kamatfizetést és vagy hozamfizetést nem teljesit, a mindenkori tékenévekmény
mértéke folyamatosan felhalmozodik az eszkdzalap arfolyamaban és a lejaratkor egy 6sszegben kerll kifizetésre.

Az eszkoézalap sem hozam-, sem tékegaranciat vagy -védelmet nem tartalmaz. A befektetések kockazatat
teljes mértékben az ugyfél viseli. A mogottes befektetési eszk6zdok egyike sem tekintheté téke- vagy
hozamgarantalt, illetve téke- vagy hozamvédett eszkdéznek, nem rendelkezik sem allami, illetve egyéb,
harmadik fél altal nyujtott garanciaval.

A Biztosité felhivja a Befekteték figyelmét arra, hogy az eszkozlap tartésan jelentés osszegii szabad
likviditassal nem fog rendelkezni. Az esetleges jelentés hatasu, elére nem vart események bekodvetkezése
mellett sziikséges likviditas elé6teremtése varhatéan eszkozértékesités mellett biztosithato, mely esetenként
jelentésebb iddigénnyel birhat, illetve az eszkdzalap Netté Eszkozértékének alakulasat elére nem lathaté
modon akar jelentés mértékben hatranyosan is befolyasolhatja.

A Biztosité felhivja a Befektetdk figyelmét arra, hogy az eszkdézalap befektetési portfélidja az eszkbzalap
céljabodl adédoéan az atlagosnal nagyobb koncentraciét mutat.
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Kockazat megnevezése Kockazat szintje
Orszag- és politikai kockazat Kobzepes
Kibocsatoéi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockazat Magas
Kamatlabkockazat Magas
Devizakockazat Magas
Partnerkockazat Kozepes
Koncentracios kockazat Magas
Részvénykockazat Alacsony
Likviditasi kockazat Magas

Az eszkozalapok kockazati besorolasara vonatkozé tovabbi informacié a Kiemelt informacidkat tartalmazé
dokumentumban (KID) érhet6 el

AZ ESZKOZALAPOKRA JELLEMZO
ALAPVETO KOCKAZATOK LEIRASA

Likviditasi kockazat

Az eszkOzalapokban lévé instrumentumok értékesitése bizonyos esetekben nehézségekbe litkdzhet (alacsony
kereslet), melynek kdvetkeztében az értékesités csak hosszabb id6 utan, illetve csak kedvezbtlenebb arfolyamon
lehetséges. A likviditasi kockazat az eszkdzalap szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozé tényezd
lehet (alacsony kinalat). Ezaltal a likviditds hianya az eszkdzarakon keresztul kedvezétlenul hathat az eszkézalap
értékére is. Egyes eszkdzok (példaul zartvégl ingatlanalapok) akar hosszabb idére is forgalomképtelenné valhatnak.

Részvénykockazat

A részvény-, illetve az azon alapuld befektetés értéke akar rovidtdvon is jelentésen valtozhat, az ilyen
befektetéseknek jellemzen magas az arfolyam-ingadozasa. A kockazat jelentkezhet egyrészt a kibocsato
vallalkozas (varhatd) eredményei, miikddése kdvetkeztében, és az altalanos piaci, gazdasagi és politikai folyamatok
is kockazatot jelentenek a befektetés értékelalakulasara.

Koncentraciés kockazat

A befektetéseket csoportositani lehet befektetési eszkoz, tertleti kitettség, devizanem, kibocséaté és futamidé szerint.
Az egyes jellemzdk kilon-kilon eltér6 mdédon befolyasoljak egy értékpapir kockazatat. Amennyiben az egyes
jellemz8kén belldl hasonlé tulajdonsagokkal bird befektetéseket vaélasztunk, akkor koncentraljuk az adott
tulajdonsagbdl ered6 kockazatunkat, ami nagy kilengéseket okozhat az eszkézalap arfolyamaban. Eltérd
tulajdonsagu befektetések esetén megosztjuk az adott jellemzén belll a vallalt kockazatot, igy kisebb lehet az
arfolyam-ingadozas.

Partnerkockazat
A befektetési eszkdzok adasvételében, kezelésében, 6rzésében és értékelésében kdzremikodd kulsé partnerek
altal vallalt kotelezettségek nem-, hidnyos, késedelmes vagy részleges mértékl teljesitése esetleges veszteséget

okozhat, mely hatranyosan befolyasolhatja az eszkdzalap értékét és arfolyamat.
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Devizakockazat

A befektetetési eszk6zOk és az eszkdzalap elszamoldsanak, nyilvantartdsdnak devizaneme eltér6 lehet. A
devizaarfolyam-kockazat az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyam-valtozasanak kockazata. A
devizaarfolyam-valtozas 6nmagaban is képes egy befektetés értékét névelni vagy csdkkenteni (a nyilvantartas
pénznemében kifejezve) még akkor is, ha a befektetési eszkdz devizanemében kifejezve nem tortént valtozas. A
devizaarfolyamokat a makrogazdasagi folyamatok mellett a kilénb6z6 jegybankok arfolyam-és kamatpolitikaja,
valamint a devizapiaci kereslet és kinalati viszonyok is befolyasoljak.

Kamatlabkockazat

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (pl. allampapirok) torténd befektetéskor az eszkdzdk arat jelentés
mértékben befolyasolhatja a hozamszint megvaltozasa. A hozamszint emelkedése a kamatozo értékpapirok aktualis
értékét csokkentheti, ami negativ hatassal lehet az eszkdzalap teljesitményére. A hozamszint csdokkenése a
kamatozo értékpapirok aktualis értékét névelheti, vagyis pozitiv hatassal lehet az eszk6zalap teljesitményére. Minél
hosszabb egy kamatozo értékpapir futamideje, illetve minél alacsonyabb a fix kamatfizetése, annal érzékenyebb a
piaci hozamok valtozasara.

Ingatlankockazat

Az ingatlan-befektetések jellemz8en hosszu tavi, magas kockazattal jaré befektetések, mivel az ingatlanok
fejlesztése, hasznositasa, illetve értékesitése id6rél-idére — a piaci viszonyok (pl. kereslet kinalat, gazdasagi
ndvekedés) valtozasatol fliggben — nehézségekbe utkdzhet. Ezen kivil az ingatlanok fenntartdsa kapcsan
(Uzemeltetés, karbantartas, fejlesztés) tovabbi kockazatok meriilhetnek fel. Az ingatlanpiacokat ezen felil fokozott
likviditasi kockazat is jellemzi.

Arupiaci termékek kockazata

Az arupiaci termékek jellemz8en a kovetkezd faktoroknak vannak kitéve: vildggazdasagi konjunktura, tékepiaci
esemenyek, keresleti-kinalati sokkok (pl. természeti katasztréfak, haboruk). A lassuld vilaggazdasag, negativ befektetéi
kornyezet, kereslet oldali sokkok &ltaldban negativan hatnak az arupiaci termékek arara. Az arupiaci befektetések
bizonyos esetekben nem fizikai értelemben megjelené eszk6zok, hanem hataridés Ugyleteken keresztll valésulnak
meg, és ezért nagyobb mértékében lehetnek kitettek a spekulaciénak.

Kibocsatoi kockazat

A kibocsatoi kockazat az értékpapirok kibocsatéjanak kockazata. Az értékpapirok értéke illetve az értékpapirokhoz
kapcsolddo kovetelések teljesitése fugg a kibocsatd gazdalkodasatol, valamint likviditasi- és vagyoni helyzetétdl. A
rossz gazdalkodasbol ered6 kockazat elsésorban a kibocsatott értékpapir arfolyamaban tikrozddik (részvény illetve
kotvény egyedi kockazata), fizetésképtelenség illetve a kibocsaté nemfizetési szandéka esetén pedig elmaradhatnak
a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl szarmazo kovetelések kifizetései (kdtvények nemfizetési kockazata).
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Orszag- és politikai kockazat

A hazai vagy nemzetkdzi politikai-gazdasagi kdrnyezet altal meghatarozott kockazat. Az adott orszag stabilitasanak
alacsony foka vagy csOkkenése, a kedvezétlen politikai iranyvonal valamint a szabalyozéi kérnyezet romlasa
kbzvetve vagy kozvetlenll negativan befolyasolhatjak az adott orszag gazdasaganak szerepl6it, ezéltal az altaluk
kibocsatott értékpapirok értékét. A befektetések értéket kedvezétlenill érinthetik tobbek kozott a jogszabalyi
valtozasok, valamint az addzasi, illeték és hatdsagi intézkedések. A jogszabalyi valtozasok esetén az eszkdzalap
befektetési politikajanak megvaltoztatasara kényszerilhet.

AZ ESZKOZALAPOKRA JELLEMZO
TOVABBI KOCKAZATOK LEIRASA

Nagyaranyu t6kemozgas kockazata
Az eszkdzalapba egyidejlleg be- és kiaramlé nagyaranyu Ggyfélpénzek hatasa jelentésebb kockazatot jelenthet az
arfolyamra.

A szerzdédési feltételek megvaltozasa, megsziinés, beolvadas kockazata

A szerzddéses feltételek alapjan a biztositonak lehetésége van az eszkozalap telies megsziintetésére, vagy egy
altala kezelt masik eszkdzalapba valé beolvasztasara. A befekteté szamara ez esetben annak kockazata merdil fel,
hogy a tervezett befektetési idétavot nem tudja elérni.

A befektetési politika valtasanak kockazata
A befektetési politika jogszabalyokon belll engedélyezett befektetési spektrumon belll val6 megvaltoztatasa
tartalmilag megvaltoztatja az eszkdzalap kockazati profiljat is.

Vis maior kockazat

Vis maior eseménynek mindsul: amikor az eszkdzalap arfolyamanak meghatarozasa amiatt nem lehetséges, mert a
mdgottes eszkdzok arfolyamat nem lehet megallapitani, illetve valamilyen elére nem lathatd, elharithatatlan
esemény, sulyos piaci vagy egyéb korilmény — kuldéndsen: hatésag rendelkezése, haboru, forradalom, polgari
felkelés, munkabeszintetés, jarvany, természeti katasztréfa, tlizvész, adradas, foldrengés vagy mas elharithatatlan
szilkséghelyzet — fennallasa, bekdvetkezése, amely a biztosité tevékenységét, teljesitését akadalyozza. Vis maior
eléfordulasa esetén a biztositd Ugyfeleit az esemény pontos okardl, valamint a szerz6désekben foglalt
kotelezettségének teljesitésével kapcsolatos varhatd hatasokrél a honlapjan haladéktalanul tajékoztatja.

Hatalyos: 2022.11.01-tél
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