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JEGYZET

Vége a nyarnak, igy sajnos tovabb folytatédnak a ko-
rabbi hénapokban mar megszokott piaci trendek. A
haboru tovabbra is magasan tartja a nyersanyagara-
kat, a jegybanki intézkedések pedig tovabb mozgat-
jak portfélidink értékét.

Jelenleg a legfontosabb, mindenkit érintd szamok a leg-
nagyobb gazdasagok inflaciés adatai. Egy-egy komoly
emelkedés ugyanis nagy hatassal lehet a legtébb piacra
— az USA-ban 8,3%-o0s volt az atlagos aremelkedés au-
gusztusban.

Ez sok mindent Ujradraz: részvényeket, kdtvényeket, alter-
nativ befektetéseket egyarant. Az arszinvonal emelkedése
befolyasolja leginkabb a jegybankok doéntéseit (jelenleg
az alapkamatok emelését), hiszen legfébb céljuk, hogy az
inflacio mértékét moderalt szintre vigyék. Az alapkamat
emelése azonban rossz hir a kétvény értékének, hiszen
magasabb elvart hozamok mellett a korabban vasarolt
alacsonyabb hozamu papirok értéke csokken. Ugyanez a
helyzet a részvényeknél is. Ha alacsonyabb kockazat mel-
lett tudnak magas hozamot elérni a befektetdk, kevésbé
lesz szamukra vonz a magasabb kockazatu részvénybe-
fektetés — igy pedig azok arai is csdkkennek.

Nem csak Amerikaban magas az aremelkedés, a Magyar-
orszagon augusztusban mért 15,6%-o0s inflacié majdnem
25 éves csucsnak szamit. Az aremelkedés mértéke ki-
emelked6en magas az egész régidban is.

A jelenlegi magas inflaciénak tobb oka van. A Covid utani
Ujranyitas miatt rengeteg vasarlé és fogyaszté kerllt Ujra a
piacra, akik a bezarasok miatt nem tudtak elkolteni a pén-
zlket. A vallalatok nehezen tudnak Iépést tartani a meg-
ndvekedett kereslettel, mivel a jarvany alatt az ellatasi és
szallitasi lancok is szakadozottakka valtak.

De vannak egyéb indokok is. A koronavirus-valsag alatti
komoly gazdasagi visszaesést mind a jegybankok, mind a

Véleménylnk szerint a részvénypiacon és a
kétvénypiacokon tovabbra is érdemesebb
ovatosnak lenni. Ezért alacsonyabb kocka-

zatot vallalunk a meglévd kétvény- és rész-
vény-poziciéinkban, hogy stabilabba tegyik
eszkozalapjaink arfolyamingadozasat.

kormanyok szerették volna enyhiteni. A gazdasagi gyen-
gélkedést elkertilendd, a Covid els6é évében jellemzéen
az orszagok jegybankjai, masodik évében pedig a kor-
manyok prébaltak meg a hatast gyengiteni azzal, hogy
rengeteg pénzt adtak a gazdasag szereplSinek. A meg-
ndvekedett kereslet tovabb fokozta az amugy is meglévé
inflaciét. Ennek a nagymeértékl osztogatasnak pedig mas
oldalrdl is vannak negativ hatasaik, hiszen hatalmas defi-
citet halmoztak fel a kormanyok a koltségvetésekben.

Az inflacié tovabbi indikatora a kililkereskedelmi egyenleg
esetleges romlasa és az emiatt bekdvetkez8 hazai fize-
t8eszkdz gyenglilés — ez jellemzden a kis, nyitott gazda-
sagokra jellemzd, mint Magyarorszageé. Az export és az
import értékének kuldnbsége Magyarorszagon minusz 1,1
milliard eurd volt juliusban. Az egyre inkabb romlé adat
elsédleges oka, hogy hazank jelentés behozatalra szorul
energiahordozok tekintetében, amelyet az energiavalsag
és a haboru miatt csak egyre magasabb aron tud besze-
rezni. Az energiavalsag mar a haboru el6tt elkezdédott,
hiszen Oroszorszag mar tavaly novemberben elkezdte
visszafogni a szénhidrogén exportjat Eurdpa felé, ez pe-
dig folyamatosan névelte az arakat. A haboru kezdete 6ta
rdadasul egyre jobban csdkken a kinalat — egyes energia-
hordozék ara egy év alatt a tizszeresére ugrott, az lizem-
anyag- és rezsiarak pedig szintén beépuinek az inflacidba.
Mivel Magyarorszag és egész Eurdpa is importér energia-
hordozok tekintetében, a romld kilkereskedelmi egyenleg
az eurd és a forint arfolyamat is mélypontra repitette.

Fontos azonban megjegyezni, hogy bar tovabbra is emel-
ked6 trend figyelhetdé meg a szénhidrogének estében,
latszanak a korrekcio jelei is. Az utébbi hetekben folya-
matosan esett mind az olaj, mind pedig a gaz ara — az
esetleges Uj beszerzési forrasok és az EU energiavalsagra
adott [épései miatt. A csdkkend arak javitottak az eurd és
a forint arfolyaman is, az eurd ismét paritas felett van a
dollarral szemben, illetve a forint is eltavolodott a torté-
nelmi mélypontoktdl. A magasabb amerikai inflaciés adat
azonban tovabbi kamatemelésekre adhat okot az ameri-
kai piacon, amely hosszabb tavon ismét ronthat a forint
arfolyaman.

JOGI NYILATKOZAT Felhivjuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizarolag téjékoztatasra szolgdl, nem mindsul ajanlatnak, sem befektetési céll felhivasnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondossaggal és
legjobb tudasunk szerint llitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informéciok a készitok egyedi véleményét tikrozik, gyfeleink szdmara nem szolglhatnak hivatkozasi alapként. A dokumentumban kozolt téjékoztatast a
szerz6dd csak sajét feleldsségére és kockdzatéara hasznalhatja fel. A biztosit sem kdzvetve, sem kdzvetlenil nem tartozik jogi felel6sséggel a dokumentumban kdzolt téjékoztatésért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy
eszkozalapok vélasztésa a szerz6d6 feleldssége és kockdzata. Az iigyféinek e dokumentum felhaszndldsabol vagy arra tdmaszkod6 dontéshozatalbél szdrmazo veszteségéért semmilyen kdzvetett vagy kdzvetlen feleldsség
nem terheli a biztositét, az e dokumentumban foglalt informécidk alapjan kévetelés nem érvényesithetd. Felhiviuk tovabbé iigyfeleink szives figyelmét, hogy a muiltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébel telje-
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KOTVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

A korabbi emelésekkel 6sszhangban ismét 100 ba-
zispontos emelést hajtott végre a Magyar Nemze-
ti Bank. Az emelés hatasara 11,75% lett a jegybanki
alapkamat, amely 2004 éta a legmagasabb érték. A
jelentésen tovabb romlé inflacio és a tovabbra is gyen-
gélkedé magyar deviza miatt ez varhato lépés volt az
elemz6k szerint. Az emelés utan megjelent inflacids
adatok miatt varhatéan tovabbi szigoritasokra lehet
szamitani a jovében.

A magyar allampapirok hozamai is jelentésen meg-
ugrottak az elmult hénapban. A legjelentésebb valto-
zas a legrévidebb lejarat esetében volt megfigyelhetd,
a 3 honapos koétvény hozama 3%-kal nétt 1 hdnapon
belll. A 3 honaptdl 5 évig terjedd futamidd esetében
mindenhol 10% feletti hozamokrol beszélhetink. A
legmagasabb érték tovabbra is a 3 éves papir eseté-
ben talalhatd, 12%. Rovid tavon 14, hosszabb lejarat
esetében pedig 10 évvel ezelbtt voltak ekkora kama-
tok. A hozamgoérbe tovabbra is inverz, azaz a révidebb
lejaratok magasabb hozamok mellett érhetdk el, mint
a hosszabbak, és ez pedig az MNB kamatemeléseivel
0sszhangban tovabbra is egy esetleges recessziot ve-
tit el6re.

A hazai fizet6eszkdz, a forint er6s6dést mutatott az
elmult hetekben, a tdrténelmi mélypontoktdl sikerilt
eltavolodnia, azonban a 400-as szinttél mar kevésbé.
Az er8sbdés okai elsédlegesen az MNB altal beje-
lentett szigoritdsok, az alapkamat tovabbi emelése, a
jegybanki kotelezé tartalékrata 1%-rél 5%-ra torténd
emelése, valamint a hosszu lejaratu betétek beveze-
tése. Ennek ellenére az egyre fokozédd gazellatasi
aggalyok, valamint a kétséges megallapodas az unids
forrasokrdl tovabbra is olyan kockazati tényezék, ame-
lyek miatt nem tud a forint tartésan elmozdulni a 400-
as lélektani hatarrdl.

Az allampapirok mellett a diszkontkincstarjegyek ho-
zama is rekord magas értéken van. A 3 hénapos DKJ
11,5% felett van, ami utoljara a 2008-as valsag idején
volt hasonléan magas szinten. A 12 honapos DKJ-
hozamrél is hasonlé mondaté el, kozel 14 éves csucs-
rél beszélhetiink.

U DONTESEK

1.

A hazai kétvény fokuszu eszkdzalapok tovabbra is a
referencia-indexnél alacsonyabb kamatlabkockazat-
tal rendelkeztek, mivel az inflaciés kockazatok emel-
kedése és a gazdasagi kilatasok romlasa miatt az
orszagkockdazat tovabbi romldsara és a kdtvényhoza-
mok folytatdédd emelkedésére szamitottunk. Az alul-
sulyozas elsésorban a hozamgérbe révidebb lejaratait
érinti, mivel az eléttiink allé inflacids csucsok tovabbi
kamatemeléseket hozhatnak, ami elsésorban a rdvi-
debb lejaratu kétvények hozamat emelheti tovabb.

Az Aktiv Globalis Kétvény és az EURO Aktiv Globa-
lis Kotvény eszkozalapokban fellilsulyozzuk az ame-
rikai allamkotvényeket — mivel az amerikai Fed mar tul
lehet a kamatemelési ciklus érdemi részén — az eurdpai
allamkoétvényeket viszont alulsulyozzuk az energiaella-
tasi kockazatok és névekvd arak miatt. A fejl6dé piaci
kotvényeket mérsékelt alulsulyon tartjuk a referenciain-
dexhez képest. Ezzel szemben t6bb készpénzt tartunk.
Az eurdpai és globalis zoldkdtvények az eszkdzalapok
t6bb, mint 25%-at teszik ki.

Az USD Aktiv Globalis kétvény eszkdzalapban nem
valtoztattunk, a zold kétvények felllsulyat tartjuk az
amerikai és globalis USD kdtvényekkel szemben.

2022-es teljesitmény

0,37%

-8,19%
-13,20%
-17,25%
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Kotvény Kotvény Kotvény Kotvény
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RESZVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

Az elmult hénap nem kedvezett a magyar részvény-
piacoknak, a BUX értéke 4%-o0s csdkkenést mutatott.
Raadasul a MOL is kedvezétlen hireket kapott, hiszen
leanyvallalata, az INA kdzel 50 milliard forintnyi veszte-
séggel jaro csalasi botranyba keveredett Horvatorszag-
ban, erre vélaszul a zagrabi kormany betiltotta a cég
altal kitermelt f6ldgaz exportjat Magyarorszag felé.

Visszaesés volt az eurdpai té6zsdéken is, az energia-
valsag miatti esetleges termelés csdkkenése okozta fé-
lelmek miatt a német DAX és a francia CAC 40 index is
negativ teljesitményt mutatott (-3% és -4%).

Az amerikai piacokon is csokkené trend volt medfi-
gyelhetd, a varhaté recessziétdl és az agressziv kamat-
emelésektdl tartanak a befektetdk. Igaz, a kedvezd val-
lalati eredmények ezt valamelyest kompenzalni tudtak,
igy az S&P, a Down Jones és a Nasdaq is mindéssze
1,5-2%-kal kerdlt lejjebb az utdbbi hetekben.

A Volkswagen csoport hamarosan levalasztja maga-
rél a Porsche luxusmarkat, és annak részvényeit t6zs-
dére kildi. Ezek alapjan a Volkswagen 15-21 milliard
eurd bevételre szamithat. Ennek 49%-at a Volkswagen
osztalékként tervezi kifizetni a részvényesek kdzott. Ez a
részvényenként 14-20 eurds egyszeri osztalék jelentds
felértékelédési potenciallal kecsegtet €és még alacsony
értékelési szamokkal is igen attraktivva teszi ket.

A vilag egyik leghiresebb biztonsagi szakértéje visz-
szaéléseket jelentett be korabbi munkaaddjaval, a
Twitterrel kapcsolatban. Allitja, a cég nem volt megbiz-
hat6é adatbiztonsagi kérdésekben és a privat tér védel-
mében, ezenfelll komoly jogsértéseknek volt kitéve a
rendszer egyes kulféldi kormanyokkal szemben. Ezutan
kdzel 8%-0s minuszban zart a részvény.

Az Eurdpai Bizottsag tervezi, hogy elvonja a legnagyobb
europai energiacégek profitjanak jelentés részét,
hiszen azok az energiavalsag és a jelentésen megugré
arak miatt 44 milliard dollaros profitot termeltek a ma-
sodik negyedévben. Konkrét tervezet még nincs, am
ha eurdpai szinten is bevezetik az extraprofitadét a cé-
gekre, az jelentésen visszavaghatja a vallalatok t6zsdei
értéket.

A Snapchat megerdsitette azokat a hireket, hogy ko-
moly elbocsatasokat és strukturalis atszervezéseket
visz végbe annak érdekében, hogy megbirkézzon a
pénzlgyi kihivasokkal és ndvelni tudja részesedését. A
hirre a vallalat papirjai csaknem 8%-ot emelkedtek.

Eladta részesedésének egy részét a Tesla-rivalis
BYD autégyartoban Warren Buffet. A Iépést sokan a
teljes kivonulas elsd l1épéseként értelmezik. A BYD Kina
legnagyobb elektromos autégyartoja. Az Ugylet utan a
vallalat papirjai 8%-0s minuszban vannak.

Jelentésen cs6kkent az Amazon arfolyama, miutan
bejelenttették, hogy december 31-t6l ledllitja az Amazon
Care nev( tavegészségugyi szolgaltatasat, ami jelentés
visszalépés a vallalt egészségligybe vald betbrésére
iranyulo eréfeszitéseiben.

U DONTESEK

1. Nem valtoztattunk az altlsulyokon, igy tovabbra is ki-
sebb a részvénykitettség a referenciaindexhez képest.
A részvény eszkdzalapokban tovabbra is megtalalhato-
ak a tarsadalmilag felel6s befektetések.

2. A Féldiink kincsei eszkdzalapban megtalalhatok tak-
tikai sullyal a megujuld energiaval és a vizgazdalkodas-
sal foglalkozé vallalatok papirjai. A befektetések kdzott
még mindig jelen van a konkrét drupiaci terményekbe
fektet6 ETF is. Ennek taktikai sulya 8% koril mozog. A
kockazatok miatt (kulféldrdl érkezé szallitmanyok aka-
dozasa, emelkedd rezsiszamlak) akar elbocsatasi hul-
lam és akadozd termelés is varhatd. Igy tovabbra is van
lehet8ség arra, hogy a gabona arak felfelé mozduljanak
el, hozzajarulva az eszkbzalap hozamtermeléséhez.

3. A Feltérekvo Eurdpa részvény eszkdzalapban tartjuk
a gordg részvénypiacot extra pozicidnak, a tobbi kitett-
ség a referencia-indexben meghatarozott sulyrdl csok-
kent, és nagyobb részvényalulsulyt alakitottunk ki.

4. Az USD USA részvény eszkdzalapban a legnagyobb
alulsulyozast a kis- és kdzepes kapitalizacioju részvé-
nyek esetében tartjuk.

2022-es teljesitmény
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ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

Hét havi mélypontra esett az olaj ara. Mig julius ko-
zepén a Brent vilagpiaci ara 125 dollar volt horddn-
ként, addig szeptemberben kozel 88 dollarra csok-
kent, ami kdzel 30%-o0s esés. Ennek oka egyrészt a
masszivan er6sddé dollar, a vilag legnagyobb impor-
térének szamitd Kina zéré Covid-politikaja miatti ke-
resletcsOkkenés, valamint a recesszios kockazatok.
Ezen felll a piac elkezdte bearazni azt a forgatdkony-
vet, hogy mi térténik, ha az irani olaj visszatér a vilag-
piacra jelentésen névelve a kinalatot.

A hazai ingatlanpiacon tovabbra is tart az aremelke-
dés. Budapesten az U] lakdsok négyzetméterenkénti
ara egy negyedév alatt 7%-kal emelkedett. Azonban
a kereslet megcsappanni latszik, az eladott lakasok
szama 40%-kal kevesebb, mint az el8z6 negyedévi.
Ezen felll a varhatoan megndvekedett rezsikdltségek
miatt az ingatlan tipusokban is atrendezddés tortént.
Jelent6sen megnétt a Budapesten a tarsashazi laka-
sokra a kereslet, ugyanennyivel csdkkent a Pest me-
gyeén bellli 6nallé csaladi hazakra.

. A nemesfémek arfolyama jelent6sen csdkkent az

utdbbi hetekben, elsésorban az emelkedé dollar-ho-
zamok miatt. Az arany 4%-kal, az ezlist 9%-kal gyen-
gllt az elmult hetekben.

A foldgaz ara elég széles, 190-320 dollaros tarto-
manyban mozgott az utébbi idében. Igen sok és je-
lent8s fejlemény tértént a piacokon, amely ellentétes
iranyban mozgatta az arakat. Egyrészrél a Gazprom
ledllitotta a szallitast az egyik legnagyobb Eurépaba
iranyulé vezetékén - mlszaki gondokra hivatkoz-
va. Ezzel ellentétes hatast valtott ki az Eurdpai Unid
energiagazdalkodasi terve, amely az orosz gazra vo-
natkozé arsapka bevezetésén kivil kotelezé aramfo-
gyasztas-csokkentést, és az energiacégektdl térténd
extraprofit-elvonast tartalmaz.

U DONTESEK

1.

Az Ingatlan eszkdézalap portfélidjaban tovabbra
is felllsulyozzuk a hazai ingatlanbefektetéseket, de
emellett beemeltliink tébb allamilag garantalt révid fu-
tamidejl kotvényt is, ami jelent8s, kétszamjegyl hoza-
mot biztosit, igy a teljes portfélié hozampotencidlja is
tovabb ndvekedett.

Az Arany arupiaci eszkézalapunkban az aranybefek-
tetés sulya a referencia indexnek megfelelé mértéka.

2022-es teljesitmény
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VEGYES ESZKOZALAPOK

@ HIREK

Augusztusban 15,6%-ra nétt az inflacié itthon. Az
élelmiszerek ara tébb, mint 30%-kal emelkedett. A
harmonizalt fogyasztdi arindex ésszel elérheti a 20%-
ot is. Ez (a folyamatos kamatemelések miatt) rossz a
kotvény- és a részvényportfoliok eszkdzértékének.

2. Azinflacio miatt az Eurépai Kézponti Bank 75 bazis-
pontos kamatemelést hajtott végre. A refinanszirozasi
mlveletek, az aktiv, illetve a betéti oldali rendelkezés-
re allas kamatlabai 1,25%-ra, 1,5%-ra illetve 0,75%-ra
emelkedtek.

3. Augusztusban er6sddéssel kezdett a magyar deviza,
amely csokkentette a kodtvényhozamokat, és javitotta
azok arfolyamat. Azonban a kezdeti erésddés utan is-
mét romlott a helyzet, elsésorban azért, mert az S&P
lemindsitette a gazdaségi kilatasokat, és egyre negati-
vabb a hangulat az unios forrasok hianya miatt. A forint
ismét a 400-as arfolyam fol6tt jar, a rovidtavu allamkot-
vény-hozamok ismét a 10% kordli értéken vannak.

b DONTESEK

AMegatrendsnélarészvények terliletén defenzivebb
stratégiat alakitottunk ki év elején, most mar a teljes
részvénykitettség is alacsonyabb, mint a referencia-
indexben 1évé mérték. A hulladékgazdalkodas terl-
letén a kérforgasos gazdasagot el8segitd vallalatok
részvénycsomagija is a defenzivebb részvényoszta-
lyok kézé sorolhaté. Az elmult idészak legjobb be-
fektetése egyértelmlien a tiszta energiacégek rész-
vénycsomagja volt. A technolégiai részvények sulya
csokkent a portféliéban, mert azok gyengébb telje-
sitményt mutatnak most.

2. Az aktivan kezelt vegyes eszkbzalapok magyar kot-
vényrészének kamatkockazatat a referenciaindexhez
képest valtozatlanul alulsulyozason tartjuk — elsésorban
a hozamgorbe rovidebb lejaratain, de a hozamgorbe
hosszabb lejaratain mar semleges sulyt tartunk. A fej-
16d8 piaci koétvénybefekietéseket mérsékelt alulsulyon
tartjuk. Az aktivan kezelt vegyes eszkozalapokban
mind a fejlett, mind a fejl6dd részvénypiaci befekteté-
seket alulsulyozassal tartottuk a hénap végén.

3. Az Optimax eszkdzalapokban a részvények sulyat
kordbban kisebbre allitottuk a referenciaindexben
meghatarozott mértéknél, és ezt tovabbra is tartjuk.
A részvények kozott két tarsadalmilag felel6s rész-
vénybefektetés van. A magyar kétvényportfolidknal
kétvény alulsulyt vagy semleges sulyozast tartunk.
Ez eddig jo dontésnek bizonyult.

4. ESG részvénybefektetések kerliltek a Konzervativ-,
a Kiegyensulyozott-, a Novekedési aktiv vegyes
alapokba, hasonldéan az Optimax, a Best Selection
EUR, az Iranytl vegyes EUR, illetve a Harmony USD
és a Spirit USD vegyes alapokhoz.

5. Az Iranytli EUR vegyes eszkdzalapban is a rész-
vénykitettséget csdkkentettlink. A részvényportfolio
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része a megujuld energiaszektorban dolgozé vallala-
tok csomagja, amely az elmult idészakban az egyik
legjobban teljesité szegmens volt. A portfélié része
két magas hozamu, euréban denominalt hazai val-
lalati papir is, de 6sszességében a kotvényportfélid
jelent8s alulsulyozast kapott. Ugyanakkor évatosan
emeljik vissza a magas hozamu koétvénykitettséget,
hiszen a magasabb elvart hozamok jo beszallasi
pontot jelentenek.

6. A Best Selection EUR vegyes eszkdzalapban a
kétvénybefektetéseket enyhén alulsulyozzuk a szi-
gorodo jegybanki politikak mitatt, a zoldkdtvény be-
fektetések aranyat a kotvénybefektetéseken belll
tovabbra is magasan tartjuk. A részvények alulsullyal
szerepelnek, a portféliodban emellett tartunk egy ha-
zai ingatlanhasznosito befektetési alapot is.

7. A két USD-ben denominalt aktivan kezelt vegyes
alapban is csokkentettiik a részvények sulyat, hogy
kisebb kockazattal fussanak, mint a referencia-in-
dexiikben meghatarozott mérték. A j6 hozamkilata-
sokkal rendelkezé tarsadalmilag felel6s részvények
és zoldkotvények tovabbra is jelentds mértékben a
portfélidk aktiv pozicioi kdzé tartoznak. A részvény-
befektetések kdzott kétféle ESG részvénycsomag is
a portfoéliok része.

2022-es teljesitmény
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A HONAP LEHETOSEGE

UNION FIX MEDIKA

forint dijfizetesu egyszeri dijas

befektetesi egységekhez kotott életbiztositas

.

¥
T

Az UNION Vienna Insurance Group Biztositd Zrt. 2022. szeptember 1. és oktdber 13. kozotti idészakban hosszutavu
t6kenovekedés lehetéségét kinalja mérsékelten kockazatvallalo ligyfeleinek az UNION FIX Medika forint dijfizetés(
befektetési egységekhez kotott egyszeri dijas életbiztositasi termékén keresztll. A megtakaritas forintban térténik.

Hogyan fektetjiik be az On pénzét?
A moégoéttes termék befektetési politikaja

Az ajanlattételi id6szakban (2022. szeptember 1. és
oktdéber 13. kozott) rogzitett szerz6dések befektetési
hatterét az ERSTE Group Bank AG éltal kibocsatott 6
éves futamiddvel rendelkezé, a Stoxx Europe 600 He-
alth Care Index (SXDP) részvényindexen alapulé t6ke- és
hozamgarantalt tipusu strukturalt értékpapirba valé be-
fektetés adja.

A strukturalt értékpapir az indulasakor értékének
100%-at a mogottes termékbe (Stoxx Europe 600 He-
alth Care Index) fekteti, mely strukturalt értékpapir leja-
ratakor pedig a fenti index teljesitményének megfeleld
hozamndvekményt, de minimum a kezdeti befektetés
135%-at fizeti ki.

A biztositasi termék befektetését képezd forint nyilvantar-
tasu UNION FIX 2022-2028 Medika zartvégul strukturalt
értékpapir eszkdzalap azon mérsékelten kockazatvallald
Ugyfelek részére kinal megfelel§ befektetési format, akik
az eszkdzalap hatarozott futamideje alatt részesedni
szeretnének az eurdpai egészséglgyi szektorban teve-
kenykedd vallalatok részvényeinek teljesitményébdl.

UNION FIX Medika forint dijfizetés( egyszeri dijas befek-
tetési egységekhez kotott életbiztositas bemutatasa

technikai kezdet 2022.10.01.
lejarat 2029.10.01.
belépési kor 18-90 év
minimum dij 1000 000 HUF
maximum dij

(egy szerz6dé/biztositott, akar tébb 100 000 000 HUF

UNION FIX Medika életbiztositas esetén)
eseti dij nem fizetheté

haldleseti biztositasi 6sszeg kozlekedési
halal esetén

=

kezdeti koltség 2% (befizetett egyszeri dij)

1,02%/év (eszkozértékre vetitve,
havonta levonva)

az egyszeri dij 15%-a

fenntartasi koltség

visszavasarlasi koltség

UNION FIX 2022-2028 zartvégu 10%
eszkozalapbdl kivonva

UNION FIX 2022-2028 zartvégl

0,
eszkozalap lejaratat kovetden g

Fenntarthathato fejl6dési célok kdvetése
Az UNION FIX 2022-2028 Medika zartvégd strukturalt

értékpapir eszkdzalapnak nincs fenntarthatésaghoz
kapcsolddoé konkrét célja.



Az UNION FIX Medika 2022-2028 zartvég strukturalt
értékpapir eszkdézalap bemutatasa
UNION Vienna Insurance Group

Biztosit6 Zrt., vagy az altala
megbizott kiilsé portfélidkezels

jegyzési idészak 2022.09.01. - 2022.10.13.

letétkezel6 neve ERSTE Bank Hungary Zrt.

vagyonkezel6 neve

Kockazati besorolas
(1/2/3/4/5/6/7)

az eszkdzalap nyilvantartasi
devizaneme

3 (kbzepesen alacsony)

magyar forint

minimalis befektetési id6tartam 6 év

lejarat napja 2028. oktdber 31.

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkdzalapot a 7 koc-
kazati osztaly koézll a 3. osztalyba soroltuk, amely a ké-
zepesen alacsony kockazati osztaly. Az eszkozalapok
kockazati besorolasara vonatkozd tovabbi informacio a
Biztositd honlapjan (www.union.hu) taldlhaté Kiemelt infor-
macidkat tartalmazé dokumentumban (KID) érhet6 el.

Az UNION FIX 2022-2028 Medika zartvégu strukturalt ér-
tékpapir eszkdzalap lejaratakor vagy az eszkdzalap lejarat
elétt torténd megszinése esetén a befektetési egységek
az UNION Pénzpiaci forint eszkdzalapba kertilnek automa-
tikusan (kdltségmentesen) atvaltasra.

BIZTOSITEKOK: A Biztosité sem téke-, sem hozam-
garanciat, sem téke-, sem hozamvédelmet nem vallal

MIERT ELONYOS VALASZTAS ONNEK?
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az eszkozalap teljesitményére, a t6ke megdvasara. A
befektetések kockazatat telies mértékben az Ugyfél
(Szerz6do) viseli.

Rendkivili helyzetben el6fordulhat, hogy az eszkdzalap
befektetési célja nem teljesil, amennyiben a befektetési
politika megvaldsulasat a Biztositod érdekkdrén kivil allé ok
akadalyozza (pl. orszagkockazat, kibocsatéi kockazat).

Az eszkozalap altal vasarolt strukturalt értékpapir
bemutatasa

kibocsato neve ERSTE Group Bank AG

muikodési formaja strukturalt értékpapir
fajtaja zartvégl
futamidd&/lejarat 6 év/ 2028.10.31.

MGG Ote tomARNeYe itg:))(( Europe 600 Health Care

A mogottes termék Reuters

kodja SXDP
A mogottes termék eléallitoja STOXX LTD
A mogottes termék EUR

devizaneme

lejaratkor az index teljesitményének
megfelelé hozamnovekményt

fizeti ki, de minimum a kezdeti
befektetés 135%-at

Eurépa

téke- és hozamfizetés

féldrajzi kitettség

szektorialis kitettség egészségligyi szektor

e Az eszkozalap t6ke- és hozamgarantalt tipusu strukturalt értékpapirba fektet, mely strukturalt értékpapir
lejaratakori értéke minimum a befektetett t6ke 35%-kal névelt értéke lehet.

Tragédia esetén gondoskodhat szeretteirdl: kdzlekedési baleseti haldl esetén az aktualis kétvényértéken
fellil a befizetett 6sszeg tovabbi 15%-at, de min. 300.000 Ft biztositasi 6sszeget fizet ki a Biztosité a
Kedvezményezett szamara. Egy biztositott vonatkozésaban — t6bb UNION FIX Medika életbiztositasi szerz6dés
esetén dsszesen — a biztositasi 6sszeg maximalisan 100.000.000 Ft lehet.

A biztositas szolgaltatasa elérés (lejarat idépontjaban) vagy tartam alatti halal esetén a jelenlegi jogszabalyok

alapjan kamatadé mentes kifizetés.

A Kedvezmeényezettnek nyujtott haldleseti biztositasi szolgaltatas nem képezi hagyaték targyat. A szolgaltatas
teljesitéséhez szilkséges dokumentumok benyujtasat kdvetéen 15 napon beliil kifizetésre keriil.

Stoxx Europe 600 Health Care Index 5 éves teljesitménye

Az egészséglgy egyre fontosabba valik mindenhol a vi-
lagon. Gondoljunk csak a koronavirusra, amely napjaink
egyik legfontosabb kérdéséveé valt. Ki, mikor és milyen vak-
cinat vagy gyogyszert tud adni ellene, amelyekkel legydz-
hetévé vagy kezelhetévé valik a betegség?

De ne feledkezzlink meg a rakkutatasrdl vagy a sziv- és
érrendszeri betegségek ellen feltatalt uj gydégyszerekrdl
sem. Erthetd, hogy a gyogyszergyartd cégek szerepe fel-
értékel6dott az utdbbi iddben és egészségiink megbrzése,
az egészséges életmodra torekvés egyre inkabb elbtérbe
kerll. Ez a befektetdk figyelmét is felkeltette és az index az
elmult években egyre magasabb hozamot ért el.
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= SXDP: eurdpai egészségligyi vallatok részvényeinek teljesitménye
—— SX5E: az eurézéna 50 vezetd vallalatédnak a teljesitménye

Jelen tdjékoztatas nem teljes kor(i, nem mindsiil ajanlattételnek, kizarolag a figyelem felkeltésére szolgal. A tdjékoztatd nem tartalmazza a részletes szerz6dési feltételeket, mentesuléseket, kiza-
rasokat, valamint a termeék részletes ismertet6jét. A biztositasi szerz6dés megkdtése esetén az érvényes, atadott szerzodesi feltételekben foglaltak a mérvaddak.
Az eszkozalapra az UNION Vienna Insurance Group Biztosito Zrt. sem hozam-, sem t6kegarancidt, sem hozam-, sem tékevédelmet nem vallal.

Az eszkozalapra terhelt koltségek maximdlis éves mértéke 1,60%.

odled,




Készitették:

Kovacs Laszlo, CMT | befektetési igazgatd
Gyurko Daniel | portféliomenedzser
Kiraly-Kovacs Matyas | portféliomenedzser
Nagy Klaudia, CEFA | junior portféliomenedzser
Simon Daniel | értékesités tamogato

Horvath Mark | gazdasagi elemzé
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