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JEGYZET

-

Oktéberben az elmuilt idészakhoz hasonléan a devi-
zamozgasok, azon beliil is a forint térténelmi mély-
pontjai és a dollar rekordméretii er6sdodése voltak a
gazdasagi dontések f6 indikatorai.

A rekordmagas inflacids adatok utan tovabb szigoritott a
Nemzeti Bank az alapkamat mértékén. A 13%-os kamat
jelentd8s emelkedést okozott a rovidtavu kdtvényhozamok
tekintetében, ez pedig negativan érintette a kdtvényport-
foliok arfolyamat. A jegybank az emeléssel egyidében
azonban bejelentette a kamatemelési ciklus végét is. Ez
természetesen nem jelenti a monetaris szigoritasok teljes
ledllasat, de a jov6ében inkabb a likviditas csokkentésével,
példaul a banki kotelezd tartalékrata csokkentésével sze-
retnék kordaban tartani az inflaciot. A Iépést tobb szem-
pontbdl is negativan értékelték a befekteték. A 25 éves
csucson lévé inflacios kérnyezetben nem feltétlendl tlinik
a legjobb dontésnek a kamatemelés hirtelen lezarasa,
masfeldl pedig a forint arfolyama az utdbbi honapban is
egyre t6bb térténelmi mélypontot élt meg az eurdval és a
dollarral szemben is. A meredek zuhanasban természe-
tesen a dollar er6sddése is szerepet jatszik, am a régids
valutak ennél joval kisebb mértékl gyengllése arra enged
kdvetkeztetni, hogy a 6 okok kdzoétt tovabbra is foként a
gazdasagiak dominalnak. A befektetdi hangulatot tovabb-
ra is a magas energiadrak okozta kilkereskedelmi hiany,
és az unios forrasok bizonytalansaga rontja jelentdsen,
amelyet csak tovabb erdsitett a rekord méretl inflacio.

Ugy latjuk, a részvénypiacon és a kotvény-
piacokon tovabbra is érdemesebb 6vatosnak
lenni. Ezért kisebb kockazatot vallalunk a

meglévd kétvény-, valamint részvény pozici-
dinkban, hogy stabilabbd tegyuk eszkdzalap-
jaink arfolyamingadozasat.

A tovabbi kamatemelések ledllitasa ellenére a hatalmas
méretl valutagyenglilés mégis dontésre kényszeritette a
jegybankot. Egynapos betéti tendert vezettek be 18%-
os kamaton, ami Iényegesen csokkentette a kamatstop
jelentéségét, hiszen miért kétné le valaki a pénzét egy
hétre 13%-0s kamat mellett, ha egy napra 18%-ot is tud
érte kapni? Az Uj eszkdz némileg atvette az alapkamat
szerepét, ami 500 bazispontos emelést is jelentett. Az
MNB azt is bejelenttette, hogy sajat készleteibdl év vé-
géig biztositja az energiaimporthoz sziikséges devizat. A
Iépés azért fontos, mert a megndvekedett nyersanyag-
arak miatt az allamnak egyre t6bb forintot kellett deviza-
ra valtania a nemzetkdzi piacokon az importalt energia
kifizetésére, és a forint nagy volumen(l eladasa jelen-
tésen rontotta annak arfolyamat. A Iépések hatdsara a
forint 13 éve a legnagyobb egy napos erésddésen van
tul, a dollarral és az euréval szemben is korilbelil 3 sza-
zalékot er8sodott.

A nyersanyagarak tekintetében inkabb csékkend trend
volt megfigyelhetd az utébbi id6ben. A gaz ara az eu-
répai gaztarozok kedvezébben alakuld toltdttsége és a
vartnal enyhébb téli idgjaras elbrejelzés miatt jelentés
esésben van, mar pusztan az augusztusi mélypont felét
éri el az arfolyam. Az olaj ara is nagyobb esésen van tul,
miutan a vilag, és féként Kina olaj iranti kereslete stagnal,
valamint az amerikai palaolajnak kdszénhetéen néveke-
dett a kinadlat. Ezt a trendet azonban megforditotta az
OPEC+ orszagok termeléscsdkkentése, a napi 2 millié
hordds csdkkenés hatasara ujra a 100 dolldros arfolyam
koéril mozog.

A megndvekedettet energiahordozé-koéliségek Magyar-
orszagon a mostani inflaciés adatban jelentek meg el8-
sz6r, ennek megfeleléen jelentésen magasabb lett az
érték.

JOGI NYILATKOZAT Felhivjuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizarolag téjékoztatasra szolgdl, nem mindsul ajanlatnak, sem befektetési céll felhivasnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondossaggal és
legjobb tudasunk szerint llitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informéciok a készitok egyedi véleményét tikrozik, gyfeleink szdmara nem szolglhatnak hivatkozasi alapként. A dokumentumban kozolt téjékoztatast a
szerz6dd csak sajét feleldsségére és kockdzatéara hasznalhatja fel. A biztosit sem kdzvetve, sem kdzvetlenil nem tartozik jogi felel6sséggel a dokumentumban kdzolt téjékoztatésért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy
eszkozalapok vélasztésa a szerz6d6 feleldssége és kockdzata. Az iigyféinek e dokumentum felhaszndldsabol vagy arra tdmaszkod6 dontéshozatalbél szdrmazo veszteségéért semmilyen kdzvetett vagy kdzvetlen feleldsség
nem terheli a biztositét, az e dokumentumban foglalt informécidk alapjan kévetelés nem érvényesithetd. Felhiviuk tovabbé iigyfeleink szives figyelmét, hogy a muiltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébel telje-
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KOTVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

Az MNB a tovabb romlé inflacios elérejelzések és az
egyre nagyobb mélypontokat megélé devizaarfolyam
miatt nemhogy lassitott, gyorsitott a kamatemelési
tempodn. A korabbi 100 bazispontos értékhez képest
125 bazisponttal emelte az alapkamat mértékeét a jegy-
bank Monetaris Tanacsa. A 13%-os érték varhatdan
hosszabb ideig is fennmarad, ugyanis az emeléssel
egyidében bejelentették a 15 hdnapja tarté kamat-
emelési ciklus végét. Bar tovabbi emelések nem var-
hatéak, az MNB tovabbra is kitart a monetaris szigori-
tasok mellett, és a jovében mas moédszerekkel kivanja
csokkenteni a likviditast.

A jelentés kamatemelés a magyar allampapirok ho-
zamainak alakulasan is meglatszott. Mivel az alap-
kamat leginkabb a rovid oldali hozamokat érinti, igy
ezeken az idétavokon volt a legnagyobb elmozdulas az
el6z6 hénaphoz képest. 6 hénapos idétavon kortlbelll
3%-kal, 1 évesen pedig 1,5%-kal emelkedtek szept-
emberhez képest. A 3-5 éves id6étavon nem tortént
valtozas, a 10 évnél hosszabb futamidejli kotvények
pedig 0,4-0,6%-0s elvart hozamemelkedést mutattak.

Az elmult 1 hénapban sem allt meg a forint gyengii-
lIése. Egymast érték a térténelmi mélypontok: a dollar
437, az eurd pedig 427 forintndl is jart. Ezzel februar
elseje ota az eurdval szemben 20%-kal, a dollarral
szemben pedig 36%-kal értékelédott le a hazai fize-
t6eszkdz. Ennek egyik oka az MNB hirtelen ledllitott
kamatemelése, hiszen a piac a 13%-o0s értéknél ma-
gasabbra varta a kamatpalya tetejét. Ezen fellil a gyen-
gllés f6 oka a dollar intenziv ersddése, illetve a to-
vabbra is bizonytalan Eurdpai Unids forrasok helyzete.

Az amerikai kdtvények hozama 12 éves csucson van.
A tovabbra is magas inflacidés varakozasok tovabbi
emeléseket araztak be a FED részérdl. A 2 éves kot-
vényhozam igy mar 4,5% felett mozgott, valamint a 10
éves hozama is elérte a 4%-os értéket.

U DONTESEK

1.

A hazai kétvény fokuszu eszkdzalapok tovabbra is a
referenciaindexnél némileg alacsonyabb kamatlabkoc-
kazattal rendelkeztek, mivel az inflacios kockazatok
emelkedése és a gazdasagi kilatasok romlasa miatt
az orszagkockdazat tovabbi romlasara és a kdtvényho-
zamok folytatédd emelkedésére szamitottunk. Az alul-
sulyozas elsésorban a hozamgérbe révidebb lejaratait
érinti, mivel az eléttiink allé inflacids csucsok tovabbi
nyomast helyezhetnek a révid hozamokra. A hosszabb
futamidejl kétvények a jelenlegi 10% kortli szintek ko-
zelében egyre vonzdbb befektetésnek tlnnek.

Az UNION Pénzpiaci eszkoézalap befektetéseinek
tébb mint a felét valtozé kamatozasu kétvények alkot-
jak, arra szamitva, hogy az eléttiink all6 inflacios csu-
csok tovabbi emelkedést okozhatnak a kétvényhoza-
mokban. A maradék tékét jelenleg révid lejaratu (egy
hetes) betétekben helyezziik el.

Az Aktiv Globalis Kbtvény és az EURO Aktiv Glo-
balis Kotvény eszkdzalapokban felllsulyozzuk az
amerikai allamkoétvényeket — mivel a gazdasagi kilata-
sok a dollar tovabbi er6sddésének iranyaba mutatnak.
Az eurdpai allamkoétvényeket viszont alulsulyozzuk az
energiaellatasi kockazatok és novekvd arak miatt. A
fejl6d6 piaci kotvényeket mérsékelt alulsulyon tartjuk a
referenciaindexhez képest. Ezzel szemben tébb kész-
pénzt tartunk. Az eurdpai és globalis zéldkotvények az
eszkdzalapok tdbb, mint 25%-at teszik ki.

Az USD Aktiv Globalis kotvény eszkdzalapban az
elmult hetekben nem valtoztattunk, a zdld kétvények
felllsulyat tartjuk az amerikai és globalis USD kotveé-
nyekkel szemben.

2022-es teljesitmény

0,43% 0,33%

-11,57%
-16,74%
-19,39%
Aktiv Aktiv EURO Aktiv  USD Aktiv UNION
Globalis Hazai Globalis Globalis Pénzpiaci
Kotvény Kotvény Kotvény Kotvény eszkozalap®

*2022. augusztus 31-tél
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Aktiv Hazai Kétvény, Aktiv Globalis Kotvény, Euro Aktiv Globalis Kétvény, USD Aktiv
Globalis Kotvény

VOLT VIENNA LIFE

Fashion Bond Kotvény, Hazai Kétvény, Brisszel Inflaciohoz Kottt Kétvény, Perfekt
2024 kétvény, Basel kotvény, Pénzpiaci



RESZVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

A BUX index -4,5%-0s teljesitményt mutatott a mult ho-
napban. Az elsé két hétben némileg er6s6dott, viszont
az utolsd két hét gyenge teliesitménye Osszességeben
lefelé huzta az értéket. A visszaesést elsGsorban a MOL
(-6,7%) és az OTP (-5,1%) gyenge teljesitménye okozta.

Az amerikai piacokon a fokozédé monetaris szigo-
ritasok és a negativ befektetdi hangulat ismét negativ
teljesitményt hozott, az S&P 500 11,1%, a Down Jones
9,1%, mig a Nasdaq index 12,9%-kal ker(lt lejjebb.

A fejlett eurdpai indexek is komolyabban estek, ugyan-
akkor az energiaellatasi gondok enyhiilése miatt ki-
sebb mértékben, mint a tengerentilon. A német és a
francia index is 5-6%-kal esett vissza szeptember 6ta.

A Wolksvagen csoportrdl levalasztott és az el6z86 ho-
napban tézsdére vezetett Porsche részvényei a nagy
érdeklédésnek kdszonhetben a varakozasoknak meg-
feleléen nagyot emelkedtek. A részvény arfolyama
azutan kapott Ujra lendiletet, hogy a t6zsdei beveze-
tésben részt vevd bankok 320 millié eurdért vasaroltak
bel6le. Az arfolyam a bevezetés o6ta igy mar 12%-kal
emelkedett, igy mara a Porsche a legnagyobb piaci
kapitalizacidju autogyartd Eurdpaban.

Az OPEC+ orszagok a héten megallapodtak a globalis
olajkinalat drasztikus csékkenésérdl. A dontés ha-
tasara az olajar honapok 6ta tartd esésbdl pattant visz-
sza. A dontés hatdsara varhatéan az amerikai t6zsdén
jegyzett energiavallalatok, példaul az Exxon Mobil és a
Chevron kedvezé bevételi szamokat produkalhatnak a
magasabb arnak kdszénhet&en.

A novekvo olajar varhatdan tovabb noveli az inflaciot
az egyes orszagokban, f6ként Amerikaban. Ez a dontés
pedig tovabb ndveli a monetaris szigoritasok lehetdsé-
gét, amely jelentésen rontotta a hangulatot a tézsdéken,
és erételjes esést mutattak a jelentésebb indexek.

A Tesla Uj negyedéves eladasi rekordot allitott fel a har-
madik negyedév soran, am még ez a magas érték is
elmaradt az elemzdk altal vart értéktdl. A cég szerint a
megnovekedett értékesitési volumen egyre nagyobb lo-
gisztikai kihivasokat allit eléjuk, a negativ hir miatt pedig
5%-ot estek a vallalat részvényei.

Az Apple csdkkentette az Uj iPhone dsszeszerelésének
6 millié darabbal t6rténé novelésére iranyuld eréfeszi-
tésit, a termelési darabszamok varhatéan a tavalyival
egyenértéklek lesznek. Kindban a legujabb modell
iranti kereslet 11%-kal elmaradt a korabbi értékektdl. A
negativ hirek hatasara a vallalat részvényei a hdnapban
mar 10,5%-kal kertiltek lejjebb.

Elon Musk ismét vételi ajanlatot tett a Twitterre, miutan
legutébb visszalépett. A vilag leggazdagabb embere az
eredeti 44 milliard dollaros aron szeretné Ujra megva-
sarolni a platformot. A hirre a Twitter arfolyama ismét
jelentés emelkedést mutatott, egy napon belll 22,1%-
kal ker(lt felijebb a papir, amely az azt kdvetd korrekcid
utan is 14,9%-kal magasabban van a korabbi értéknél.

U DONTESEK

1. Tovabbra sem valtoztattunk a részvény eszkozalapok-
nal az alulsulyokon, igy még mindig kisebb a részvény-
kitettség a referenciaindexhez képest.

2. A Foldiink kincsei részvény eszkdzalapbdl kikerdlt a
konkrét arupiaci terményekbe fektetd ETF. Habér az
elmult 9 és fél hdnapban pozitiv teljesitményt tudott
felmutatni, az arupiaci termények araban az elmult idé-
szakban negativ fordulat kdvetkezett be, igy a pozicié
id6beli lezarasaval hozamrealizalast igyekeztlink elérni.

3. AFeltorekvé Eurdopa részvény eszkdzalapnal tovabb-
ra is tartjuk a gorog részvénypiaci extra poziciénak, a
t6rok részvénypiac enyhe felllsulyt kapott, mig tébbi ki-
tettség jelentés alulsulyozas mellett szerepel a portfoli-
6ban. Osszességében relativ 5% korili részvényhanyad
alulsuly mellett fut az alap oktdber kdzepén.

4. Az USD USA részvény eszkdzalapban alulsulyoz-
tunk minden részvényszegmenst. Ez tovabbra is ér-
vényes. A legnagyobb alulsulyozast a kis- és kozepes
kapitalizacioju részvények esetében tartjuk tovabbra is.

2022-es teljesitmény

16,05%

-11,80%

-32,1%
Globélis  Globalis Azsai Foldink  Fejl6dd UNION-
Fejlett Fejl6dé  Részvény  kincsei Eurépa  Techtends
Részvény Részvény Részvény Részvény Részvény

-14,72%

-21,58%

-25,24%
EURO EURO usbD
Eurépai Globalis USA

Részvény Részvény Részvény

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK

UNION ’

Globadlis Fejlett Részvény Eszkozalap, Globdlis Fejlédd Részvény, Azsiai Részvény,
FoldUnk Kincsei Részvény, Fejlédd Eurépa Részvény, EURO Eurdépai Részvény, EURO
Globadlis Részvény, USD USA Részvény, UNION-Techtrends Részvény

VOLT VIENNA LIFE

Z-Generacio Informacictechnoldgiai, Dél Csillagai Latin Amerikai és Afrikai, Délkelet- és
kelet-eurdpai, Azsiai, Vogue, Globalis Fejlett Piaci, Globalis fejlédd piaci részvény, Zirich



ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

A varakozasoknak megfeleléen, am még annal is na-
gyobb mértékben, napi 2 millié hordéval csdkkentet-
ték az OPEC+ orszagok a napi kdolajkitermelésiiket.
Ezen felll pedig Oroszorszag tovabbi kitermelés csok-
kentést vett szamitasba abban az esetben, ha a Nyu-
gat tovabbi szankcidkat alkalmaz. A hirek utan a Brent
olaj ara kozel 10%-kal, a WTI pedig 9,5%-kal emelke-
dett.

A nemesfémek arfolyama tovabbra is igen alacsony
szinten van, amelynek elsédleges oka a dollar tovab-
bi er6sddése. A jelentds esések utan a piac erésen
tuladotta valt, emiatt az ezist 5,3%-0s, a platinum
3,4%-0s, az arany pedig 1%-o0s korrekciét mutatott.

Tovabb folytatddik az esés a féldgaz araban. A je-
lenlegi 144 eurds arszint mar kdzel 58%-kal van ala-
csonyabban az augusztusi 342 eurds csucsnal, leg-
utdbb pedig junius végén volt ilyen alacsony az ara.
Az esés hatterében az all, hogy a vartnal magasabb
értéken van az eurdpai gaztarozok toltdttsége, és az
id6jarasi adatok alapjan a tél is enyhébbnek igérkezik.

Az ingatlanarak tovabbra is jelentés emelkedést mu-
tatnak a magyar lakaspiacon. A KSH adatai alapjan
egy év alatt 22,8%-kal emelkedtek, egy negyedév
alatt pedig 5,2% volt a dragulas mértéke. llyen mérté-
ki emelkedésre 15 éve nem volt példa. Ennek f6 oka
a haboru miatti bizonytalansag, hiszen ebben a gaz-
dasagi kdrnyezetben sok befektetd a lakaspiacon ke-
resett biztonsagos alternativat. A dragulas nem csak
Budapesten, de vidéken is jelentdés mértékd volt.

U DONTESEK

1.

Az Ingatlan eszkézalap portfélidjaban tovabbra is
felllsulyozzuk a hazai ingatlanbefektetéseket, de
noéveltlk a jelzalog kitettséget a hénap soran. Az
eszkdzalap a legutébbi befektetéseivel, valamint a
referencia kamathoz kot6tt valtozé kamatozasu esz-
kozeivel az utdbbi hetekben is jelentésen novelte a
hozampotencialjat, illetve az eszkdzalap legnagyobb
ingatlanalap befektetése is kiemelkedéen teljesit az
elmult néhany hénapban.

Az Arany arupiaci eszkézalapunkban az aranybe-
fektetés sulya a referencia indexnek megfelel6 mér-
téka.

2022-es teljesitmény

17,83%

3,01%
I
Arany
Ingatlan Arupiaci

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK
UNION

Arany Arupiaci, Ingatlan
VOLT VIENNA LIFE

Kincskeress Arupiaci, Ingatlan, Arany Arupiaci



VEGYES ESZKOZALAPOK

@ HIREK

Negativ eredménnyel zartak a vezetd t6zsdeindexek
minden régidban. A legnagyobb esést a koronavirus
miatt tovabbra is akadozd gazdasagi teljesitményl
kinai index (-11,1%) és a monetaris szigoritasokra ki-
fejezetten érzékeny amerikai technoldgiai vallalatokat
témoritd index (Nasdagq, -12,9%) mutattak be.

2. A tovabbra is magas amerikai inflaciés adatok utan,
a FED 75 bazisponttal emelte az iranyadd kamatsavot,
amely igy 3,25-3,5%-ra nétt. Az elbrejelzések év vé-
gére 4,4%-ra varjak a kamatsav tetejét. Ezen fellil az
inflacios varakozasokat is felfelé huztak, amely tovabbi
emeléseket vetit elére. A 10 éves amerikai allamkoétvé-
nyek arfolyama a hdnapban 5%-o0s csokkenést mutat.

3. Tovabbra is a recesszios félelem dominal. A maga-
sabb kamatkornyezet jelentésen csokkenti a kdtvény-
portfoliok eszkdzértékét, a romld befektetdi hangulat
pedig a részvénypiacokra gyakorol negativ nyomast.

b DONTESEK

A Megatrendsnél a teljes részvénykitettség alacso-
nyabb, mint a referenciaindexben lévé mérték. Ok-
tober kdzepére kdzel 10%-os relativ alulsulyozast
kapott az eszkdzalap a részvények tekintetében.
A meghatarozé pozicidk kézé sorolhaté az eurdpai
peénzigyi szektor, a kdrforgdsos gazdasagot eldse-
gité vallalatok részvénycsomagja, a tiszta energia-
cégek részvényei vagy az energiatermelés, -tarolas,
és -felhasznalas atalakulasanak folyamatabdl profi-
talo cégek részvényei is. A technoldgiai részvények
sulya csokkent a portféliéban. A vizgazdalkodassal
foglalkoz6 cégek részvényeinek sulyat azonban visz-
szaemeltlik a korabbi, jelentés mértékre.

2. Az aktivan kezelt vegyes eszkdzalapok magyar kot-
vényrészének kamatkockazatat a referenciaindexhez
képest valtozatlanul alulsulyozason tartjuk — elsésorban
a hozamgorbe révidebb lejaratain, de a hozamgdrbe
hosszabb lejaratain mar semleges sulyt tartunk. A fej-
16d6 piaci kétvénybefektetéseket mérsékelt alulsulyon
tartjuk. Az aktivan kezelt vegyes eszkdzalapokban
mind a fejlett, mind a fejl6d6 részvénypiaci befekteté-
seket alulsulyozassal tartottuk a hdnap végén.

3. Az Optimax eszkdzalapokban a részvények sulyat
kordbban kisebbre allitottuk a referenciaindexben
meghatarozott mértéknél, és ezt tovabbra is tartjuk.
A részvények kozott két tarsadalmilag felel8s rész-
vénybefektetés van. A magyar kétvényportfolioknal
kétvény alulsulyt vagy semleges sulyozast tartunk.
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Az Iranyti EUR vegyes eszkdzalapban is a rész-
vénykitettséget csoOkkentettlink. A részvényportfolid
része a megujuld energiaszektorban dolgozé vallala-
tok csomagja, amely az elmult idészakban az egyik
legjobban teljesité szegmens volt. A portfélié része
két magas hozamu, euréban denominalt hazai val-
lalati papir is, de 6sszességében a kotvényportfélid
jelent8s alulsulyozast kapott. Ugyanakkor évatosan
emeljik vissza a magas hozamu koétvénykitettséget,
hiszen a magasabb elvart hozamok jo beszallasi
pontot jelentenek.

A Best Selection EUR vegyes eszkdzalapban a
kétvénybefektetéseket enyhén alulsulyozzuk a szi-
gorodo jegybanki politikak mitatt, a zoldkdtvény be-
fektetések aranyat a kotvénybefektetéseken belll
tovabbra is magasan tartjuk. A részvények alulsullyal
szerepelnek, a portfélioban emellett tartunk egy ha-
zai ingatlanhasznosito befektetési alapot is.

A két USD-ben denominalt aktivan kezelt vegyes
alapban is csokkentettiik a részvények sulyat, hogy
kisebb kockazattal fussanak, mint a referencia-in-
dexiikben meghatarozott mérték. A j6 hozamkilata-
sokkal rendelkezé tarsadalmilag felel6s részvények
és zoldkotvények tovabbra is jelentds mértékben a
portfélidk aktiv pozicioi kdzé tartoznak. A részvény-
befektetések kdzott kétféle ESG részvénycsomag is
a portfoéliok része.

2022-es teljesitmény

HUF

-4,59%
-10,88%

Konzervativ Kiegyen- Novekedési UNION- UNION-
Vegyes sulyozott Vegyes Megatrends Greentrends
Vegyes Vegyes Vegyes

EUR/USD

-14,96%

-20,59%

UNION- UNION-Best usb usD
[ranytd Selection Harmony Spirit
Vegyes eurdo  Vegyes eurd Vegyes Vegyes
S M
9,54% 9.25% T4k
Optimax Optimax Optimax Optimax
2025 2030 2035 2040

Ez eddig jo dontésnek bizonyult.

ESG részvénybefektetések keriiltek a Konzervativ-,
a Kiegyensulyozott-, a Noévekedési aktiv vegyes
alapokba, hasonldéan az Optimax, a Best Selection
EUR, az Iranytd vegyes EUR, illetve a Harmony USD
és a Spirit USD vegyes alapokhoz.

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK
UNION

Optimax 2025 Céldatum, Optimax 2030 Céldatum, Optimax 2035 Céldatum, Optimax
2040 Céldatum, Konzervativ, Kiegyensulyozott, Novekedési, UNION-Megatrends,
UNION-Greentrends, UNION-Best Selection, UNION-Iréanytd, USD Harmony, USD Spirit

VOLT VIENNA LIFE

Best Selection, Optimum 2025 Céldatum, Optimum 2030 Céldatum, Optimum 2035
Céldatum, Optimum 2040 Céldatum, Iranytd, Matterhorn
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UNION-GREENTRENDS VEGYES ESZKOZALAP

Idén is az UNION nyerte az MNB Zo6ld Pénziigyek
egyik dijat a fenntarthatésagi témakban tanusitott
aktivitasanak készénhet6en. Az UNION elkotelezett
a fenntarthatésag és a klimavédelem terén, és az
ebben rejlé potencialt az ligyfelei részére is igyek-
szik minél inkabb kiaknazhatéva tenni.

Ezért vezettik be tavaly az UNION-Greentrends vegyes
eszkdzalapot, ami pont az ilyen jellegl befektetéseket te-
szi elérhetévé azon Ugyfeleink szamara, akik érdeklédnek
a téma irant. Ezek a befektetések pedig egyre hangsu-
lyosabba, fontosabba valnak a befektetdk kdrében, egyre
nagyobb a figyelem is irantuk. Az eszkdzalap pozitiv hoza-
mot ért el indulas 6ta az idei nehéz év és annak ellenére,
hogy csak tavaly a masodik negyedévben indult.

Az UNION-Greentrends Vegyes Eszkdzalap a zold és
fenntarthato fejlédést tamogatd befektetéseket keresi és
ezekbdl igyekszik a legjobb hozamot elérni az Ugyfelei
részére. Az eszkdzalap mind a kdtvény, mind a részvény-
piacon igyekszik megtaldlni az ebben a befektetési kate-
gdriaban talalhato lehetéségeket.

REFERENCIA INDEXEK

RMAX Index

. 0,
Even beliili lejdratii hazai allampapirpiaci index Bl
RMAX Index

»20ld” és/vagy ,ESG” jeloléssel ellatott hitelviszonyt 35,00%
megtestesit6 értékpapirok

MSCI World ESG Leaders Net Total Return Index

ESG részvények, vagy olyan részvények, amelyek az 60,00%

aktudlis nagy tarsadalmi problémakra fékuszalnak

Az eszkbzalap azoknak kinal megfelel6 befektetési format,
akik részesedni szeretnének a globalis kotvénypiacokra
bevezetett ,,z0ld” és/vagy ,,ESG” mindsitéssel rendelkezd
koétvények arfolyamalakulasabdl, valamint a vilag tézsdéire
bevezetett azon véllalatok részvénypiaci teljesitményébdl,
amelyek az eléttiink allé nagy tarsadalmi problémakra ki-
nalnak megoldasokat és mUkoddésik soran figyelembe
veszik a fenntarthatésagi szempontokat, a kdrnyezetiink
megovasat, tekintettel vannak a tevékenységeik tarsadal-
mi hatasaira és vallalatiranyitdsuk soran térekednek az eti-
kus muikodésre. A rugalmas stratégia révén az eszkdzalap
részesedni fog olyan szektorok értékpapirjainak teljesit-
meényébdl, mint az elektromos jarmlgyartas, az dnvezetd
autdézas, a megujuld energiatermelés, a vizmenedzsment,
a hulladék Ujrahasznositas (Siemens Gamesa Renewable
Energy, First Solar, Vestas Wind Systems, Tesla, Disney).

AZ ESZKOZALAP OSSZETETELE

W 1,4% magyar jelzdlogkotvények
'.. W 3,7% eurds,z8ld” kotvények
W 5,6% globdlis ,zold” kotvények
7,2%  magyar z0ld jelzalogkbtvények

W 38,2% egyéb kovetelés/kitelezettség

W 383% egyéb magyar kotvények

W 9,9% magyar allampapirok

W 10,6% korforgdsos gazdasdgot
el6segitd részvények

W 11,0% vizgazdalkodasi szektor
részvényei

W 11,2% elektromos autozast és onveze-
tést fejleszté cégek részvényei

W 11,3% dekarbonizciot eldsegitd
részvények

W 11,6% megujuld energia szektor
részvényei
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