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JEGYZET

Az elmult hénapokban a nagyon magas inflacié volt a
gazdasagi dontések és a makrogazdasagi valtozasok
fébb indikatora. A pénzromlas elleni kiizdelem azon-
ban ugy tlinik, lassan sikerrel jar — mar latszanak a jelei
a tet6zésnek.

A magyar inflaciés adat oktéberben 21,1%, az eur6zonaé
10,7% az amerikai pedig 8,3% volt. Mindharom érték 25
éves csucsnak szamit. A gazdaségi lassulas jelei egyre in-
kabb megmutatkoznak a tengerentulon és az eurdépai gaz-
dasagokban is. Bar tovabbra is ndvekedtek a GDP adatok
Amerikaban, Kindban és az eurozdénaban is, a novekedés
mértéke jelentdsen lecsdkkent. A gazdasag lassulasa je-
lentds fogyasztascsokkenést idéz el6, azt pedig tovabb
csOkkentik a megemelkedett arak. Ezzel egyltt a magas
kamatkornyezet visszafogja a vallalati fogyasztas mértékét
is. Ezek egylttes visszaesése pedig termeléscsdkkenést
generdl. Mivel kevesebb alapanyagra lesz szikség, azok
araban is enyhtilés j6het. Az élelmiszerarak ndvekedésének
visszafogasaban fontos pont, hogy Oroszorszag tovabbra
is engedélyezi az ukran gabona kivitelét a Fekete tengeri ki-
kotékon. Az energiaarak is jelentésen visszaestek az utdbbi
hénapban. Ennek okai a csékkend fogyasztas, a gaztarozok
magas toltottsége és a nagy mennyiségli amerikai import. A
Brent és WTI olaj ara 90 dollar, az eurdpai gaz ara pedig 120
euro korll mozog, ez utoljara a haboru kitdrésekor volt ilyen
szinten. Fontos azonban megjegyezni, hogy bar igen ko-
moly csokkend trend mutatkozik, a gaz ara a korabbi évek
20 eurds atlagos szintjéhez képest tovabbra is a hatszorosa.

Erdemes volt figyelni az amerikai félidds valasztasi adatok-
ra. A felmérések nagy republikanus elénnyel szamoltak, és
ebben az esetben a klasszikus ,,republikanus” iparagak (ide-
értve a termeldi és energiaipari szektorokat), jelent8s emel-
kedést mutathattak volna. A demokrata gy6zelem esetében

Ugy latjuk, érdemes tovébbra is évatosnak
lenni a részvény- és a kétvénypiacokon. Ezért

kisebb kockazatot vallalunk, hogy stabilabba
tegylk eszkdzalapjaink arfolyamingadozasat.

a zold iparagak és az egyészségligyi szektor erésddhetett
volna. A félidei valasztas fontos pont volt a kétvénypiaconis,
egy esetleges republikanus gy&zelem esetén kisebb kdlte-
kezésre lett volna kilatas, kevesebb allampapir kibocsatas-
sal, ez pedig magasabb arakat és alacsonyabb hozamokat
jelenthetett volna. Egy demokrata gy&zelem a magas kolte-
kezés miatt tovabb generalhatta volna az inflaciot, amely-
nek kivédése érdekében a FED-nek a vartnal is magasabb-
ra kellett volna emelnie a kamatokat. Az eredmény felemas
lett: a tdrvényhozas alséhazaban republikanus tébbség lett,
a felsbhazban maradt a demokrata tébbség - igy nagy moz-
gasok nem torténtek a valasztasok eredmeényeit kdvetéen.

A gazdasdgi lassulas és az inflacio varhatd tetézése miatt
a piac elkezdte bearazni az amerikai jegybanki szigoritas
lassabb Utemét. Ennek hatasara a dollar értéke jelentésen
csOkkent az utdbbi napokban — 1 eurd ismét tobbet ér, mint
1 dollar, valamint a forinttal szemben is gyengllt egy keve-
set. Igy az USD/HUF devizaarfolyam a korabbi 440-es fo-
rintarfolyamrol 400-ig csokkent. A dollar gyengtilése komoly
megkonnyebbllést jelentett a feltérekvd orszagoknak, féleg
azoknak, amelyek dollarban vannak eladésodva.

A gyengllés hatasara a dollarral ellentétes iranyban moz-
go forint is erére kapott, és az euréval szemben is 400 fo-
rint ala er8s6dott (igaz, csak ideiglenesen). Ezt segitette az
MNB nagyon jelentés kamatemelése is, amely ugyan nem
hivatalos alapkamat-névelés volt, hanem egy 18%-os ka-
matos egynapos betét bevezetése. Innentdl ez a kamat az
iranyadd, hiszen miért érné meg lekdtni valakinek a pénzét
13%-0n, ha 18%-on is megteheti. Az Uj betéti eszkdzon felil
az MNB a gazvasarlasok finanszirozasara felszabaditotta a
devizatartaléka egy részét. igy nem sziikséges a forintot a
nemzetkdzi piacon atvaltani devizara, amely korabban to-
vabb rontotta az értékét. Valamelyest az unids forrasokrol

sz0lo targyalasok is erdsitik a magyar devizat.

A dollar gyengiilésére és a varhatéan lassul6 monetéris
szigoritas hatdsara az amerikai részvénypiacok némileg
visszapattantak, azonban tovabbra is erételjes lefelé tartd
trend mutatkozik.

JOGI NYILATKOZAT Felhivjuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizarolag téjékoztatasra szolgdl, nem mindsul ajanlatnak, sem befektetési céll felhivasnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondossaggal és
legjobb tudasunk szerint llitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informéciok a készitok egyedi véleményét tikrozik, gyfeleink szdmara nem szolglhatnak hivatkozasi alapként. A dokumentumban kozolt téjékoztatast a
szerz6dd csak sajét feleldsségére és kockdzatéara hasznalhatja fel. A biztosit sem kdzvetve, sem kdzvetlenil nem tartozik jogi felel6sséggel a dokumentumban kdzolt téjékoztatésért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy
eszkozalapok vélasztésa a szerz6d6 feleldssége és kockdzata. Az iigyféinek e dokumentum felhaszndldsabol vagy arra tdmaszkod6 dontéshozatalbél szdrmazo veszteségéért semmilyen kdzvetett vagy kdzvetlen feleldsség
nem terheli a biztositét, az e dokumentumban foglalt informécidk alapjan kévetelés nem érvényesithetd. Felhiviuk tovabbé iigyfeleink szives figyelmét, hogy a muiltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébel telje-

sitményre nézve! Az eszkdzalapok barmilyen mdltbéli hozama nem jelent garancit a jévGbeni hozamokat illetGen.



KOTVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1. Az MNB kvazi 5%-kal emelte az iranyad6 kamatot,
azaz nem az alapkamat mértékét névelte, hanem egy
Uj, egy napos betéti tender bevezetését tette meg,
amelynek 18% a kamata. Az allampapirok hozamai
nem valtoztak Iényegében az utébbi idészakban, mi-
nimalis emelkedést mutatnak a referenciahozamok az
egy hénappal ezel6tti értékekhez képest.

2. A forint jelentds erd6sodést mutatott az utdbbi ho-
napban. A 440 korili dollararfolyam és a 430-as
eurdarfolyamrdl 6-7% koruli er6sédést mutatva mar
mindkét devizapar estében visszaesett a 400-as arfo-
lyam kornyékére. Ennek oka f6ként a jelentés kama-
tozasu Uj eszkdz, a gyengén teljesité dollar, illetve az
unios forrasokkal kapcsolatos targyalasokrol kiszivar-
g6 pozitivnak tiné hirek.

3. Az amerikai kétvények hozama nem valtozott jelen-
t6sen az elmult id6ben. A félidei valasztas azonban
fontos pont lehetett volna a kdétvénypiacon, ugyan-
is egy esetleges republikanus gyézelem esetén ki-
sebb koltekezésre lenne kilatas, kevesebb allampapir
kibocsattassal, ez pedig magasabb arakat és alacso-
nyabb hozamokat jelentene. Csdkkenés helyett azon-
ban hozam emelkedés is el6fordulhat, ugyanis a De-
mokrata gy6&zelem esetén a magas kdltekezés tovabb
generalhatja az inflaciot, amely ellen komolyabban kell
fellépnie a FED-nek. A piacon végul nem volt nagy val-
tozas, hiszen a valasztasok eredménye kiegyensulyo-
zott politikai viszonyokat hozott.

U DONTESEK

1.

A hazai kétvény fokuszu eszkdzalapok kamatkocka-
zatat az elmult idészakban a referenciaindex szintjére
emeltik. A hozamgdrbe kdzepes és hosszabb lejaratain
vasaroltunk kotvényeket, arra szamitva, hogy az inflaci-
Os csucsokat hamarosan magunk mogétt hagyhatjuk,
illetve az EU-s targyalasokban is elérelépésre szami-
tunk.

Az UNION Pénzpiaci eszkdzalap befektetéseinek ko-
zel felét valtozé kamatozasu kétvények alkotjak, a ma-
radék t6két pedig 1 év korili hatralevé futamidejl hazai
kotvényekbe fektettik, az inflaciés csucsok csdkkené-
sére szamitva.

Az Aktiv Globalis Kétvény és az EURO Aktiv Globa-
lis Kétvény eszkdzalapokban fellilsulyozzuk az ame-
rikai allamka&tvényeket — mivel a gazdasagi kilatasok a
dollar tovabbi er6sddésének iranyaba mutatnak. Az eu-
répai allamkotvényeket viszont alulsulyozzuk, mivel az
Eurdpai Kézponti Bank a kamatemelési ciklusanak még
csak az elején jarhat. A fejl6dd piaci kotvényeket mérsé-
kelt alulsulyon tartjuk a referenciaindexhez képest. Ez-
zel szemben tobb készpénzt tartunk. Az eurdpai és glo-
balis zoldkbtvények az eszkdzalapok tdbb, mint 25%-at
teszik ki.

Az USD Aktiv Globalis Kétvény eszkdzalapban az
elmult hetekben nem valtoztattunk, a zold kétvények
felllsulyat tartjuk, az amerikai és globalis USD kotveé-
nyekkel szemben.

2022-es teljesitmény

1,11%

|
-2,38%
-12,25%

-17,28%
-20,49%

Aktiv Aktiv UNION EURO Aktiv.  USD Aktiv
Globalis Hazai Pénzpiaci Globalis Globalis
Kotvény Kotvény  eszkozalap* Kotvény Kotvény

*2022. augusztus 31-tél

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK
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Aktiv Hazai Kétvény, Aktiv Globalis Kotvény, Euro Aktiv Globalis Kétvény, USD Aktiv

Globalis Kotvény

VOLT VIENNA LIFE

Fashion Bond Kotvény, Hazai Kétvény, Brisszel Inflaciohoz Kottt Kétvény, Perfekt
2024 kétvény, Basel kotvény, Pénzpiaci



RESZVENY ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

Igen jelentds, 15,86%-0s emelkedést mutatott a BUX
index az elmult hetekben. A két legnagyobb erésodést
mutaté részvény a kosarban az OTP és a MOL volt,
elébbi 26,20% utdbbi 9,23%-kal emelkedett.

Az amerikai piacokon is erételjes felpattanas latszik
az egy honappal ezel6tti értékhez képest, amely egyéb-
ként az elmult 10 honap tavlataban mélypont volt. A
varhatoan lassabb monetaris szigoritasok miatt a Down
Jones 15,44% az S&P 500 pedig 6,76%-kal emelkedett.

A fejlett eurépai indexek kozil a francia és a német is
emelkedd trendben volt, a francia CAC index 11,79%-0s
névekedést mutatott, a német DAX index ennél némileg
jobban, 13,00%-kal er6s6dott.

A technoldgiai cégeket 6sszegylijt6 NASDAQ index a
tobbi amerikai index-szel ellentétben nem erésodoétt a
hénapban. Ennek 6 oka, hogy a Big Tech néven emlege-
tett legnagyobb 5 technoldgiai vallalat (Apple, Facebook,
Amazon, Alphabet, Microsoft) piaci kapitalizaciéjabdl
500 milliard dollér tint el a tézsdei gyorsjelentések utan.
A tech dridsok jelent8s része a recesszids félelmeknek
kdszénhetd online hirdetésbevétel-lassulasrdl szamolt
be a harmadik negyedéves jelentésben.

A magas gaz- és olajarak miatt igen kedvez6 adatokat
ko6zolt a Shell, amely megduplazta a profitjat az el6z8
évihez képest. Ennek kdszdnhetéen megduplaztak a
tervezett osztalék mértékét is. Ezen felll 4 milliard dolla-
ros részvény visszavasarlast jelentettek be az idei évre.
A hirre a vallalat papirjai 6%-ot emelkedtek, igy idén mar
43%-kal kertltek feljebb.

Ugyan az inflacié tovabbra is igen magas a vilag or-
szdgaiban, a piacok mar elkezdték bearazni annak a
lehet6ségét, hogy hamarosan eléri a maximumot, ami
jelentheti a monetaris szigoritasok lassulasat. Az
inflacié visszaszorulasa a kamatemelések leadllitasat
eredményezné, amely jelentés ndvekedést jelenthetne
a részvényarfolyamokban.

A Mercedes-Benz kozzétette a legfrissebb szamait,
hogy az egész évre legalabb 15 szdzalékkal a tavalyi
szint f6l6tt varja a konszern eredményét, és megemelte
a személygépkocsi Uizletag marzsaira vonatkozo el6re-
jelzését, miutan a harmadik negyedévben a divizié ered-
ménye majdnem megharomszorozédott a pandémiat
megel6zé szinthez képest. Az autégyartd papirjai az
elmult hdnapban 15%-kal emelkedtek, am még igy is
18%-kal elmaradnak a tavaly ilyenkori arfolyamhoz ké-
pest.

A kinai partkongresszuson a jelenlegi elndkét va-
lasztottak Ujra. Ezzel elddlt, hogy a gazdasagi prag-
matizmus helyett a politikai ideoldgia felé fordul Kina,
valamint bejelentették, hogy folytatjdk a ,zérd covid”
politikajat. Ezeknek a kdrlilményeknek és a vartnal rosz-
szabb novekedési adatoknak kdszénhetéen a honkongi
t6zsdeindex 7%-ot esett, az amerikai t6zsdéken keres-
kedett kinai vallalatok papirjai pedig 10-20% kdz6tti mi-
nuszban zartak.

U DONTESEK

1. Tovabbra sem valtoztattunk a részvény eszkozalapok-
nal az alulsulyokon, igy még mindig kisebb a részvény-
kitettség a referenciaindexhez képest.

2. AFadldiink kincsei részvény eszkdzalapban 10% korli
készpénzaranyt tartunk, ami egy kicsivel magasabb a
referenciaindex mértékénél, igy igyekszink kivédeni az
arupiaci eszkdzok arfolyamesésébdl szarmazd hozam-
csokkenést.

3. A Feltérekvé Eurdpa részvény eszkdzalapban a ko-
zép-eurdpai részvények sulyat emeltik meg, illetve az
osztrak részvénypiacot emeltlik be. Tovabba is tartjuk
a gorog részvénypiacot extra pozicidnak, a torok rész-
vénypiac enyhe felllsulyt kapott, a tobbi kitettség jelen-
t6s alulstlyozas mellett szerepel a portfélidban. Osz-
szességeben relativ 5% korili részvényhanyad alulsuly
mellett fut az alap november kdzepén.

4. Az USD USA részvény eszkdzalapban alulsulyoz-
tunk minden részvényszegmenst. Ez tovabbra is ér-
vényes. A legnagyobb alulsulyozast a kis- és kozepes
kapitalizacioju részvények esetében tartjuk tovabbra is.

2022-es teljesitmény

22,60%

-27,09%
Globélis  Globalis Azsai Foldink  Fejl6dd UNION-
Fejlett Fejl6dé  Részvény  kincsei Eurépa  Techtends
Részvény Részvény Részvény Részvény Részvény

-12,27%

-16,13%

-19,63%

EURO EURO usD
Eurdpai Globalis USA
Részvény Részvény Részvény

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK

UNION ’

Globadlis Fejlett Részvény Eszkozalap, Globdlis Fejlédd Részvény, Azsiai Részvény,
FoldUnk Kincsei Részvény, Fejlédd Eurépa Részvény, EURO Eurdépai Részvény, EURO
Globadlis Részvény, USD USA Részvény, UNION-Techtrends Részvény

VOLT VIENNA LIFE

Z-Generacio Informacictechnoldgiai, Dél Csillagai Latin Amerikai és Afrikai, Délkelet- és
kelet-eurdpai, Azsiai, Vogue, Globalis Fejlett Piaci, Globalis fejlédd piaci részvény, Zirich



ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

@ HIREK

1.

Némi novekedést mutatott az arany arfolyama, az
el6z6 hénaphoz képest 3,2%-kal emelkedett az ara.
Hasonld méret(i, 3-4% kozotti emelkedést mutattak a
fébb arupiaci indexek is.

Az eurdpai piacon a féldgaz ara visszaesett a haboru
kitorésekori 120 eurd kordli szintre. A kinai gazdasag
lassulasa, a nagy mennyiségl eurdpai LNG import,
illetve a gaztarozék nagymértékd toltottsége okozta
a visszaesést. Azonban fontos kiemelni, hogy a jelen-
t8s esés utan is ez az érték korllbelll hatszorosa a
korabbi évek atlaganak.

A Duna House elemzése alapjan az orszagos lakasar
index 2020 6ta el6sz6r mutatott jelentés csokkenést
a harmadik negyedévben. Ez egyel6re nem jelenti az
arak hosszutavu csokkenését, de az aremelkedés
Utemének lassulasat jelezheti elére. A leginkabb a be-
fektetési célu ingatlanvasarlasok dominaltak a piacon
az utobbi idében.

U DONTESEK

1.

Az Ingatlan eszkézalap portfélidjaban tovabbra is
felllsulyozzuk a hazai ingatlanbefektetéseket, de
noéveltlk a jelzalog kitettséget a hénap soran. Az
eszkdzalap a legutébbi befektetéseivel, valamint a
referencia kamathoz kot6tt valtozé kamatozasu esz-
kozeivel az utdbbi hetekben is jelentésen novelte a
hozampotencialjat, illetve az eszkdzalap legnagyobb
ingatlanalap befektetése is kiemelkedéen teljesit az
elmult néhany hénapban.

Az Arany arupiaci eszkézalapunkban az aranybe-
fektetés sulya a referencia indexnek megfelel6 mér-
téka.

2022-es teljesitmény

12,83%

3,60%

,Arany

Ingatlan Arupiaci

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK
UNION

Arany Arupiaci, Ingatlan
VOLT VIENNA LIFE

Kincskeres6 Arupiaci, Ingatlan, Arany Arupiaci



VEGYES ESZKOZALAPOK

@ HIREK

Az Eurdpai Kozponti Bank 75 bazispontal emel-
te meg az iranyadd kamatszintet. A mostani 1,5%-o0s
kamat a 2009 6ta Iévé legmagasabb érték. Ezzel egy-
idejlileg pedig a kotelezb tartalék ratat is megemelték,
hogy tovabbi forrasokat vonjanak ki a piacrél az inflacié
visszaszoritasa érdekében.

2. Tovébbra is domindlnak a recesszids félelmek a vilag
orszagaiban. A problémakat tovabb fokozza az egyre
jelentésebb inflacio, amely tovabbi monetaris szigo-
ritasokat vetit elére. A magasabb kamatkdrnyezet je-
lentésen csokkenti a kdtvényportféliok eszkdzértéket,
a romld befektetSi hangulat pedig a részvénypiacokra
gyakorol negativ nyomast.

L DONTESEK

A Megatrendsnél a teljes részvénykitettség alacso-
nyabb, mint a referenciaindexben lévé mérték. No-
vember kdzepén 5%-os relativ alulsulyozast kapott az
eszkdzalap a részvények tekintetében. A meghataro-
z6 poziciok kdzé sorolhatd az eurdpai pénzlgyi szek-
tor, a korforgasos gazdasagot el8segitdé vallalatok
részvénycsomagja, a tiszta energiacégek részvényei
vagy az energiatermelés, -tarolas, és -felhasznalas at-
alakulasanak folyamatabdl profitalé cégek részvényei
is. A technoldgiai részvények sulya csokkent a port-
féliéban. A vizgazdalkodassal foglalkozé cégek rész-
vényeinek sulyat azonban visszaemeltlk a korabbi,
jelentds mértékre.

2. Az aktivan kezelt vegyes eszkdzalapok magyar kot-
vényrészének kamatkockazatat az elmult id6szakban
a referenciaindex szintjére emeltlk, arra szamitva,
hogy az inflaciés csucsokat hamarosan magunk mo-
g6tt hagyhatjuk, illetve az EU-s targyalasokban is el6-
relépésre szamitunk . A fejl6dd piaci kdtvénybefekte-
téseket mérsékelt alulsulyon tartjuk. Az aktivan kezelt
vegyes eszkdzalapokban mind a fejlett, mind a fejl6dé
részvénypiaci befektetéseket mérsékelt alulsulyozas-
sal tartottuk a hénap végeén.

3. Az Optimax eszkdzalapokban a részvények sulyat
kordbban kisebbre allitottuk a referenciaindexben
meghatarozott mértéknél, és ezt tovabbra is tartjuk. A
részvények kozott két tarsadalmilag felel@s részvény-
befektetés van. A magyar kétvény portfolidk részében
mindegyik esetében visszaemeltik a kockazati szintet
a referenciaindexben meghatarozott mértékre, ami jé
doéntésnek bizonyult, hiszen ezt kdvetben jelentés kot-
vénypiaci arfolyamemelkedés vette kezdetét.

4. ESG részvénybefektetések keriltek a Konzervativ-, a
Kiegyensulyozott-, a Névekedési aktiv vegyes ala-
pokba, hasonldéan az Optimax, a Best Selection EUR,
az Iranytd vegyes EUR, illetve a Harmony USD és a
Spirit USD vegyes alapokhoz.

5. Azlranytii EUR vegyes eszkdzalapban is a részvény-
kitettséget csdkkentettlink. A részvényportfolio része

PUBLIKUS DOKUMENTUM

a meguijulé energiaszektorban dolgozo vallalatok cso-
magja, amely az elmult id6szakban az egyik legjobban
teljesité szegmens volt. A portfélié része két magas
hozamu, euréban denomindlt hazai vallalati papir is,
de Osszességében a kdtvényportfolid jelentds alulsu-
lyozast kapott. Ugyanakkor évatosan emeljik vissza
a magas hozamu kétvénykitettséget, hiszen a maga-
sabb elvart hozamok jé beszallasi pontot jelentenek.

6. A Best Selection EUR vegyes eszkdzalapban a kot-
vénybefektetéseket enyhén alulsulyozzuk a szigorodd
jegybanki politikak mitatt, a zoldkétvény befektetések
aranyat a kotvénybefektetéseken belll tovabbra is
magasan tartjuk. A részvények alulsullyal szerepel-
nek, a portfoliéban emellett tartunk egy hazai ingat-
lanhasznositd befektetési alapot is.

7. A két USD-ben denominalt aktivan kezelt vegyes
alapban is csokkentettlik a részvények sulyat, hogy
kisebb kockazattal fussanak, mint a referencia-in-
dexlikben meghatarozott mérték. A j6 hozamkilata-
sokkal rendelkezé tarsadalmilag felel6s részvények
és zoldkotvények tovabbra is jelentés mértékben a
portfélidk aktiv poziciéi kézé tartoznak. A részvény-
befektetések kdzott kétféle ESG részvénycsomag is a
portfélidk része.
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A H(')NAP, ESZKOZALAPJA
UNION PENZPIACI ESZKOZALAP

Az UNION elkételezett amellett, hogy minden gazda-
sagi helyzetben megtalalja ligyfelei szamara azon be-
fektetési formakat, amelyek a legjobban teljesitenek.

Ebben a hdnapban a honap alapjanak a vadonatuj UNION
Pénzpiaci eszkbzalapunkat valasztottuk. Az eszkdzalapot
a lehetd legkedvezdbb pillanatban inditottuk el, amikor a
pénzpiaci hozamok mar megkdzelitették a két szamjegy(
szintet. Az6ta ennél is tovabb emelkedtek a révid oldali
hozamok.

Magas inflacids kdrnyezetben, ameddig a monetaris po-
litika szigoru iranyt mutat, egy kivalo valasztas lehet az
eszkdzalap, hiszen az eléretekinté hozamok a kdvetkezd
korulbellli egy éves id6tavra 10% korli értéket mutatnak.
Az eszkdzalap a telijes UNION-portfélid legalacsonyabb
kockazattal rendelkezd alapja, ezért remek valasztas a
biztonsagos befektetések kedvelinek.

A portfdlio jellemz8en olyan eszkdzoket tartalmaz, ame-
lyekre allami garancia biztositott, ideértve az dllampapiro-
kat és az dllami garanciaval rendelkezé vallalati papirokat
is. Az alap a rdvid lejarat és az dsszetétel miatt is nagyon
alacsony arfolyamkockazatnak van kitéve.

REFERENCIA INDEX

RMAX Index

. 0,
Even bellli lejarati hazai allampapirpiaci index iz

PUBLIKUS DOKUMENTUM

Az eszkdzalap azon kockazatkerild, illetve atmenetileg
szabad pénzeszkdzokkel rendelkezd befekteték szama-
ra kinal befektetési lehetéséget, akik megtakaritasaikat
egy évnél rovidebb tavra szeretnék biztonsagos, stabil
befektetési formaba fektetni.

Célja a biztonsag és a kiegyensulyozott teljesitmény el-
érése tObbségben magas likviditasu, forint alapu pénz-
piaci eszkdzdkkel, hazai, valtozd6 kamatozasu eszkdzok-
kel, illetve rogzitett kamatozasu eszkdzoknél maximum 3
éven bellli lejarattal rendelkezd hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokkal. A pénzpiaci megtérilést a legbiztonsa-
gosabb, alacsony kamatkockazatl eszkdzok biztositjak
a kamatlab ingadozas és a vissza nem fizetési kockazat
alacsonya tartasa mellett.

AZ ESZKOZALAP OSSZETETELE

W 0,8% egyéb kovetelés/kotelezettség

W 52,4% lekotott betét

M 35,9% magyar dllampapirok

M 10,9% allamilag garantalt hazai
vallalati kbtvény



Készitették:

Kovacs Laszlo, CMT | befektetési igazgatd
Gyurko Daniel | portféliomenedzser
Kiraly-Kovacs Matyas | portféliomenedzser
Nagy Klaudia, CEFA | junior portféliomenedzser
Simon Daniel | értékesités tamogato

Horvath Mark | gazdasagi elemzé

Forras:

UNION sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu | portfolio.hu | Bloomberg |
index.hu | napi.hu | marketwatch.com | Duna House

UNION

VIENNA INSURANCE GROUP



http://www.tcpdf.org

