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JEGYZET

A magyar gazdasag a vartnal gyengébben teljesit. A maso-
dik negyedévben a redl (az inflacié miatti névekedés nélkil
szamolt) GDP 0,3%-kal kevesebb, mint az els6 negyedév-
ben volt. Ez mar a negyedik egymast kdvetd negyedéves
visszaesés. Igy az els6 félévben 1,7 szazalékkal, tavaly nyar
eleje 6ta pedig 2,3%-kal csdkkent a hazai gazdasag terme-
lése. Eves alapon az ipar elég gyaszosan teljesitett (-5,7%,
feldolgozoipar -4%), els8sorban a vegyipar, az élelmiszer-
gyartas és az épitdipar (-6%) gyenge teljesitménye miatt. A
mez8gazdasag (+67,9%) és az autégyartas viszonylag jol
teljesitett, az ingatlanos cégek 0,5%-kal, a pénziigyi és biz-
tositasi szektor 1,9%-kal bévilt. A szamok alapjan nehéz
lesz elkertilni a teljes 2023-ra vonatkozé recessziot.

A bruttd hazai termék (GDP) volumenviltozdsa
(az ebbzb év azonos idGszakdhoz kipest)
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Magyarorszagon folytatdédik a jegybanki kamatcsdkken-
tés: augusztusi Ulésén a varakozasoknak megfeleléen
Ujabb 100 bazisponttal csdkkentette a Magyar Nemzeti
Bank az iranyadé ON (overnight, azaz egynapos) betéti
kamatot, mely igy jelenleg 14%-on all.

MAGYARAZO

a jegybanki alapkamat a gazdasdg, pénzpiac szamdra irdnyado
kamatszintnek tekinthetd. A pénzpiaci hozamokat, a banki betéti- 6s
hitelkamatokat altalaban az alapkamat ismeretében allapitiak meg.

Bar felllvizsgalatok utan kissé lefelé modositottak, még igy
is irigylésre méltdan j¢ ttemben (+2,1%) n6 az amerikai gaz-
dasag. Komoly teljesitmény, tekintve, hogy az inflacio elle-
ni harcban a gazdasag leh(itésére az iranyadd kamatokat
2022 marciusa 6ta 6sszesen 5,25%-kal emelte a jegybank
szerepét betdlté Fed (Federal Reserve). A bévilés elsésor-
ban a lakossdagi fogyasztasnak készdnhetd: az emberek
a korabbinal tobbet koltéttek nyaraldsra, éttermekre vagy
éppen Taylor Swift koncertjegyekre (az énekesné Eras tur-
néjanak bevétele elérheti az 1 milliard dollart). A lendilet az
év masodik felében is megmaradhat: a harmadik negyed-
évre 5,5-5,9%-0s gazdasagi névekedést josolnak.
Tovabbra is csalddast kelt Kina, ahol a legnagyobb gond
jelenleg az ingatlanpiacon van. Az Evergrande ingatlandrias
az USA-ban kért csédvédelmet, a jelenlegi adatok alapjan
vesztesége elérheti a 300 milliard dollart. Ez domind ha-
tast okozva bedodntheti a szektor sok mas vallalatat is, és a
gazdasag mas agazataira is kihathat: az egyik legnagyobb
kinai ,,arnyékbank” (pénzintézet, amely ingatlanfinansziro-
zast végez), a 138 milliard dollarnak megfelelé mérlegfédsz-
szegli Zhongrong mar tébb ezer ligyfelének nem fizette ki
az igért hozamot.

Ismét megjelentek a magyar megtakaritasi piacon a la-
kastakarékok. A havi rendszerességli megtakaritdsokban
elhelyezett betétekre fizetett, akar 30%-o0s kamatbonusz-
szal 4 és 8 éves futamidére is 6% feletti éves hozamot
lehet bebetonozni. Ez hosszu tavon valdszindleg tébb,
mint amit az inflaciokévetd allampapirok fizetnek (az MNB
szerint az aremelkedési Utem 2025-re 3% korllire csék-
ken, igy ezek a valtozé kamatozasu allampapirok is joval
kevesebbet fognak fizetni.
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KORULTEKINTO PORTFOLIO

A kotvények sulyat megemeltik a részvénypiac kezd6dé
gyengulése miatt. A kdvetkezd honapra a kisebb alulsuly
segitheti a teljesitményt. Az aktiv globalis kétvény eszkoz-
alap magasabb sulyat a gyengulé forintra vald varakoza-

ALACSONY STRATEGIAI TAKTlEA\O TAKTIKAI VALTOZAS AZ
4 4 4 MEGCELZOTT ALLOKACH ALLOKACIO ELOZO HONAP
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU) ELOZO b AKTUALIS. TAKTIKAI
OSSZETETEL J (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
HAJLANDOSAG ALLOKACIS e Ssszetere KEPEST
,:g;;vlgszal kotvény esz- 50% 45% 50% 5%
Aktlvﬂgloballs kétvény 20% 259% 30% 5%
eszkdzalap
Globfills fejlett részvény 15% 19% 7% 5%
eszkozalap
UNIQN - Megatrends vegyes 0% 59% 5%
eszkozalap
Fele("iO Eurdpa részvény 0% 3% 39%
eszkozalap
Globadlis fejlédd részvény o o o ro
eszkozalap (% & B &
Arany drupiaci eszkdzalap 5% 5% 5%
Ingatlan eszkézalap 0% 0% 0%

sunk alapozza meg. A részvényeken belll a kelet-eurdpai
részvényekben latunk nagyobb fantaziat, igy azok sulyat
meghagytuk, még ha a korlltekinté portfélioban alacsony
is a sulyozasuk.

INDULAS OTA ELERT HOZAM 2023.08.31. NAPJAN: 22,91%
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LENDULETES PORTFOLIO

A kotvények sulyat kis mértékben emeltlk a részvény-
piac kezd6dd gyengilése miatt. A kdvetkezd hdnapra a
kisebb részvény alulsuly segitheti a teljesitményt. A rész-
vényeken belll a kelet-eurdpai részvényekben latunk itt
is nagyobb fantaziat, igy azok sulyat meghagytuk, még
ha a lendlletes portféliéban is alacsony a sulyozasuk.

MAGA,S . . STRATEGIAI TAKTIKA\O TAKTIKAI VALTOZAS AZ
MEGCELZOTT OKACI ALLOKACIO ELOZO HONAP
KOOKAZATVA,LLALASl (HOSSZU TAVU) étézgﬁ;\‘w AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVIDTAVY)  ALLOKACIOUAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST
Aktiv hazai kétvény esz- 5 o o o
Kbzalap 15% 12% 20% 8%
Aknvﬂglobahs kotvény 15% 20% 20%
eszkdzalap
Globadlis fejlett részvény 5 Y o a0
eszkdzalap 40% 35% 32% 3%
UNIQN - Megatrends vegyes 0% 10% 10%
eszkdzalap
Fejlosio Eurdpa részvény 0% 3% 39
eszkozalap
G|0b?|ls fejl6dd részvény 20% 10% 5% 5%
eszkozalap
Arany arupiaci eszkozalap 0% 5% 5%

Ingatlan eszkézalap 10% 5% 5%

A szeptemberi hdnap pszicholdgiailag mindig évatosabb
varakozdasokkal indul, térténelmileg atlagosan ez az év
leggyengébb hénapja, amit az oktéberi mélypont kdvet.
A hénap elsé napjai ezt még nem igazoltak vissza, igy a
kovetkezd szamban meglatjuk, atlagos év lesz-e a 2023
technikai elemzés szempontjabdl.

INDULAS OTA ELERT HOZAM 2023.08.31. NAPJAN: 47,67%
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AKTUALIS OSSZETETEL

A KORABBI VIENNA LIFE BIZTOSITO TERMEKEIHEZ
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KORULTEKINTO PORTFOLIO

VL korlltekintd — a kotvények sulyat megemeltik, a
részvénypiac kezd6d6 gyengllése miatt. A kovetkezd
hénapra a kisebb alulsuly segitheti a teljesitményt. A fashion
bond eszkézalap magasabb sulyat a csékkend hozamokra

ALACSONY STRATEGIAI TAKTIKAI TAKTIKAI

VALTOZAS AZ

KOCKAZATVALLALASI  (iossaimas  Eosormi  ACOAS. aTiear
4 A OSSZETETEL ¢ AVU ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
HAJLANDOSAG SszeTeTe DODTD KepesT
Fésh]on Bonq aktiv hazai 50% 45% 50% 5%
kétvény eszkdzalap
Hazai kétvény eszkdzalap 20% 20% 20%
Pénzpiaci eszkdzalap 0% 8% 10% 2%
Globfllls fejlett piaci részvény 10% 8% 39% 5%
eszkdzalap
Azsiai részvény eszkézalap 5% 2% 2%
z G/er?evraqo nformamgteoh— 0% 5% 5%
noldgiai részvény eszkdzalap
DQ\ C§|I[aga|,Iatm-am.zvankal és 5% 0% 0%
afrikai részvény eszkdzalap
Qelke[et- és kg_let-europal 5% 79% 5% 29
részvény eszkozalap
ALTERNATIV 5% 5% 5%
Arany drupiaci eszkdzalap 5% 5% 5%
Ingatlan eszkdzalap 0% 0% 0%

alapozott varakozasaink alapozzak meg. A részvények
sulyat Osszességeében csokkentettiik, ami miatt a kelet
eurdpai részvények minimalis felllsulya is lecsokkent.

INDULAS OTA ELERT HOZAM 2023.08.31. NAPJAN: 10,39%
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LENDULETES PORTFOLIO

VL lendlletes — a kotvények sulyat megemeltik, a
részvénypiac kezd6d&é gyengllése miatt. A kovetkezd
hénapra a kisebb alulsuly segitheti a teljesitményt. A
fashion bond eszkdzalap magasabb sulyat a csdkkend

MAGAS . . STHA‘EVEG\AI TAKTIKAI TAKTIKAI V%ng%s AZ
MEGCELZOTT ALLOKACIO ELOZO HONAP
KOCKAZATVA,LLALASl (HOSSZU TAVU) étg%ﬁ«o;\‘\% AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST
Fashion Bond aktiv hazai o o o o
kétvény eszkdzalap 20 [ 220 7%
Hazai kétvény eszkézalap 10% 10% 10%
Pénzpiaci eszkozalap 0% 5% 5%
Glob?hs fejlett piaci részvény 30% 25% 18% 7%
eszkdzalap
Azsiai részvény eszkozalap 10% 5% 5%
z Ggrjera{:lo |Qforma0|qtech— 0% 5% 5%
noldgiai részvény eszkdzalap
De] C_swll/agal[latln—am‘t.erlka\ és 10% 5% 5%
afrikai részvény eszkdzalap
Qelke[et- és kgllet-europal 10% 12% 109
részvény eszkozalap
Arany arupiaci eszkdzalap 0% 5% 5%

Ingatlan eszkézalap 10% 10% 10%

hozamokra alapozott varakozasaink alapozzak meg. A
részvényeken bellil a kelet eurdpai részvényekben latunk
nagyobb fantaziat, igy azok sulyat meghagytuk a fejl6dé
piaci varakozasaink inkdbb borusabbak.

INDULAS OTA ELERT HOZAM 2023.08.31. NAPJAN: 14,98%
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JOGI NYILATKOZAT Felhivjuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizardlag tajékoztatasra szolgdl, nem mindsil ajanlatnak, befektetési tandcsaddsnak, sem befektetési célll felnivdsnak. Noha az anyagot
a legnagyobb gondosséggal és legjobb tuddsunk szerint allitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informaciok a készitok egyedi véleményét tiikrozik, igyfeleink szamdra nem szolgélhatnak hivatkozasi alapként.
A dokumentumban kozolt téjékoztatast a szerz6d6 csak sajdt feleldsségére és kockdzatdra hasznalhatja fel. A biztositd sem kdzvetve, sem kdzvetlentil nem tartozik jogi feleldsséggel a dokumentumban kozolt tajé-
koztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy eszkozalapok valasztdsa a szerz6dd felel6ssége és kockdzata. Az tigyfélnek e dokumentum felhasznalasdbdl vagy arra tdmaszkodé déntéshozatalbél szarmazo
veszteségéért semmilyen kozvetett vagy kozvetlen feleldsség nem terheli a biztositot, az e dokumentumban foglalt informécidk alapjén kévetelés nem érvényesithetd. Felhivjuk tovabba tigyfeleink szives figyelmét, hogy
a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve! Az eszkézalapok barmilyen multbéli hozama nem jelent garanciat a jovébeni hozamokat illetéen.
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