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ITT AZEGYSZAMJEGYU ..
MAGYAR INFLACIO!

Kellemes meglepetésre — els@sorban az energia aranak Fogyasztéi arak véltozisa
drasztikus (-16,1%) csokkenése miatt — atlagosan ,,csak” 9,9 (az eléz6 év azonos idoszakshoz képest)
szazalékkal néttek a fogyasztéi arak oktéberben az eléz6 év %
azonos idészakahoz viszonyitva, szeptemberhez viszonyitva
pedig 0,1 szazalékkal csdkkentek. Az arndvekedés csdkke- /\

nd havi Gtemében jelentds szerepe volt az lzemanyagarak- / \\
nak: a benzinkutakon szeptemberhez képest 3,8 szazalékkal \
kell most kevesebbet fizetni, ahogy az olaj vilagpiaci ara a 10 /

hordénkénti (1 hordd=159 liter) kozel 90 dollarrdl 80 dollar ala
esett a gyenge vilaggazdasagi konjunktdra miatt. De alacso-
nyabb (-0,1%) arcimkékkel talalkozhatunk az élelmiszereknél 2019 2020 2021 2022 2023
is — igaz, 12 havi alapon a két arucsoportnal még igy is 10,
illetve 30 szazalékos a dragulds. Egyszamjegy( inflaciora
utoljara 2022 aprilisaban volt példa (9,5%), utana a geopo-
litikai krizisek és a magyar gazdasag strukturalis problémai
miatt idén januarra egészen 25,7%-ig szaladt fel a mutato.
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MODELLPORTFOLIOK

AKTUALIS OSSZETETEL

UNION KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 21,4%

A kelet-europai részvény eszkdzalap sulyat a lengyel valasz-
tasi hirek, valamint a pozitiv magyar vallalati eredmények
miatt megemeltliik (ehhez a magyar kétvényalapbdl és a
Megatrends alapbdl csoportositunk at forrast), igy a rész-
vények Osszesitett sulya is megndvekedett. Az év végéig
emelkedd részvényarfolyamokra szamitunk: az ilyenkor szo-

kasos ,Mikulas-rally”-t az okozza, hogy a befektetdk a port-
féliéjukban meglévé, viszonylag magas készpénzallomanyt
a tézsdén koltik el. A fejlett piaci, nemzetkdzi kdtvényekben
tovabbra is hosszu tavon j6 beszallasi pontot latunk, ezért a
sulyukat tovabbra is magasan tartjuk.

STRATEGIAI TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALACSONY , MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO ELGZG HONAP
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU) ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST
Aktiv hazai kétvény eszkozalap 50% 45% 40% -5%
Aktiv globalis kdtvény eszkdzalap 20% 30% 30%
Globalis fejlett részvény eszkdzalap 15% 15% 15%
UNION - Megatrends vegyes eszkdzalap 0% 5% 0% -5%
Fejl6d6 Eurdépa részvény eszkbzalap 0% 0% 10% 10%
Globalis fejl6d6 részvény eszkdzalap 10% 0% 0%
e S NS S B
Arany arupiaci eszkdzalap 5% 5% 5%
Ingatlan eszkdzalap 0% 0% 0%
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MODELLPORTFOLIOK

AKTUALIS OSSZETETEL
UNION LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 41,17%

Jelentésen néveljik a kelet-eurdpai részvény eszkdzalap sulyat, amit a mar emilitett j6 lengyel valasztasi hirek és a pozitiv
magyar részvénytarsasagi eredmeények indokolnak. A varhato évvégi “Mikulds-rally” miatt az altalanos részvényarany ebben
a portfélidban is magasabb, mint az el6zé hénapban. Az altalanos ,menedékeszkdzként” tekintett aranyba fekteté eszkoz-
alap sulya pedig a geopolitikai bizonytalansagok miatt tovabbra is magas.

STRATEGIAI TAKTIKAL TAKTIKAL VALTOZAS AZ
ALACSONY ) MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU) ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST
Aktiv hazai kdtvény eszkdzalap 15% 15% 10% -5%
Aktiv globalis kdtvény eszkdzalap 15% 20% 20%
RESZVENY 60% 55% 60% 5%
Globalis fejlett részvény eszkdzalap 40% 40% 40%
UNION - Megatrends vegyes eszkdzalap 0% 15% 5% -10%
Fejl6dd Eurdpa részvény eszkdzalap 0% 0% 15% 15%
Globalis fejlodo részvény eszkodzalap 20% 0%
Arany arupiaci eszkdzalap 0% 10% 10%
Ingatlan eszkdzalap 10% 0% 0%
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AKTUALIS OSSZETETEL

A KORABBI VIENNA LIFE BIZTOSITO TERMEKEIHEZ

VALASZTHATO ESZKOZALAPOKRA VONATKOZO MODELLPORTFOLIO

VL KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 6,92%

A délkelet- és kelet-eurdpai részvény eszkdzalap sulyat
a lengyel valasztasi hirek, valamint a pozitiv magyar
részvénytarsasagi eredmények miatt megemeltlk, igy
a részvények Osszesitett sulya is megndvekedett. Az év
végeéig szamitunk az ilyenkor szokasos ,Mikulés-rally”-ra is
(ezt az okozza, hogy a befektetdék a portfélidjukban tartott
viszonylag magas készpénzhanyadot a tézsdén koltik el),
ez altalanosan is magasan tartja a részvényaranyt.

STRATEGIAI
ALACS,ONY ) ; MEGCE[.ZQT'I:
KOCKAZATVALLALASI (HOssZU TAVU)
HAJLANDOSAG OSSZETETEL

ALLOKACIO

A magyar kotvények esetében a csdkkend inflacié és az
MNB ezt koveté varhaté kamatcsOkkentései miatt (ami
felértékeli a még korabban, magasabb kamattal kibocsatott
allampapirokat) tovabbra is j6 beszallasi pontot latunk,
ezért a hazai kétvények sulyat jelentésen megndveltik. Az
arany eszkozalap pedig a geopolitikai bizonytalansagok
miatt tovabbra is hangsulyos.

TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
(ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST

Fashion Bond aktiv hazai kotvény

. 50%
eszkoézalap
Hazai kétvény eszkozalap 20%
Pénzpiaci eszkdzalap 0%

45% 40% -5%
20% 30% 10%
10% 0% -10%

Globalis fejlett piaci részvény eszkdzalap 10%
Azsiai részvény eszkozalap 5%
Z Generacié informaciotechnoldgiai 0%
részvény eszkdzalap °
Dél Csillagai latin-amerikai és afrikai 5%
részvény eszkdzalap °
Délkelet- és kelet-eurdpai részvény 5%

eszkbzalap

15% 15%
0% 0%
5% 0% -5%
0% 0%
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AKTUALIS OSSZETETEL

A KORABBI VIENNA LIFE BIZTOSITO TERMEKEIHEZ

VALASZTHATO ESZKOZALAPOKRA VONATKOZO MODELLPORTFOLIO

VL LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 26,35%

A délkelet- és kelet-eurdpai részvény eszkdzalap sulyat
a lengyel valasztasi hirek, valamint a pozitiv magyar
részvénytarsasagi eredmények miatt megemeltik, és az
év végén szokasos ,Mikulas-rally” miatt (ezt az okozza,
hogy a befektet6k a portfolidjukban tartott viszonylag
magas készpénzhanyadot a tézsdén kdltik el), a globalis

esetében a cs6kkend inflacio és az MNB ezt kdvetd varhato
kamatcsokkentései miatt (ami felértékeli a még korabban,
magasabb kamattal kibocsatott allampapirokat) tovabbra
is j6 beszallasi pontot latunk, ezért a hazai kétvények sulyat
kisebb mértékben emeltik. Az arany eszkdzalap pedig a
geopolitikai bizonytalansagok miatt tovabbra is hangsulyos.

részvényekbdl is joval tobbet tartunk. A magyar kétvények

STRATEGIAI TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALACSONY MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU) ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ

ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST

Fashion Bond aktiv hazai kdtvény

. 20% 25% 25%
eszkozalap
Hazai kotvény eszkdzalap 10% 10% 15% 5%
Pénzpiaci eszkozalap 0% 5% 0% -5%
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Globadlis fejlett piaci részvény eszkbzalap 30% 18% 30% 12%
Azsiai részvény eszkdzalap 10% 5% 0% -5%
Z’Gen,eramo |n__formaC|otechnoIog|a| 0% 5% 0% 5%
részvény eszkdzalap

Qel C§|Ilagal Iafun—amerlkal és afrikai 10% 5% 0% 5%
részvény eszkdzalap

Délkelet- és kelet-eurdpai részvény 10% 129% 15% 3%

eszkdzalap

Arany arupiaci eszkdzalap 0% 5% 5%

Ingatlan eszkdzalap 10% 10% 10%
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UNION

VIENNA INSURANCE GROUP

Forras:

UNION sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu | portfolio.hu | Bloomberg |
index.hu | napi.hu | marketwatch.com | Duna House

JOGI NYILATKOZAT Felhivjuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizardlag tajékoztatasra szolgdl, nem mindsil ajanlatnak, befektetési tandcsaddsnak, sem befektetési célll felnivdsnak. Noha az anyagot
a legnagyobb gondosséggal és legjobb tuddsunk szerint allitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informaciok a készitok egyedi véleményét tiikrozik, igyfeleink szamdra nem szolgélhatnak hivatkozasi alapként.
A dokumentumban kozolt téjékoztatast a szerz6d6 csak sajdt feleldsségére és kockdzatdra hasznalhatja fel. A biztositd sem kdzvetve, sem kdzvetlentil nem tartozik jogi feleldsséggel a dokumentumban kozolt tajé-
koztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy eszkozalapok valasztdsa a szerz6dd felel6ssége és kockdzata. Az tigyfélnek e dokumentum felhasznalasdbdl vagy arra tdmaszkodé déntéshozatalbél szarmazo
veszteségéért semmilyen kozvetett vagy kozvetlen feleldsség nem terheli a biztositot, az e dokumentumban foglalt informécidk alapjén kévetelés nem érvényesithetd. Felhivjuk tovabba tigyfeleink szives figyelmét, hogy
a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve! Az eszkézalapok barmilyen multbéli hozama nem jelent garanciat a jovébeni hozamokat illetéen.
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