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JEGYZET

Bizonytalansag, magas inflacié, haboruk - ha fejre allni
nem is fog, de alacsonyabb fokozatra kapcsol a globa-
lis gazdasag. A 38 gazdasagilag legfejlettebb orszagot
tdmorité Gazdasagi Egylttmikddési és Fejlesztési Szer-
vezet (angolul Organisation for Economic Co-operation
and Development, OECD) elbrejelzései szerint a vilag-
gazdasagi ndvekedés az idei 2,9%-rol 2,7%-ra mérsék-
6dik 2024-ben, mielbtt 2025-ben 3,0%-ra emelkedne.
Amerika sem Ussza meg (a magas kamatok miatt dra-
ga hitel hiti a gazdasagot és az idei 2,4% helyett csak
1,5% lehet a bdévilés), Eurépaban is aldozatul eshet a
ndvekedés a banki finanszirozas kirivéan magas aranya
miatt. De az ingatlanpiaci buborékkal kiizdé Kina is csak
ddcdghet, ahogy a lakossag a korabbi mértéktelen va-
sarlokedv helyett inkabb spdérol a romlo kilatasok miatt.
A mind pesszimistabb kilatasok magyarazzak, hogy bar
az OPEC+ olajkartell tagjai novemberi Glésén dsszesen
napi 2,2 millié hordd kitermelés csdkkenésrdl dontottek,
az olaj vilagpiaci ara csékken.

Az olaj vilagpiaci ara
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GYOGYULNAK A MAGYAR GAZDASAG SEBEI

A hazai gazdasag teljesitménye 2023 harmadik negyed-
évében az el6zb6 év azonos idészakahoz képest 0,3
szazalékkal csdkkent, am negyedéves bazison 0,9 sza-
zalékkal emelkedett. Azaz egy év utan véget ért a re-
cesszid Magyarorszagon. A javuld helyzet egyrészrél az
inflacié mérséklédésével pozitivba forduld realbérek (ez
serkenti a lakossagi fogyasztast), masrészt a mezégaz-
dasag kedvezd teljesitménye tamogat. Az év végén, és
meg inkabb 2024-ben a javuld trend folytatddik: a hivata-
los elb6rejelzések 3-4% kozti realbér emelkedést és GDP
ndvekedést varnak.

A brutté hazai termék (GDP) volumenvaltozasa
(az el6z6 év azonos idészakahoz képest)
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MODELLPORTFOLIOK

AKTUALIS OSSZETETEL
UNION KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 24,95%

A fejlett piaci részvényeken profitot realizaltunk. A részvény- hozamok 6nmagukban is j6 befektetési alternativat kinalnak,
piacok mostanaban nagyon jol teljesitettek, igy révid tavon masrészt egy esetleges forint gyengllés tovabb javithat az
tulértékeltté valtak. Az igy felszabaduld t6két a fejlett piaci 6sszhozamon.

kotvény eszkozalapba fektettik: egyrészt a magas kétvény-

STRATEGIAI TAKTIKAI TAKTIKAI VA,I’_T(")ZA’S AZ
ALAC§ONY ) ) MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU) ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST
Aktiv hazai kdtvény eszkdzalap 50% 40% 40%
Aktiv globalis kétvény eszkdzalap 20% 30% 35% 5%
Globalis fejlett részvény eszkdzalap 15% 15% 10% -5%
UNION - Megatrends vegyes eszkdzalap 0% 0% 0%
Fejl6d6 Eurépa részvény eszkozalap 0% 10% 10%
Globadlis fejl6d6 részvény eszkdzalap 10% 0% 0%
Arany arupiaci eszkdzalap 5% 5% 5%
Ingatlan eszkézalap 0% 0% 0%
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MODELLPORTFOLIOK

AKTUALIS OSSZETETEL
UNION LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 46,02%

A részvény eladasbdl szarmazé pénzbdl egyrészt itt is fej- a vilagszerte cs6kkené kamatok értékelnek fel - ezekbdl a
lett piaci kétvényeket vasaroltunk. Masrészt aranyba is fek- trendekbdl mar az elmult hédnapban is sokat profitalt modell
tettlink belble, amit a névekvé geopolitikai kockazatok és portfélidnk.
STRATEGIAI TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALACSONY ) MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO ELGZG HONAP
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU) ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST
Aktiv hazai kétvény eszkozalap 15% 10% 10%
Aktiv globalis kdtvény eszkdzalap 15% 20% 25% 5%
Globalis fejlett részvény eszkdzalap 40% 40% 30% -10%
UNION - Megatrends vegyes eszkdzalap 0% 5% 5%
Fejl6d6 Eurdpa részvény eszkbzalap 0% 15% 15%
Globalis fejlodo részvény eszkdzalap 20%
Arany arupiaci eszkdzalap 0% 10% 15% 5%
Ingatlan eszkdzalap 10% 0% 0%
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AKTUALIS OSSZETETEL

A KORABBI VIENNA LIFE BIZTOSITO TERMEKEIHEZ

VALASZTHATO ESZKOZALAPOKRA VONATKOZO MODELLPORTFOLIO

VL KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 11,33%

A fejlett piaci részvényeken profitot realizaltunk. A
részvénypiacok mostanaban nagyon jol teljesitettek, igy
rovid tavon tulértékeltté valtak. Az igy felszabaduld portfolié
részt egyrészt a pénzpiaci eszkbzalapba tettik, mert a

magas hozamok dnmagukban is j6 befektetési alternativat
kindlnak és a magyar hosszu koétvényekben az elmult
hetekben tapasztalt hozamcsdkkenés tulértékeltté tette a
tavolabbi lejaratokat.

STRATEGIAI TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALACSONY MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZS HONAP
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU) ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ

ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST

Fashion Bond aktiv hazai kdtvény

o 50% 40% 40%
eszkozalap
Hazai kétvény eszkozalap 20% 30% 30%
Pénzpiaci eszkdzalap 0% 0% 5% 5%

Globalis fejlett piaci részvény eszkdzalap 10% 15% 10% -5%
Azsiai részvény eszkdzalap 5% 0% 0%

Z,Gen,eramo |n"formaC|otechnoIog|a| 0% 0% 0%

részvény eszkdzalap

Qel C§|Ilagal Ia:un-amerlkal és afrikai 5% 0% 0%

részvény eszkdzalap

Délkelet- és kelet-eurépai részvény 5% 10% 10%

eszkdzalap

Arany arupiaci eszkdzalap 5% 5% 5%
Ingatlan eszkdzalap 0% 0% 0%
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AKTUALIS OSSZETETEL

A KORABBI VIENNA LIFE BIZTOSITO TERMEKEIHEZ
VALASZTHATO ESZKOZALAPOKRA VONATKOZO MODELLPORTFOLIO

VL LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 31,92%

A részvény eladasbdl szarmazé pénzbdl egyrészt itt és a vilagszerte csokkend kamatok értékelnek fel - ezekbdl
is pénzpiaci eszkodzalapba tettiik. Masrészt aranyba is a trendekbdl mar az elmult hénapban is sokat profitalt
fektettlink beléle, amit a ndvekvd geopolitikai kockazatok modell portfélionk.
STRATEGIAI TAKTIKAL TAKTIKAL VALTOZAS AZ
ALACSONY , MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU) ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST
Fash.l.on Bond aktiv hazai kdtvény 20% 25% 25%
eszkodzalap
Hazai kdtvény eszkozalap 10% 15% 15%
Pénzpiaci eszkdzalap 0% 0% 5% 5%
Globadlis fejlett piaci részvény eszkbzalap 30% 30% 20% -10%
Azsiai részvény eszkézalap 10% 0% 0%
Z’Genleracm |qforma0|otechnolog|a| 0% 0% 0%
részvény eszkdzalap
Qel C§|Ilaga| Iafun-amerlkal és afrikai 10% 0% 0%
részvény eszkdzalap
Delkglet— és kelet-eurdpai részvény 10% 15% 15%
eszkdzalap
Arany arupiaci eszkdzalap 0% 5% 10% 5%
Ingatlan eszkdzalap 10% 10% 10%
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JOGI NYILATKOZAT Felhivjuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizardlag tajékoztatasra szolgdl, nem mindsil ajanlatnak, befektetési tandcsaddsnak, sem befektetési célll felnivdsnak. Noha az anyagot
a legnagyobb gondosséggal és legjobb tuddsunk szerint allitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informaciok a készitok egyedi véleményét tiikrozik, igyfeleink szamdra nem szolgélhatnak hivatkozasi alapként.
A dokumentumban kozolt téjékoztatast a szerz6d6 csak sajdt feleldsségére és kockdzatdra hasznalhatja fel. A biztositd sem kdzvetve, sem kdzvetlentil nem tartozik jogi feleldsséggel a dokumentumban kozolt tajé-
koztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy eszkozalapok valasztdsa a szerz6dd felel6ssége és kockdzata. Az tigyfélnek e dokumentum felhasznalasdbdl vagy arra tdmaszkodé déntéshozatalbél szarmazo
veszteségéért semmilyen kozvetett vagy kozvetlen feleldsség nem terheli a biztositot, az e dokumentumban foglalt informécidk alapjén kévetelés nem érvényesithetd. Felhivjuk tovabba tigyfeleink szives figyelmét, hogy
a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve! Az eszkézalapok barmilyen multbéli hozama nem jelent garanciat a jovébeni hozamokat illetéen.
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