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Befektetési politika és Ugyfél-tajékoztaté befektetések fenntarthatésagarol

Az eszkozalap vagyonkezelési koltsége

Az eszkdzalapra terhelt koltségek a kovetkezbk lehetnek:

— a biztosité altal felszamitott portfolidkezelési dij,

—a biztosité altal a 2001. évi CXX. térvény szerinti
portfélidkezeléssel meghizott portfolidkezels dija,

— a biztositd altal megbizott letétkezeld dija,

— befektetési jegyek esetén a befektetési jegyek arfolyama-

Befektetési egységekhez kotott életbiztositas
Befektetési egységhez kotott életbiztositasok esetén
a biztosité a biztositasi szerz6désnek a biztositas-
technikai tartalékat az altala létrehozott, 6nalld
befektetési politikaval rendelkez6, elkilonitetten
kezelt — azonos érték(, elméleti elszamolasi részek-
b6l (befektetési egységekbdl) allé — eszkdzallomany-

ba (eszkdzalapba) fekteti.

Befektetési eszkozalapok

Az eszkodzalapok befektetési politikajat az UNION
Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. befektetési
szakemberei hatarozzak meg kdzvetleniil vagy kozvet-
ve. Az eszkdzalapok vagyonkezelését az eszkdzalapok
befektetési politikajaban megjeldlt vagyonkezel6
végzi. Az eszkdzalapok aktualis dsszetételét a befek-
tetési politikanak megfelel6en a vagyonkezeld hata-
rozza meg. A vagyonkezeld az eszkbzalapok t6kéjét a
befektetési politikdnak megfeleld értékpapirokba,
befektetési eszkdzdkbe helyezi befektetés céljabol.
Az eszkOzalap kivalasztasaval a befektetési kockaza-
tot az Ggyfél, mig a szerzédésben meghatarozott
biztositasi kockazatokat a biztosito viseli.

Az eszkbzalapok befektetéseinek aktualis piaci érté-
ke néhet vagy csdkkenhet, ami az eszkdzalap befek-
tetési egységeinek az arfolyamat is befolyasolja. Az
eszkodzalapok korabbi arfolyam alakulasabél, vagy
elért hozamabol nem lehet azok jov6beni alakulasara
kovetkeztetni, és kifejezetten nem jelentenek garan-
ciat a jov6re nézve.

UNION DUO NYILTVEGU FORINT ESZKOZALAP
— forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. vagy az altala megbizott kiilsé portfé-
libkezel6. Az eszkozalap sem hozam-, sem t6kegaranciat,
sem hozam-, sem t6kevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 2 (alacsony)

. P, alacsony
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallal
Minimalis befektetési id6tartam 6 hoénap

Nyilvantartas devizaneme
Foldrajzi kitettség magyar allampapir
Szektoridlis kitettség nem jellemz6
Az eszkbzalap lejaratanak napja -

magyar forint

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkdzalapot a 7 koc-
kazati osztaly koézll a 2. osztalyba soroltuk, amely az ala-
csony kockazati osztaly.

A minimalis befektetési idétartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon a hasonl6 ¢sszetétel(i portfolidk elvart hoza-
ma véarhatéan realizalodik.

Az eszkozalapra terhelt koltségek maximalis éves mértéke

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) a fenntarthat6
befektetések elémozditasat célzé keret Iétrehozasarol,
valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl szolo
2020/852 rendelete alapjan egységes eurdpai osztalyoza-
si rendszer kerll kialakitasra a gazdasagi tevékenységek
fenntarthatésagi szempontl minésitésére, mig a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kdzzétételekrdl sz6l6 2019/2088/EU rendelet alapjan a
pénziigyi piaci szerepl6knek értékelnitk és figyelembe kell
vennitk a fenntarthatésagi szempontokat, a kapcsol6dé
kornyezeti és tarsadalmi jellemzéket, melyeket meg kell
jelenitenilik az Ugyfelek tajékoztatasa soran.

Az eszkozalapok fenntarthatésagi szempontbél az alabbi
haromfokozatu skalan keriilnek értékelésre:

n nincs fenntarthat6saghoz kapcsol6dé konkrét célja
IZl kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit eld
fenntarthatésaghoz kapcsoldédd konkrét célja van

Az UNION DUO NYILTVEGU FORINT ESZKOZALAP az
hoz kapcsol6dé konkrét célja.

Megcélzott ligyfélkor

Az eszkozalap célja

Az eszkbzalap mogotti befektetési alap befektetési teriilete

ba mar beépitett, a befektetési alap alapkezel6jének
sajat kezelési koltsége.

1,69%.

1. kategériaba keriilt besorolasra, nincs fenntarthatésag-

Az eszkOzalap azon Ugyfelek részére ajanlott, akik
alacsony kockazatot kivannak vallalni és ennek meg-
felel6en hosszu tavon varhatéan alacsony hozammal
elégedettek lesznek.

Az eszkozalap mogotti befektetési alap (Alap) célja,
hogy alacsony mérték(i kockazatvallalas mellett,
elsésorban opciok vaséarlasa révén a rovid kdtvénye-
kénél magasabb hozamhoz juttassa a befektetéket.
Az Alap a vagyon nagy részét révid lejaratl eszk6zok-
ben tartja, és legfeljebb az ezeken elérhetd jovébeli
varhaté kamatbevétel erejéig likvid nemzetkdzi t6ke-
piacokon felvett kockazatos (els6sorban opcids és
futures) poziciok segitségével kivan tébblethozamot
elérni. Az eszkozalap célja ennek megfelel6en meg-
egyezik a mogottes befektetési alap céljaval.

— Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dont6 tébbsé-
gét magyar allam altal kibocsatott diszkontkincs-
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tarjegyekbe, rovid lejaratt allamkotvényekbe, kvazi
szuverén vallalatok rovid kotvényeibe, vagy a
Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvény
vagy betét instrumentumokba fekteti.

— A portfoli6 részét képezhetik a mindenkori magyar
hitelmindsitéssel megegyez& és annal jobb besoro-
lasu allami és allamilag garantéalt kotvények.

— A befektetés toérténhet magyar forintban vagy
egyéb devizédban. A magyar forinttél eltéré deviza-
ban denominalt eszkdzdk esetében a vagyonkezeld
a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére térek-
szik (a szarmaztatott Ugylet és a fedezni kivant
eszkdz devizakitettsége kozott 5%-nal nagyobb
eltérés nem addédhat).

— A kotvénybefektetések célja a befekteték t6kéjé-
nek megoévasa a tékevédettséget igér6 id6tavon. A
portfélié masik részébdl az Alap elsésorban opcidk
vasarlasaval kivan tobblethozamot elérni.

— Az Alap ezen felll tarthat bankbetétet, készpénzt,
kothet repo és forditott repo tgyleteket. Az Alap a
kockézatos eszkdzok véséarlasakor kdvetett szemlé-
let alapjan az abszolit hozamu alapok soraba
illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és t6kepi-
acon rendelkezésre allé lehetdségek kozil a lehetd
legjobb varhaté hozam/kockazat-arannyal rendel-
kezd befektetési lehet6ségeket valasztja.

— Az Alapban egyedi befektet6i déntések meghoza-
talara nincs lehet6ség.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Ref . Célzott Befektetési
Referenciaportfdlio elerencia elzot . korlatok
index megoszlas -
min. | max.

AZ ESZKOZALAPOKRA JELLEMZ6
ALAPVETO KOCKAZATOK LEIRASA

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban 1év6 instrumentumok értékesité-
se bizonyos esetekben nehézségekbe (itkozhet (ala-
csony kereslet), melynek kovetkeztében az értékesi-
tés csak hosszabb idé utan, illetve csak kedvezdtle-
nebb arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat az
eszkodzalap szabad pénzeszkozeinek befektetése ese-
tén is korlatozé tényez6 lehet (alacsony kindlat).
Ezaltal a likviditas hianya az eszkdzarakon keresztill
kedvezétlenll hathat az eszkdzalap értékére is. Egyes
eszkozok (példaul zartvégl ingatlanalapok) akar
hosszabb idére is forgalomképtelenné valhatnak.

Részvénykockazat

A részvény-, illetve az azon alapulé befektetés értéke
akar rovidtavon is jelentésen valtozhat, az ilyen
befektetéseknek jellemz6en magas az arfolyam-inga-
dozésa. A kockazat jelentkezhet egyrészt a kibocsatéd
vallalkozas (véarhaté) eredményei, m(ikodése kovet-
keztében, és az altalanos piaci, gazdasagi és politikai
folyamatok is kockazatot jelentenek a befektetés
értékének alakulasara.

Koncentracios kockazat
A befektetéseket csoportositani lehet befektetési
eszkoz, teriileti kitettség, devizanem, kibocsatd és
futamid6 szerint. Az egyes jellemz6k kilon-kilon
eltéré médon befolyasoljak egy értékpapir kockaza-
tat. Amennyiben az egyes jellemz&kon belil hasonlé
tulajdonsagokkal biré befektetéseket valasztunk,
akkor koncentraljuk az adott tulajdonsaghdl eredd
kockazatunkat, ami nagy kilengéseket okozhat az

Pénzeszkozok, pénzpiaci RMAX .. , . ‘x . L.
eszkozok, és azokba fektetd index + | 100% | 0% |100% eszkbzalap arfolyamaba.n. Eltérd tulgjdonsagu befek-
kollektiv befektetési formak 0,5% tetések esetén megosztjuk az adott jellemz&n belll a

vallalt kockéazatot, igy kisebb lehet az arfolyam-inga-
dozas.

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok

Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar | Partnerkockazat

forint, az eszkdzalap mogottes befektetési eszkozeinek
devizaneme azonban ettdl eltérd lehet, igy az eszkoz-
alap arfolyam-alakulasara a mogottes befektetési esz-
kozok arfolyam-alakulasan tal a devizaarfolyamok val-
tozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.

A befektetési eszkozok adasvételében, kezelésében,
Orzésében és értékelésében kdzrem(ikodd kiilsé part-
nerek altal véllalt kotelezettségek nem-, hianyos,
késedelmes vagy részleges mérték(i teljesitése eset-
leges veszteséget okozhat, mely hatranyosan befolya-

solhatja az eszkbzalap értékét és arfolyamat.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony

Kibocsatéi kockazat Kozepes Devizakockazat

Arupiaci termékek kockéazata Alacsony A befektetési egységek és az eszkdzalap elszamolasa-
Ingatlankockazat Alacsony nak, nyilvantartadsanak devizaneme eltér6 lehet. A
Kamatlabkockazat Kozepes devizaarfolyam-kockazat az egyes devizédk egyméashoz
Devizakockézat Alacsony viszonyitott arfolyam-valtozasanak kockazata. A devi-
Partnerkockazat Alacsony zaarfolyam-véltozas 6nmagéban is képes egy befekte-
Koncentréciés kockazat Kdzepes tés értékét novelni vagy csokkenteni (a nyilvantartas
Részvénykockazat Alacsony pénznemében kifejezve) még akkor is, ha a befekte-
Likviditasi kockazat Alacsony tési eszkdéz devizanemében kifejezve nem tortént

valtozas. A devizaarfolyamokat a makrogazdasagi
folyamatok mellett a kiilonboz& jegybankok arfolyam-
és kamatpolitikaja, valamint a devizapiaci kereslet és
kinalati viszonyok is befolyasoljak.

Kamatlabkockazat
A hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (pl.
allampapirok) torténd befektetéskor az eszkdzok arat
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jelentés mértékben befolyasolhatja a hozamszint
megvaltozasa. A hozamszint emelkedése a kamatozd
értékpapirok aktualis értékét csokkentheti, ami nega-
tiv hatéssal lehet az eszkbzalap teljesitményére. A
hozamszint cs6kkenése a kamatoz6 értékpapirok
aktudlis értékét novelheti, vagyis pozitiv hatassal
lehet az eszkbzalap teljesitményére. Minél hosszabb
egy kamatoz6 értékpapir futamideje, illetve minél
alacsonyabb a fix kamatfizetése, annal érzékenyebb
a piaci hozamok véltozasara.

Ingatlankockazat

Az ingatlan-befektetések jellemzéen hosszl tavd,
magas kockazattal jaré befektetések, mivel az ingat-
lanok fejlesztése, hasznositéasa, illetve értékesitése
id6rél-idére — a piaci viszonyok (pl. kereslet kinalat,
gazdasagi novekedés) valtozasatdl fliggben — nehéz-
ségekbe tkozhet. Ezen kiviil az ingatlanok fenntar-
tasa kapcsan (lzemeltetés, karbantartas, fejlesztés)
tovabbi kockazatok merilhetnek fel. Az ingatlanpia-
cokat ezen fellil fokozott likviditasi kockazat is jel-
lemzi.

Arupiaci termékek kockazata

Az arupiaci termékek jellemzéen a kdvetkezé fakto-
roknak vannak kitéve: vildggazdasagi konjunktira,
tékepiaci események, keresleti-kinalati sokkok (pl.
természeti katasztrofak, haborik). A lassulé vilaggaz-
dasag, negativ befektetéi kornyezet, kereslet oldali
sokkok altaldban negativan hatnak az arupiaci termé-
kek arara. Az arupiaci befektetések bizonyos esetek-
ben nem fizikai értelemben megjelend eszkdzok,
hanem hataridés Ugyleteken keresztil valésulnak
meg, és ezért nagyobb mértékében lehetnek kitettek
a spekulaciénak.

Kibocsatéi kockazat

A kibocsatoi kockéazat az értékpapirok kibocsatéjanak
kockazata. Az értékpapirok értéke, illetve az értékpa-
pirokhoz kapcsolodo kovetelések teljesitése fligg a
kibocsaté gazdalkodasatol, valamint likviditasi- és
vagyoni helyzetét6l. A rossz gazdalkodasbdl ered6
kockazat els6sorban a kibocsatott értékpapir arfolya-
maban tikrozédik (részvény, illetve kotvény egyedi
kockazata), fizetésképtelenség, illetve a kibocsatéd
nemfizetési szandéka esetén pedig elmaradhatnak a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbél szarmazéd
kovetelések kifizetései (kdtvények nemfizetési kocka-
zata).

Orszag- és politikai kockazat

A hazai vagy nemzetkodzi politikai-gazdasagi koérnye-
zet altal meghatérozott kockéazat. Az adott orszag
stabilitasanak alacsony foka vagy cstkkenése, a ked-
vezbtlen politikai iranyvonal, valamint a szabalyozéi
kérnyezet romlasa kozvetve vagy kozvetlentl negati-
van befolyasolhatjak az adott orszdg gazdasaganak
szerepldit, ezaltal az altaluk kibocsatott értékpapirok
értékét. A befektetések értéket kedvezétlendl érint-
hetik tdbbek kozdtt a jogszabalyi valtozasok, vala-
mint az addzasi, illeték és hatésagi intézkedések. A
jogszabalyi valtozasok esetén az eszkdzalap befekte-
tési politikajanak megvaltoztatasara kényszerilhet.

AZ ESZKOZALAPOKRA JELLEMZ6
TOVABBI KOCKAZATOK LEIRASA

Nagyaranya t6kemozgas kockazata.
Az eszkOzalapba egyidejlileg be- és kiaraml6 nagyara-
nyld (gyfélpénzek hatasa jelent6sebb kockazatot
jelenthet az arfolyamra.

A szerzddési feltételek megvaltozasa, megsziinés, beolva-

das kockazata.
A szerz6déses feltételek alapjan a biztositénak lehe-
tésége van az eszkdzalap teljes megszlntetésére,
vagy egy altala kezelt masik eszkdzalapba val6 beol-
vasztésara. A befektet§ szamara ez esetben annak
kockadzata meril fel, hogy a tervezett befektetési
idétavot nem tudja elérni.

A befektetési politika valtasanak kockazata.
A befektetési politika jogszabalyokon beliil engedé-
lyezett befektetési spektrumon belill valé megvaltoz-
tatésa tartalmilag megvaltoztatja az eszkdzalap koc-
kazati profiljat is.

Vis maior kockazat

Vis maior eseménynek mindsil: amikor az eszkdzalap
arfolyamanak meghatarozasa amiatt nem lehetséges,
mert a mogottes eszkdzok arfolyamat nem lehet meg-
allapitani, illetve valamilyen elére nem lathato, elha-
rithatatlan esemény, sllyos piaci vagy egyéb koril-
mény — kiléndsen: hatésag rendelkezése, haboru,
forradalom, polgéri felkelés, munkabeszlintetés, jar-
vany, természeti katasztréfa, tlizvész, aradas, fold-
rengés vagy mas elhéarithatatlan szlkséghelyzet —
fennallasa, bekovetkezése, amely a biztosité tevé-
kenységét, teljesitését akadalyozza. Vis maior eléfor-
dulasa esetén a biztosité ligyfeleit az esemény pontos
okardl, valamint a szerz6désekben foglalt koételezett-
ségének teljesitésével kapcsolatos varhatd hatasokrol
a honlapjan haladéktalanul tajékoztatja.
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