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Emelkedéssel linnepelte a New York-i t6zsde, amikor az
amerikai Munkalgyi Minisztérium statisztikai hivatala a
vartnal er6sebb munkaerdpiaci statisztikakat tett
kozzé. Atengerentulon ugy tlnik, a cégek magasabb foko-
zatba kapcsoltak: marciusban ugyanis a vart 200 ezernél
jovaltdbb, 303 ezer Uj munkavallalét vettek fel (alegtdbbet,
72 ezret egyébként az egészségligyben). Ez megerdsitet-
te azt a nézetet, hogy a gazdasag tovabbra is egészséges,
az er6és munkaerépiac novekvd elkolthetd jovedelmet
jelent, ez pedig ndveli a vallalkozasok bevételeit. Ez még
akkor is j6 hir, ha azt sugallta, hogy a névekvd vasar-
I6er6 emelkedd arakat hozhat a boltokban, a magasabb
inflacio pedig késleltetheti a Federal Reserve varva vart
kamatcsokkentését.

Alapkamat palya %
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MAGYARORSZAG

A Magyar Nemzeti Bank az egyre alacsonyabb inflacionak
készbnhet6en tovabb folytatja a kamatcsékkentéseket.
Az év végén mar csak 6,5-7 szazalék lehet az iranyado rata,
amely a forint hitelekre és az allamkdtvény hozamokra nézve
is meghatarozé. Az olcso hitelre a gazdasagnak nagy szik-
sége van: a magyar GDP ndvekedés ugyanis a legutolsé
adatok szerint stagnal. A magyar jegybank ugyanakkor éva-
tos: ha tul nagy Utemd a kamatcsokkentés, annak kénnyen a
forint arfolyam lathatja karat: ha a nemzeti valutankban egy-
re kevesebb az elérheté hozam, a kilfoldi befekteték sze-
mében egyre kevésbé vonzé alternativa. Ha kiszallnak, az
gyengiti a forintot, az pedig az import dragulasa miatt néveli
az inflaciét — nem véletlen, hogy marcius kdzepén majdnem
400-ig gyengult az euréban szamolt kurzus. Ezért az MNB
kisebb kamatvagasokra all at: mig februarban 100 bazispon-
tos, marciusban mar csak 75 bazispontos volt a csdkkentés,
de az év hatralévé részében ez 50 bazispontra is csdkkenhet.
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MODELLPORTFOLIOK

UNION KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 35,21%

Az indulds 6ta elért hozam mintegy 2,5 szazalékpont-
tal emelkedett az el6z6 honaphoz képest. A kétvények
aktualis sulya megfelel a stratégiai eszkdzallokacioban
kitlzott 70 szazaléknak, Osszetétele azonban jelent6s
mértékben eltér attdl: mig a hosszu tavu cél, hogy két és
félszer akkora 0sszeg legyen magyar kétvényben, mint
kulféldiben, a piaci trendek alapjan a mult honapig ez
pont forditva volt. Es bar a magyar kitettség szép lassan
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né, még mindig hatranyban van a globalis kétvényekhez
képest. Részvénybdl valamennyivel kevesebb van, mint
ami hosszu tavon lenne indokolt, itt kisebb atcsoporto-
sitast hajtottunk végre a fejl6dd eurdpai (régids, goérog,
torok és osztrak) részvényekbdl a jobb kilatasokkal ren-
delkezd globalis fejl6dd piacok iranyaba. Az alternativ
eszk6zok sulya tovabbra is a stratégiailag megcélzott 5%
dupldja, amit az arany példatlan felértékelédése indokol.
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UNION LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 63,94%

A lendlletes portfolié esetében az indulas 6ta elért hozam
tébb, mint 5 szazalékponttal emelkedett az el6z6 honap-
hoz képest. A kdtvények Osszesitett sulya a stratégiai port-
félioval megegyezd, 30 szazalékos, az Aktiv Hazai Kot-
vény eszkdzalap taktikai sulya 5%-kal nétt, mig az Aktiv
Globalis Kotvény eszkdzalapé 5%-kal csdkkent az el6z8
hénaphoz képest - igaz, utébbi még igy felll van sulyozva.
A részvényeknél maradt az 50%-o0s kitettség, azonban a

Fejl6d6 Europa Részvény eszkdzalap taktikai sulya 5%-kal
csOkkent, mig a Globdlis Fejl6dd Részvény eszkbzalapé
ugyanennyivel nétt. Az alternativ eszkdzdk sulya jelenleg
ebben a portfélidban is dupldja a stratégiai allokaciénak,
a mintegy 20% arany befektetés jelentés extra nyereséget
hozott és a geopolitikai problémak és az inflaciés félelmek
feléledése, és ezzel egyidében a csdkkend kamatok miatt
a nemesfém vilagpiaci ara tovabb néhet.
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A KORABBI VIENNA LIFE BIZTOSITO TERMEKEIHEZ
VALASZTHATO ESZKOZALAPOKRA VONATKOZO MODELLPORTFOLIO

VIENNA LIFE KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 22,16%

A kétvények részesedése mind a stratégiai, mind
az aktualis portfélioban tovabbra is 70%, ezen belll
azonban jelentés atrendezddésre kerllt sor. A magyar
allampapirokat tarté Fashion Bond Aktiv Hazai Kétvény
eszkozalap kitettsége 15%-kal nétt az el6z6 hénaphoz
képest, a Hazai Kétvény alap sulya pedig ugyanennyivel,

allokacidéja 20% maradt, azonban a Délkelet- és Kelet-
Eurdpai Részvény eszkdzalap sulya 5%-kal csdkkent, mig
az Azsiai Részvény eszkdzalap sulya 5%-kal nétt. Utdbbi
terlletek kilatasai most jobbak. Az alternativ eszk&zok
aranya sem valtozott az el6z6 hénaphoz képest, tovabbra
is maradt az erdsen felllsulyozott arany befektetés.
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VIENNA LIFE LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 58,21 %

A lendlletes portfélié esetében az indulas ota elért
hozam tdbb mint 2,5 szdazalékponttal nétt az eldzd
honaphoz képest. A koétvények aktualis sulya 40% a
portfélion belll, ami egy kicsivel tdbb, mint a hosszu
tavra megcélzott arany. Ezen belil a Fashion Bond Aktiv
Hazai Kotvény eszkozalap taktikai sulya 5%-kal nétt,
mig a Hazai Kétvény eszkozalap sulya 5%-kal csdkkent
az el6z6 hénaphoz képest. Részvényekbdl majdnem
fele annyival kevesebbet tart a portfélidé, mint amennyi
hosszu tavon indokolt lenne. Az elmult hdénapban
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5%-kal noveltilk az Azsiai Részvény eszkdzalap sulyat
(@ mesterséges intelligencia-Uzletben érdekelt koreai
és tajvani chipgyarté vallalatok bevétele és nyeresége
jelentésen nétt, ami emelkedd részvény arfolyamokkal
kecsegtet), a Délkelet- és Kelet-Europai Részvény
eszkdzalap rovasara. Tovabbra is magas az alternativ
eszkdzOk aranya, elsésorban a magas arany kitettség
miatt: a nemesfém arfolyama a magas inflacié és a
csokkend kamatok, valamint a geopolitikai kockazatok
miatt ér el Ujabb és Ujabb rekordokat.

TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
(ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST

I S NS I

Fashion Bond Aktiv Hazai Kétvény

. 20%
eszkozalap
Hazai Kotvény eszkdzalap 10%
Pénzpiaci eszkozalap 0%

10% 15% 5%
5% 0% -5%
25% 25%

T R R R

Globalis Fejlett Piaci Részvény

. 30%

eszkozalap
Azsiai Részvény eszkozalap 10%
Z Generacié Informacidtechnolégiai

P .. 0%
Részvény eszkdzalap
Dél Csillagai Latin-Amerikai és Afrikai

. N 10%
Részvény eszkdzalap
Délkelet- és Kelet-Eurdpai Részvény 10%

eszkdzalap

Arany Arupiaci eszkozalap 0%

Ingatlan eszkdzalap 10%

15% 15%
5% 10% 5%
0% 0%
5% 5%
10% 5% -5%

15% 15%
10% 10%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0% -t T T

-10%

2017.06.29 2018.06.29 2019.06.29

2020.06.29

2021.06.29 2022.06.29 2023.06.29

Forras: UNION



Neked az a fontos, hogy ha kell, egyszerlen, kényelmesen és gyorsan intézhesd biztositasi
Ugyeid. Tudjuk. Mi azonban arra is térekszlink, hogy értsd, amit mondunk és érezd, hogy
valéban érted vagyunk. Stabil és megbizhaté hatterlinkkel azért dolgozunk, hogy minden
élethelyzetben a leginkabb megfeleld megoldast kinaljuk Neked.

3

Befektetési partnerlink, a VIG Befektetési Alapkezel6 a bécsi székhelyl Vienna Insurance
Group (VIG) leanyvallalata. Tébb, mint 1300 milliard forintos kezelt vagyonnal a régié egyik
legrégebbi és legnagyobb alapkezelbje, a magyarorszagi Alfa Biztositdé és UNION Biztosito
pénzeszkdzei mellett a kelet-kdzép eurdpai VIG biztositok vagyonkezelésében is jelen van.

A VIG Alapkezeld négy alkalommal nyerte el Magyarorszagon az ,Ev Alapkezel&je” dijat,
a fenntarthatdsag terén valo elkdtelezettségét pedig két alkalommal is ,,Az év hazai ESG
Alapkezeldje” dijjal ismerték el.

A VIG Kelet-Kézép Eurdpa vezetd biztositasi csoportja: 200 év tapasztalattal rendelkezik
a biztositasi Uzletagban, halézatahoz pedig 30 orszagban tébb mint 50 biztosito tarsasag
és nyugdijalap tartozik.
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JOGI NYILATKOZAT Felhivjuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizdrélag tajékoztatdsra szolgal, nem mindsil ajanlatnak, befektetési tandcsadas-
nak, sem befektetési céll felhivdsnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondosséaggal és legjobb tuddsunk szerint dllitottuk 6ssze, a megjelenitett vélemények,
informaciok a készitbk egyedi véleményét tilkrozik, ligyfeleink szamdra nem szolgalhatnak hivatkozasi alapként. A dokumentumban kozolt tajékoztatdst a szer-
7606 csak sajdt felel6sségére és kockazatdra haszndlhatja fel. A biztositd sem kdzvetve, sem kdzvetleniil nem tartozik jogi felelfsséggel a dokumentumban
kozolt tajékoztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy eszkizalapok vélasztdsa a szerz6do feleléssége és kockdzata. Az ligyfélnek e dokumentum
felhasznalasabol vagy arra tdmaszkodd dontéshozatalbol szarmazd veszteségéért semmilyen kozvetett vagy kozvetlen felel6sség nem terheli a biztositot, az
e dokumentumban foglalt informdciok alapjan kovetelés nem érvényesithetd. Felhivjuk tovdbba tgyfeleink szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények
nem nyljtanak garancidt a jovébeli teliesitményre nézve! Az eszkozalapok barmilyen muiltbéli hozama nem jelent garancidt a jovébeni hozamokat illet6en.
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