
Az eszközalap vagyonkezelője az UNION Vienna Insurance 
Group Biztosító Zrt., vagy az általa megbízott külső portfó
liókezelő. Az eszközalap sem hozam-, sem tõkegaranciát, 
sem hozam-, sem tõkevédelmet nem tartalmaz.
Kockázati besorolás (1/2/3/4/5/6/7) 3 (közepesen alacsony)

Megcélzott ügyfélkör konzervatív
Minimális befektetési időtartam 5 év
Nyilvántartás devizaneme magyar forint
Földrajzi kitettség Magyarország
Szektoriális kitettség nem jellemző

A kockázati besorolás szerint ezt az eszközalapot a 7 koc
kázati osztály közül a 3. osztályba soroltuk, amely a köze
pesen alacsony kockázati osztály. 
Az eszközalapok kockázati besorolására vonatkozó további 
információ a biztosító honlapján (www.union.hu) található 
Kiemelt információkat tartalmazó dokumentumban (KID) 
érhető el. 
A minimális befektetési időtartam az az időtartam, amely 
alatt a piacon a hasonló összetételű portfóliók elvárt hoza
ma várhatóan realizálódik.

Megcélzott ügyfélkör
  A forint nyilvántartású, aktívan kezelt Aktív Hazai 

Kötvény eszközalap azon ügyfelek részére kínál meg
felelő befektetési formát, akik a magyar állampapírok 
nyújtotta hozam elérésére törekednek, az azokra jel
lemző mérsékelt kockázati szint mellett.

Az eszközalap célja
  Az eszközalap konzervatív befektetési politikát folytatva 

elsősorban hazai államkötvényekbe, kincstárjegyekbe, 
egyéb hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokba, pénz
piaci eszközökbe fektet. Az eszközalap célja, hogy 
közép és hosszú távon az eszközalap referenciaindexét 
meghaladó hozamot biztosítson a befektetőknek. A 
befektetési stratégiák kiválasztása technikai és funda
mentális elemzéseken alapul. Cél az olyan értékpapírok 
megvásárlása, melyek illeszkednek az eszközalap refe
renciaindexéhez, de várhatóan a referenciaindexet 
meghaladó teljesítményt nyújtanak. Az eszközalap 
befektetési stratégiája nem benchmarkkövető, a maga
sabb hozam elérése érdekében a vagyonkezelőnek 
lehetősége van arra, hogy a befektetési politikának 
megfelelő mértékben (és a kockázatokat szigorúan 
szem előtt tartva) eltérjen az eszközalap referencia 
indexétől, vagyis az eszközalap aktívan kezelt.

Az eszközalap befektetési területe
 –  Az eszközalap hitelviszonyt megtestesítő értékpa

pírokba (kötvényekbe) fektet. Az ügyfeleknek lehe
tőségük van, hogy részesedjenek a hazai állam
kötvények, vállalati kötvények, és jelzáloglevelek 
teljesítményéből. Az eszközalap kötvényhányadára 
jellemző átlagos hátralevő futamidő meghaladja az 
egy évet. 

 –  Az eszközalap kezelőjének a stratégiai eszközalloká
ciónak megfelelő ügyletek kötésére van lehetősége, 
ideértve az értékpapír adásvételi, pénz és devizapi
aci, valamint származtatott ügyleteket.

 –  Az eszközalap fedezeti céllal tarthat származtatott 
ügyleteket, valamit hatékony portfólió kialakítás 
célú ügyletek kötésére is van lehetőség.

 –  Az eszközalap kezelője az eszközalap értékpapírja
it nem adhatja kölcsön, és nem köthet visszavásár
lási megállapodásokat.

 –  Tekintettel arra, hogy az eszközalapban nagyará
nyú tőkemozgások is előfordulhatnak, bizonyos 
esetekben megtörténhet, hogy átmenetileg sérül
nek a minimum, illetve maximum korlátok. Ilyen 
esetben a vagyonkezelő haladéktalanul megteszi 
az ahhoz szükséges lépéseket, hogy az eszközalap 
befektetési összetétele a befektetési korlátoknak 
megfelelően alakuljon.

 –  A befektetési limiteket a lenti tábla tartalmazza.
Az eszközalapban megengedhető eszközök
 a) magyar állam által kibocsátott értékpapír,
 b)  Magyarországon székhellyel rendelkező jelzálog

hitelintézet által kibocsátott jelzáloglevél,
 c)  magyarországi székhelyű hitelintézet által kibocsá

tott hitelviszonyt megtestesítő értékpapír,
 d)  magyarországi székhelyű gazdálkodó szervezet 

által kibocsátott kötvény,
 e) külföldi állam által kibocsátott értékpapír,
 f)  külföldi székhellyel rendelkező jelzáloghitelinté

zet által kibocsátott jelzáloglevél,
 g)  külföldi székhelyű hitelintézet által kibocsátott, 

hitelviszonyt megtestesítő értékpapír,
 h)  külföldi székhelyű gazdálkodó szervezet által kibo

csátott kötvény;
 i)  bankbetét;
 j) készpénz, számlapénz,
 k) deviza fedezeti ügyletek.
Az eszközalap referencia indexe, stratégiai eszközallokációja
  A vagyonkezelő a stratégiai eszközallokációtól a min

denkori piaci helyzet és várokozásai függvényében a 
befektetési politikában meghatározott limiteken 
belül eltérhet. 

Aktív Hazai Kötvény eszközalap
aktívan kezelt, forint nyilvántartású

Eszközalapok összetétele és befektetési politika
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Kockázatok
  Az eszközalap nyilvántartási devizaneme a magyar 

forint, az eszközalap mögöttes befektetési eszközei-
nek azonban ettől eltérő is lehet a devizaneme, így az 
eszközalap árfolyam-alakulására a mögöttes befekte-
tési eszközök árfolyam-alakulásán túl a devizaárfolya-
mok változása is (akár pozitív, akár negatív) hatással 
lehet.

Kockázat megnevezése Kockázat szintje

Ország és politikai kockázat Alacsony
Kibocsátói kockázat Közepes
Árupiaci termékek kockázata Alacsony
Ingatlankockázat Alacsony
Kamatlábkockázat Magas
Devizakockázat Alacsony
Partnerkockázat Alacsony
Koncentrációs kockázat Közepes
Részvénykockázat Alacsony
Likviditási kockázat Alacsony

  Az egyes kockázatok leírása a termékenkénti befekte
tési politika végén található.

UNION Vienna Insurance Group Biz to sí tó Zrt.

Az eszközalap referencia indexe, stratégiai eszközallokációja

Referenciaportfólió Referencia
index

Célzott 
megoszlás*

Befektetési 
korlátok

min. max.
Pénzeszközök, pénzpiaci 
eszközök, vagy azokba fektető 
nyíltvégű, nyilvános befektetési 
alapok vagy tőzsdén kereskedett 
befektetési jegyek (likviditási 
célú eszközök)

RMAX 
index

5% 0% 100%

Éven túli lejáratú hazai ál-
lampapírok, valamint vállalati 
kötvények és jelzáloglevelek

MAX  
Index

95% 0% 100%

Az eszközalap további befektetési lehetőségei és korlátai
Hazai állampapírok, illetve  
ezekbe fektető kollektív  
befektetési formák (a)

30% 100%

Jelzáloglevelek, illetve ezekbe 
fektető kollektív befektetési 
formák (b, f)

0% 25%

Egyéb hazai székhelyű kibocsátó 
által kibocsátott hitelviszonyt 
megtestesítő értékpapír, illetve 
ezekbe fektető kollektív  
befektetési formák (c, d)

0% 20%

Külföldi állampapírok, illetve 
ezekbe fektető kollektív  
befektetési formák (e)

0% 20%

Egyéb külföldi székhelyű  
kibocsátó által kibocsátott hitel
viszonyt megtestesítő értékpapír, 
illetve ezekbe fektető kollektív 
befektetési formák (g, h)

0% 20%

Készpénz, számlapénz,  
bankbetét, pénzpiaci alap  
befektetési jegye (i, j, k) 

0% 30%

*A referenciahozam számításához alkalmazott súlyarány

Az eszközalap további befektetési korlátai
 a)  külföldi értékpapírok (e, f, g, h), illetve ezekbe 

fektető kollektív befektetési formák maximális 
súlya összesen 40%,

 b)  a portfólióban a fedezetlen devizakockázat aránya 
a 15 %ot nem haladhatja meg,

 c)  az egy kibocsátó által kibocsátott hitelviszonyt 
megtestesítő értékpapírok – az állampapírok kivé
telével – maximális súlya 15% (a limit diverzifiká
ciós célt szolgál, kollektív befektetési formákra 
nem vonatkozik).

 d)  Az eszközalap nem rendelkezhet részvény típusú 
értékpapírokkal, valamint ezen eszközökbe fektető 
kollektív befektetési formák jegyeivel.
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