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Majusban mar két egymast kéveté honapban csékkent
a gazdasagi aktivitds az USA feldolgozoiparaban. Bar a
tengerentuli gazdasag nem teljesit rosszul, a kereslet alta-
lanos lanyhulasat jol tikrozi az Uj megrendelések 3,7 sza-
zalékpontos csdkkenése. A gazdasagi ndvekedés fékez8-
dését egyre t6bb eléremutatd indikator jelzi: a Citigroup
bankcsoport gazdasagi ,meglepetés indexe” is merede-
ken negativba fordult, ami azt jelenti, hogy a fontos indika-
torok értékei ddmpingszerlen gyengébbek lettek, mint az
elézetes varakozasok. A személyes fogyasztas is akado-
zik, aprilisban az inflacié hatasat levonva jelentésen csok-
kent, f6leg az lzemanyagokbdl adtak el kevesebbet. Nem
csoda, hogy az Atlanta Fed GDPNow el8rejelzési modellje
a gazdasag éves Utemében mar csak 3% korili ndveke-
dést mutatott junius els6é hetében, mig egy honappal ko-
rabban ez meghaladta a 4%-ot. Ugy tiinik, a gazdasag

A legvaldsziniibbnek tartott kimenetek az USA gazdasagaban

tulhevilése elkerlilhetd, a ,no landing” (amikor lassulas
nélkll robog a gazdasag) rovasara ismét er6sddott a ,,soft
landing” (,lassu foldet érés”) szcenarié valdszinlisége.

MAGYARORSZAG

Mindekdzben a magyar gazdasag Ujabb megerdsitést ka-
pott, hogy talan kikerilt a g6dérbdél. A KSH masodik, részle-
tes becslése a GDP alakulasarél megerdsitette, hogy 2024
elsé negyedévében 1,1 szazalékkal ndvekedett a gazdasagi
teljesitmény éves Osszevetésben. A nemzetkdzi Osszeha-
sonlitashoz hasznalt szezondlisan és naptarhatassal kiiga-
zitott és kiegyensulyozott adatok alapjan pedig 1,7 szaza-
lékkal béviilt a gazdasag teljesitménye. Egyre tdbb részlet
ismeretes: termelési oldalrdél a szolgaltatasok, a felhasz-
nalasirél pedig a lakossagi fogyasztas huzta fel a mutatot.

Forrds: Bank of America



MODELLPORTFOLIOK

UNION KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 33,44%

A koriltekint6 modellportfélio vonatkozasaban nem
hajtottunk végre Ujraallokalast ebben a hdnapban.
A piaci folyamatokat tekintve a részvénypiacok csu-
cson vannak, a hozamok pedig magasan. A magyar

makrogazdasagi adatok tamogatjak a forintot és ezen
keresztll a hazai befektetéseket: a fizetési mérleg ja-
vult, a kamatcsodkentések leallnak, a gazdasagpolitika
viszonylag normalizalédott.

STRATEGIAI TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALACSONY ) MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU) ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST
I R NS R
Aktiv Hazai Kétvény eszkdzalap 50% 30% 30%
Aktiv Globalis Kétvény eszkdzalap 20% 40% 40%
I S S
Globalis Fejlett Részvény eszkbzalap 15% 5% 5%
UNION - Megatrends Vegyes eszkbzalap 0% 5% 5%
Fejl6dé Eurdpa Részvény eszkdzalap 0% 5% 5%
Globalis Fejl6dé Részvény eszkbzalap 10% 5% 5%
Arany Arupiaci eszkdzalap 5% 10% 10%
Ingatlan eszkdzalap 0% 0% 0%
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UNION LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 63,20%

A portfélio indulas 6ta elért hozama az el6z6 hdnaphoz
képest 1,59 szazalékponttal ndvekedett. Itt is hasonlé
a helyzet, mint a korlltekintd portfélié esetében: nem
hajtottunk végre valtoztatast az allokacioban. A piaci
folyamatokat tekintve is ugyanazok a folyamatok érvé-
nyesillnek: a csucsra jard t6zsdék, az inflacié emelke-

STRATEGIAI
MAGAS = MEGCELZOTT
KOCKAZATVALLALASI (HoSSZU TAVU)
HAJLANDOSAG OSSZETETEL

ALLOKACIO

dése miatt magas hozamok és a kedvezébbé valé ma-
gyar gazdasagi kérnyezet miatt er6s6d6 forint arfolyam.
Az alternativ befektetések tekintetében még mindig az
arany van a kdzéppontban, ami a kbézelmultban ujabb
toérténelmi csucsra dragult.

TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
(ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST

S S S R

Aktiv Hazai Kétvény eszkbzalap 15% 10% 10%

Aktiv Globalis Kdtvény eszkbzalap 15% 20% 20%
eszveny e | e | s |
Globalis Fejlett Részvény eszkdzalap 40% 20% 20%

UNION - Megatrends Vegyes eszkdzalap 0% 15% 15%

Fejl6dd Eurdpa Részvény eszkdzalap 0% 10% 10%

Globalis Fejl6d6 Részvény eszkdzalap 20% 5% 5%

Arany Arupiaci eszkézalap 0%

Ingatlan eszkdzalap 10%
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A KORABBI VIENNA LIFE BIZTOSITO TERMEKEIHEZ
VALASZTHATO ESZKOZALAPOKRA VONATKOZO MODELLPORTFOLIO

VIENNA LIFE KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 23,18%

Ebben a hénapban nem tértént Uj allokacié a modell- a hazai fizetési mérleg javult, a kamatcsodkkentések le-
portfélioban. A piaci folyamatokat tekintve a kordbbi allnak, a gazdasagpolitika viszonylag normalizalodott
folyamatok érvényesiilnek: a részvényarfolyamok csu- Az alternativ befektetések tekintétben még mindig az
cson vannak, a hozamok pedig — az ismét ndvekeddre arany van kézéppontban, amely a varhaté (dollar)kamat
valté inflaciéval 6sszhangban - magasan. A magyar csOkkentésekbdl profitalhat.

gazdasagi kdrnyezet javulasa pedig a forintot erdsiti:

STRATEGIAI TAKTIKAI TAKTIKAI VA'I’_T(")ZA,S AZ
ALACSpNY ) ) MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU) ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST
e | e | ok
Fash_l_on Bond Aktiv Hazai Kétvény 50% 35% 35%
eszkozalap
Hazai Kotvény eszkdzalap 20% 0% 0%
Penzplaa eszkoézalap 0% 35% 35%
Glob?hs Fejlett Piaci Részvény 10% 5% 5%
eszkdzalap
Azsiai Részvény eszkozalap 5% 5% 5%
Z ,Gen(,aramo Inf_ormamotechnologlal 0% 0% 0%
Részvény eszkdzalap
Dgl Csllllagal La:un—Amerlkal és Afrikai 5% 5% 5%
Részvény eszkdzalap
Delkglet- és Kelet-Eurépai Részvény 5% 5% 5%
eszkdzalap
Arany Arupiaci eszkozalap 5% 10% 10%
Ingatlan eszkdzalap 0%
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VIENNA LIFE LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 57,50 %

A VL lendlletes portfolioval hasonlé a helyzet, mint
amit az el6bbiekben leirtunk a koriltekintd portfolional.
Itt sem tortént Ujraallokalas ebben a honapban. A piaci
folyamatokat tekintve is ugyanazok a folyamatok
érvényesinek: a tézsdék cslucson vannak, a hozamok
pedig magasan. A forintot tamogatjak a javulé hazai

STRATEGIAI
MAGAS = MEGCELZOTT
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU)
HAJLANDOSAG OSSZETETEL

ALLOKACIO

fundamentumok: a javulo fizetési mérleg, a lealld
kamatcsodkkentések, a jelenleg folytatott gazdasagpoli-
tika. Az elmult hdnapban a portfdlié indulas 6ta elért
hozama 1,20 szazalékponttal ndvekedett. Az alternativ
befektetések kozott pedig itt is marad a hangsuly
az értékallé aranyon.

TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
(ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST

T S NS R

Fashion Bond Aktiv Hazai Kétvény

.. 20%
eszkozalap
Hazai Kotvény eszkdzalap 10%
Pénzpiaci eszkdzalap 0%

15% 15%
0% 0%
25% 25%

Globalis Fejlett Piaci Részvény

. 30%

eszkozalap
Azsiai Részvény eszkozalap 10%
Z Generacié Informacidtechnolégiai

P o 0%
Részvény eszkdzalap
Dél Csillagai Latin-Amerikai és Afrikai

. N 10%
Részvény eszkdzalap
Délkelet- és Kelet-Eurdpai Részvény 10%

eszkdzalap

15% 15%
5% 5%
0% 0%
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10% 10%

Arany Arupiaci eszkdzalap 0% 15% 15%
Ingatlan eszkdzalap 10% 10% 10%
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Neked az a fontos, hogy ha kell, egyszerlen, kényelmesen és gyorsan intézhesd biztositasi
Ugyeid. Tudjuk. Mi azonban arra is térekszlink, hogy értsd, amit mondunk és érezd, hogy
valéban érted vagyunk. Stabil és megbizhaté hatterlinkkel azért dolgozunk, hogy minden
élethelyzetben a leginkabb megfeleld megoldast kinaljuk Neked.

3

Befektetési partnerlink, a VIG Befektetési Alapkezel6 a bécsi székhelyl Vienna Insurance
Group (VIG) leanyvallalata. Tébb, mint 1300 milliard forintos kezelt vagyonnal a régié egyik
legrégebbi és legnagyobb alapkezelbje, a magyarorszagi Alfa Biztositdé és UNION Biztosito
pénzeszkdzei mellett a kelet-kdzép eurdpai VIG biztositok vagyonkezelésében is jelen van.

A VIG Alapkezeld négy alkalommal nyerte el Magyarorszagon az ,Ev Alapkezel&je” dijat,
a fenntarthatdsag terén valo elkdtelezettségét pedig két alkalommal is ,,Az év hazai ESG
Alapkezeldje” dijjal ismerték el.

A VIG Kelet-Kézép Eurdpa vezetd biztositasi csoportja: 200 év tapasztalattal rendelkezik
a biztositasi Uzletagban, halézatahoz pedig 30 orszagban tébb mint 50 biztosito tarsasag
és nyugdijalap tartozik.

Forras:

UNION sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu | portfolio.hu | Bloomberg |
index.hu | napi.hu | marketwatch.com | Duna House

JOGI NYILATKOZAT Felhivjuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizdrélag tajékoztatdsra szolgal, nem mindsil ajanlatnak, befektetési tandcsadas-
nak, sem befektetési céll felhivdsnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondosséaggal és legjobb tuddsunk szerint dllitottuk 6ssze, a megjelenitett vélemények,
informaciok a készitbk egyedi véleményét tilkrozik, ligyfeleink szamdra nem szolgalhatnak hivatkozasi alapként. A dokumentumban kozolt tajékoztatdst a szer-
7606 csak sajdt felel6sségére és kockazatdra haszndlhatja fel. A biztositd sem kdzvetve, sem kdzvetleniil nem tartozik jogi felelfsséggel a dokumentumban
kozolt tajékoztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy eszkizalapok vélasztdsa a szerz6do feleléssége és kockdzata. Az ligyfélnek e dokumentum
felhasznalasabol vagy arra tdmaszkodd dontéshozatalbol szarmazd veszteségéért semmilyen kozvetett vagy kozvetlen felel6sség nem terheli a biztositot, az
e dokumentumban foglalt informdciok alapjan kovetelés nem érvényesithetd. Felhivjuk tovdbba tgyfeleink szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények
nem nyljtanak garancidt a jovébeli teliesitményre nézve! Az eszkozalapok barmilyen muiltbéli hozama nem jelent garancidt a jovébeni hozamokat illet6en.
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