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JEGYZET

Igencsak kedvezétlen makrogazdasagi adatok lattak
napvilagot az Egyesiilt Allamokban, ami Ujra a recesz-
szids félelmeket ndveli. A vartnal jobban lassult ugyanis
a foglalkoztatds ndvekedése a Munkaligyi Statisztikai
Hivatal legfrissebb informacidi szerint. A nem mez&égaz-
dasagi izemekben alkalmazottak szama minddssze 114
ezerrel nétt juliusban a juniusi 179 ezer utan, a munka-
nélklliségi rata pedig 4,3%-ra nétt, ami 2021 oktdbere
6ta a legmagasabb érték. A statisztikak, amelyek most
els6sorban a feldolgozdipar gyengélkedését mutatjak,

hosszu id6 utan ismét ndvelték a tengerentuli gazda-
sag ,hard landing”, azaz ,kemény foldet érés” (azaz
a recesszid) bekodvetkezésének valdszinliségét. Igaz,
még mindig a ,soft landing” (azaz jelentésebb gazda-
sagi hanyatlas) kimenetel a leginkabb valészind, a meg-
torpanas nélklli noévekedésnek egyre kisebb esélyét
lathatjuk. Az amerikai jegybank szerepét betdltd,
washingtoni székhely( Federal Reserve valészinlileg ha-
marosan csdkkenti az iranyadé kamatokat, hogy az
olcsébb hitelekkel életet leheljen az USA gazdasagaba.

A legvalészinilibb gazdasagi kimenetel intézményi vezetdi varakozasok alapjan
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MODELLPORTFOLIOK

UNION KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 38,3%

A sikeres allokacionak készénhetben a portfolio tartja az Noveltik a globalis fejlett részvények sulyat (+5%) és ez-
el6z6 hdénapban elért szép hozamot. A kdtvények ma- zel egyidejlleg ugyanakkora mértékben csdkkentettilk az
gas (70%) aranya tikrozi a piaci bizonytalansagokat el- UNION - Megatrends Vegyes eszkdzalapét. Ennek célja
lensulyozd, védekez§ allaspontot. Ezen belil a globalis a diverzifikacid novelése és a kockazatok csdkkentése
kétvények aranya tovabbra is magas, amit a vilaggaz- volt. Az Arany Arupiaci eszkdzalap tovabbra is fontos
dasag novekedési kilatasainak romlasa és a kamatcsok- szerepet jatszik a portfélidban, mivel a térténelmi re-
kentési varakozasok indokolnak. Az amerikai részvények kordra dragult nemesfém hagyomanyosan biztonsagos
gyenge teljesitménye és a korrekcids kockazatok miatt a menedékként szolgal a piaci volatilitas idején, és ezért
részvény portfoliéban jelentds valtoztatast eszkozoltiink. kivaloé diverzifikacios eszkoz.
STRATEGIAI TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALACSONY ) MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO ELGZG HONAP
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU) ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVV) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST
I R R A
Aktiv Hazai Kétvény eszkdzalap 50% 30% 20% -10%
Aktiv Globalis Kdtvény eszkbzalap 20% 40% 50% 10%
Reszve | | aw |
Globalis Fejlett Részvény eszkdzalap 15% 10% 10%
UNION - Megatrends Vegyes eszkdzalap 0% 0% 0%
Fejl6d6 Eurépa Részvény eszkdzalap 0% 5% 5%
Globadlis Fejl6dé Részvény eszkdzalap 10% 5% 5%
Arany Arupiaci eszkdzalap 5% 10% 10%
Ingatlan eszkézalap 0% 0% 0%
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UNION LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 70,68%

A lendletes portfélié indulas 6ta elért hozama az elmult
hoénapban mintegy 2 szazalékponttal tovabb nétt a sike-
res allokacionak és a kedvezé piaci folyamatoknak
készonhetéen. A kotvények sulya jelentésen, 30%-rol
40%-ra nétt, kuldondsen a globalis kétvényeké (+10%).
Ez a defenziv iranyvonalat tlikrozi a globalis névekedési
kilatasok romlasa és a kamatcsdkkentési varakozasok
miatt — ezek a folyamatok ugyanis kedveznek a kdtvények-
nek. A részvények aranya 50%-rol 40%-ra csokkent, el-
sésorban a globalis fejlett részvények (-5%) és az UNION

- Megatrends Vegyes eszkdzalap (-5%) sulyanak mérsék-
Iése miatt. Ez 6sszhangban van az amerikai t6zsde gyenge
teljesitményével és a korrekcids kockazatokkal, valamint
a fokozott gazdaséagi bizonytalansaggal. Az Arany Aru-
piaci eszkdzalap megtartotta a magas aranyat (20%),
mivel a nemesfém — amely a kézelmultban torténelmi re-
kordra is dragult — hagyomanyosan biztonsagos menedék-
ként szolgal a piaci volatilitas idején. Az Ingatlan eszkdz-
alap aranya valtozatlan (0%), ami azt jelzi, hogy jelenleg
nem latunk j6 befektetési lehet6séget ezen a terileten.

STRATEGIAI TAKTIKAI TAKTIKAL VALTOZAS AZ
MAGAS , MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO ELGZG HONAP
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU) ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST

Aktiv Hazai Kétvény eszkbzalap 15% 10% 10%

Aktiv Globalis Kotvény eszkdzalap 15% 20% 30% 10%
Globalis Fejlett Részvény eszkbzalap 40% 30% 25% -5%
UNION - Megatrends Vegyes eszkdzalap 0% 5% 0% -5%
Fejl6dd Eurdpa Részvény eszkdzalap 0% 10% 10%

Globalis Fejl6dé Részvény eszkdzalap 20% 5% 5%

Arany Arupiaci eszkozalap 0% 20% 20%

Ingatlan eszkdzalap 10% 0% 0%
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A KORABBI VIENNA LIFE BIZTOSITO TERMEKEIHEZ
VALASZTHATO ESZKOZALAPOKRA VONATKOZO MODELLPORTFOLIO

VIENNA LIFE KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 35,5%

A Vienna Life koriltekinté portfélio esetében a 6
eszkozallokacio és a kedvezé piaci folyamatok
kovetkeztében csaknem 6 szazalékponttal nétt az
indulastdl szamitott hozam az el6z6 hénaphoz képest.
A koétvények magasan tartott sulya (70%) tikrdzi a
jelenlegi piaci bizonytalansagokat és az alap vagyonat
védé stratégiat. A hazai kotvények csokkentése (-5%)
€s a pénzpiaci eszkdzalap ndévelése (+5%) a likviditast
és a rovid tavu stabilitast szolgalja. A részvények aranya
valtozatlan maradt (20%), amit a jelenlegi piaci folyama-

STRATEGIAI
ALACSONY MEGCELZOTT
KOCKAZATVALLALASI (HOssZU TAVU)
HAJLANDOSAG OSSZETETEL

ALLOKACIO

tok és a bizonytalan gazdasagi kilatasok indokolnak.
A részvény eszkdzalapok sulyaban nem tértént
valtozas, ami a globalis fejlett, azsiai, latin-amerikai és
afrikai, valamint délkelet- és kelet-eurdpai piacok kozti
diverzifikaciét mutatja. Az Arany Arupiaci eszkdzalap
megtartotta a magas aranyat (10%), mivel az arany
biztonsagos menedékként szolgal a megndévekedett
piaci volatilitas idején. Az Ingatlan eszkdzalap valto-
zatlanul 0%-on all, jelezve, hogy nincs Uj befektetési
lehet8ség ezen a terlleten.

TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
(ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST

Fashion Bond Aktiv Hazai Kétvény

" 50%
eszkdzalap
Hazai Kotvény eszkdzalap 20%
Pénzpiaci eszkbzalap 0%

35% 30% -5%
0% 0%
35% 40% 5%

Globalis Fejlett Piaci Részvény

. 10%

eszkodzalap
Azsiai Részvény eszkozalap 5%
Z Generacié Informaciétechnoldgiai

P . 0%
Részvény eszkdzalap
Dél Csillagai Latin-Amerikai és Afrikai

o N 5%
Részvény eszkdzalap
Délkelet- és Kelet-Eurépai Részvény 5%

eszkdzalap

5% 5%
5% 5%
0% 0%
5% 5%
5% 5%

Arany Arupiaci eszkozalap 5% 10% 10%
Ingatlan eszkdzalap 0% 0% 0%
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VIENNA LIFE LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 63,08%

A Vienna Life lendlletes portfolio értéke is tovabb
novekedett: az indulds 6ta elért hozam tébb mint 2
szazalékponttal emelkedett az el6z8 hénaphoz képest.
A kotvények aranya 40%-rol 45%-ra nétt, kiléndsen
a pénzpiaci eszkdzalap sulya emelkedett (+10%). Ez a
valtozas a piaci bizonytalansag ndvekedését és a globa-
lis gazdasagi lassulast tiikrozi, és a defenziv stratégiat és
a likvid, alacsony kockazatu eszkdzdk iranti preferenciat
mutatja. A Fashion Bond Aktiv Hazai Kétvény eszkdzalap
csOkkentése (-5%) a hazai kdtvények iranti csdkkend
keresletet mutatja. A részvények aranya is csodkkent

STRATEGIAI
MAGAS MEGCELZOTT
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU)
HAJLANDOSAG OSSZETETEL

ALLOKACIO

(85%-rél 30%-ra), kilondsen a globalis fejlett piaci
részvényeké (-5%), ami 6sszhangban van a t6ézsdék
mostanaban tapasztalt gyenge teljesitményével és a
fokoz6dd gazdasagi bizonytalansagokkal. Az azsiai,
latin-amerikai, afrikai és délkelet-eurépai részvények
aranya valtozatlan maradt, jelezve, hogy a diverzifikacio
ezekben a régidkban tovabbra is fontos. Az arany és
az ingatlan eszkdzalapok aranya valtozatlan maradt
(15%, illetve 10%), mivel ezek az eszkdzok stabilitast
és biztonsagot nyujtanak a portfélié szamdara a meg-
novekedett piaci volatilitas idején.

TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
(ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST

Fashion Bond Aktiv Hazai Kétvény

.. 20%
eszkozalap
Hazai Kotvény eszkdzalap 10%
Pénzpiaci eszkdzalap 0%

15% 10% -5%
0% 0%
25% 35% 10%

Globalis Fejlett Piaci Részvény

. 30%

eszkozalap
Azsiai Részvény eszkozalap 10%
Z Generacié Informacidtechnolégiai

o N 0%
Részvény eszkdzalap
Dél Csillagai Latin-Amerikai és Afrikai

o N 10%
Részvény eszkozalap
Délkelet- és Kelet-Eurdpai Részvény 10%

eszkdzalap

15% 10% -5%
5% 5%
0% 0%
5% 5%
10% 10%

Arany Arupiaci eszkdzalap 0% 15% 15%
Ingatlan eszkdzalap 10% 10% 10%
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Neked az a fontos, hogy ha kell, egyszerlen, kényelmesen és gyorsan intézhesd biztositasi
Ugyeid. Tudjuk. Mi azonban arra is térekszlink, hogy értsd, amit mondunk és érezd, hogy
valéban érted vagyunk. Stabil és megbizhaté hatterlinkkel azért dolgozunk, hogy minden
élethelyzetben a leginkabb megfeleld megoldast kinaljuk Neked.

3

Befektetési partnerlink, a VIG Befektetési Alapkezel6 a bécsi székhelyl Vienna Insurance
Group (VIG) leanyvallalata. Tébb, mint 1300 milliard forintos kezelt vagyonnal a régié egyik
legrégebbi és legnagyobb alapkezelbje, a magyarorszagi Alfa Biztositdé és UNION Biztosito
pénzeszkdzei mellett a kelet-kdzép eurdpai VIG biztositok vagyonkezelésében is jelen van.

A VIG Alapkezeld négy alkalommal nyerte el Magyarorszagon az ,Ev Alapkezel&je” dijat,
a fenntarthatdsag terén valo elkdtelezettségét pedig két alkalommal is ,,Az év hazai ESG
Alapkezeldje” dijjal ismerték el.

A VIG Kelet-Kézép Eurdpa vezetd biztositasi csoportja: 200 év tapasztalattal rendelkezik
a biztositasi Uzletagban, halézatahoz pedig 30 orszagban tébb mint 50 biztosito tarsasag
és nyugdijalap tartozik.

Forras:

UNION sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu | portfolio.hu | Bloomberg |
index.hu | napi.hu | marketwatch.com | Duna House

JOGI NYILATKOZAT Felhivjuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizérélag tdjékoztatdsra szolgal, nem mindsiil ajanlatnak, befektetési tandcsadas-
nak, sem befektetési célu felhivasnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondossaggal és legjobb tudasunk szerint allitottuk dssze, a megjelenitett vélemények,
informdciok a készitk egyedi véleményét tiikrozik, lgyfeleink szamdra nem szolgdlhatnak hivatkozdsi alapként. A dokumentumban kézolt tajékoztatast a
szerz6d6 csak sajat feleldsségeére és kockazatara hasznalhatja fel. A biztositd sem kozvetve, sem kdzvetlen(il nem tartozik jogi felelésséggel a dokumentumban
kozolt tajékoztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy eszkbzalapok valasztasa a szerz6dd feleléssége és kockézata. Az ligyfélnek e dokumentum
felhasznalasdbdl vagy arra tdmaszkodd dontéshozatalbdl szarmazo veszteségéeért semmilyen kozvetett vagy kozvetlen felelésség nem terheli a biztositdt, az
e dokumentumban foglalt informécidk alapjan kovetelés nem érvényesithet. Felhivjuk tovabbd ligyfeleink szives figyelmét, hogy a mdltbeli teliesitmények
nem nyujtanak garancidt a jovébeli teljesitményre nézve! Az eszkdzalapok barmilyen multbéli hozama nem jelent garancidt a jovébeni hozamokat illetGen.
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