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Az UNION Vienna Insurance Group Biztositd Zrt. - mint a Vienna Life Vienna Insurance Group
Biztositdé Zrt. altalanos jogutddja - befektetési egységekhez kotodtt élet- és nyugdijbiztositasi
termékei mogott allé eszkdzalapjainak befektetési politikaja



A befektetési politikanak
minden egyes eszkozalapra
vonatkozo elemei

A Biztositd altal létrehozott unit linked tipusu eszkdzalapok tobbsége nyiltvégl eszkdzalap,
futamidejiik, ha a Biztosité eltér6en nem rendelkezik, a nyilvantartasba vétellikt6l hatarozatlan
ideig tart.

A Biztosité tarsasag az eszkdzalapokba érkezd befizetések befektetésekor minden esetben
a jovedelmezdség-likviditas-biztonsag harmas kdévetelményrendszerének valé megfelelésre
torekszik az eszkdzalap befektetési politikajanak keretein belll. Amennyiben ellentmondas
merilne fel ezek megvaldsulasa kapcsan, a Biztositd az eszkdzalap portfélidjanak kialakitasakor
a térvényi elbirasok mellett a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockdazatmegosztas)
elveit tartja szem el6tt.



Az eszkoOzalapokat
erintd befektetési
korlatok

A Biztosit6 az dltala kindlt unit linked
eszkdzalapok befektetési politikajanak
kialakitadsakor minden esetben a szamara
iranyadd, a biztositokrol és a biztositasi
tevékenységrél szold 2014. évi LXXXVIII.
torvény (tovabbiakban: Bit) befektetési
szabalyai szerint jar el. A Biztosité a jogszabalyi
megdfeleléség biztositdsa mellett  sajat
hataskorében, az eszkozalapok tipusanak
megfeleléen alakitja ki a stratégiai korlatokat.
Az eszkdzalapok vagyonkezelSje az UNION
Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. vagy az
altala megbizott kiilsé portfolidkezeld.

Az egyes eszkdzalapokban tézsdei hataridés
Ugyletek csak meglévé vagy egyidejlleg
|étrehozott poziciok kockazatanak fedezésére
kothetbek.

Tézsdén  kivili  szarmaztatott  Ugyletek
csak arfolyam és kamatvaltozasbdl eredd
kockazat fedezésére kothetéek. Az egyes
eszkozosztalyok helyettesitheték az
ugyanolyan eszkdzokbe befektetd befektetési
alapok jegyeivel. A befektetési jegyek
aranyosan abba a befektetési kategodridba
tartoznak, amelybe a befektetési alap az
eszkozeit az aktualis portfolio 6sszetétel szerint
kihelyezi. Amennyiben a portfolié 6sszetételre
vonatkozo informacié nem all rendelkezésre,
ugy a befektetési alap referenciaindexének
Osszetétele alapjan kell a kategdriaba sorolast
elvégezni. Nem vasarolhato olyan befektetési
alap, melynek eszkozeit a befektetési politika
nem engedi. Az egyes eszkdzalapok aktualis
stratégiai eszkozallokacioja megtalalhatd a
tarsasag honlapjan.



A megengedett aranyoktdl vald
eltérés esetén kovetendd szabalyok

A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes eszkdzdk piaci értékét

kell figyelembe venni.

A befektetési jegyeket az Sket kibocsaté alap
kategdrigjanak megfeleléen kell figyelembe
venni. A befektetési alapokba fektetd alapok
besorolasat a mogottes termék(ek) kategori-
ajanak megfeleléen kell figyelembe venni.

A limitek betartasanal a jogszabalyi el6ira-
sokat minden esetben figyelembe kell venni.
Ez tehat azt jelenti, hogy az eszkdzalap Be-
fektetési politikajanak megfeleld eszkdzallo-
kacio kizardlag ugy alakithato ki, hogy a jog-
szabdly el6irasainak mindenkor megfeleljen.
Az egyes eszkdzalapokban a gazdasagos
Uzemméret eléréséig (300 millio forint net-
t6 eszkdzérték — eltér6 denominacioju alap
esetén az ennek megfelelé devizaérték -
alatt) csak a jogszabalyi el6irasok betartasa
kotelezd érvényl, a Befektetési politikaban
megfogalmazott limitek a méretgazdasa-
gossdag és tranzakcids koltségek figyelem-
bevételével csak célértékként szolgalnak.

A befektetési politikdban megfogalmazott
limitek betartasara minden esetben tére-
kedni kell, de az azoktdl valé eltérés ezen
idészakban nem mindsdl limitsértésnek. Ha
a vagyonkezel§ vétkesen olyan Ugylete(ke)t
kot, amellyel a portféli6 megsérti az egyes
eszkdzalapoknal ismertetett befektetési
korlatokat, akkor a limitsértés észlelését és
dokumentaciojat kovetéen koteles 5 mun-
kanapon belll az lUgylettel ellentétes iranyu
Ugyletet kotni (legaldbb a befektetési kor-
latot meghaladd, de legfeljebb az eredeti
Ugyletben szereplé mennyiség re). Ha a be-
fektetési szabalyok abbdl adéddan sériiinek
meg, hogy a vagyonkezelésben lévé vagyon
hirtelen megvaltozik (pl. jelentés Osszegl
t6kebefizetés vagy -kivonas), vagy a limitek
atlépése a piaci arfolyamok valtozasaval k-
vetkezik be, akkor a vagyonkezel§ koételes
ésszer(i idén — de legfeljebb 30 napon belil
— helyredllitani az el6irt aranyokat.



Az eszkodzalapokat érintdé kockazatok

Az egyes eszkdzalapok kockazata az adott eszkdzalap befektetései altal lefedett esz-
kdzcsoportok, illetve a befektetési és mikddeési kdrnyezet kockazatara terjed ki. A nem
forintban denominalt eszkdzalapok esetében az eszkdzalap devizaja (eurd, svajci frank) és
a forint arfolyama kdzotti mozgas kockazatat a forint alapu befektetdk viselik. Az eszkdz-
alapokat érint6é kockazati faktorok a kdvetkezdk:

Arfolyam kockazat

A befektetési eszkdzok aranak mozgasabol
fakadd kockazat. Minél magasabb az esz-
koz aranak szérasa (azaz az arfolyam inga-
dozasa), annal nagyobb bizonytalansag jel-
lemzi az eszkdz j6vében varhaté arat.

Devizaarfolyam kockazat

A nemzetkozi tékepiacokon torténd befekte-
tések miatt szamolni kell a devizaarfolyamok
mozgasabdl szarmazod kockazattal is, azaz
a deviza arfolyamanak valtozasaban rejlé
kockazattal. A forint felértékelédése (eréso-
dése) példaul csokkenti a kulfoldi devizaban
denominalt befektetési eszkdzdk forintban
kifejezett értékét. Szélséséges esetben a
devizaarfolyamok valtozasa a befektetési
eszkodz forintban szamolt értékének csdkke-
nését is okozhatja, még abban az esetben
is, ha az eszkdz sajat devizajaban kifejezett
értéke emelkedett. Ugyanigy érvényes a de-
vizakockazat a nem forintban denominalt
eszkodzalapokra is amennyiben példaul egy
eurds alap nem eurds eszkdzokbe fektet.

Kamatlabkockazat

A hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok-
ba (pl. allampapirok) torténé befektetéskor
az eszkozok arat jelentés mértékben befo-
lydsolhatja a hozamszint megvaltozasa. A
hozamszint emelkedése a kamatozé érték-
papirok aktudlis értékét csokkentheti, ami
negativ hatassal lehet a kamatozé instru-
mentumokat tartalmazé eszkozalapok telje-

sitményére. Minél hosszabb egy kamatozé
értékpapir futamideje, illetve minél alacso-
nyabb a fix kamatfizetése, annal érzéke-
nyebb a piaci hozamok valtozasara.

Orszag- és politikai kockazat

A hazai vagy nemzetkdzi politikai-gazdasa-
gi kdérnyezet altal meghatarozott kockazat.
Az adott orszag stabilitasanak alacsony
foka vagy csokkenése, a kedvezbtlen poli-
tikai iranyvonal valamint a szabalyozéi kor-
nyezet romlasa kodzvetve vagy kozvetlendl
negativan befolyasolhatjak az adott orszag
gazdasaganak szerepldit, ezaltal az altaluk
kibocsatott értékpapirok értékét.

Makrogazdasagi kockazat

A makrogazdasagi kockazatokat alapvet6-
en a globdlis kormanyzati koltségvetési és
gazdasagpolitika (fiskalis politika), valamint a
jegybanki dontések (monetaris politika) befo-
lyasoljak, melyek f6 mozgatorugdéi az alapka-
mat, a munkanélkiliség, az inflacio alakulasa,
a kormanyzati beruhdzasok, az adévaltoza-
sok és az dllamadossag nagysaga.

Fejl6dé piacokon torténé befektetésbdl
ered6 kockazat

A feltdrekvé orszagok tékepiacai jellemzé-
en kisebbek és jobban kitettek a vilagpiaci
t6kemozgasoknak. A piaci hirek, esemé-
nyek jobban befolyasoljak a feltérekvd piaci
eszkozoket, melyek kdvetkeztében nagyobb
arfolyamingadozas jellemezheti 6ket. Ugyan-
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akkor az elmult években a fejl6dé és fejlett or-
szagok kozti szakadék csdkkenni latszik, és
a vilaggazdasagi névekedést egyre nagyobb
mértékben ezen orszagok hatarozzak meg.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban 1évé instrumentumok
értékesitése bizonyos esetekben nehézsé-
gekbe Utkodzhet (alacsony kereslet), melynek
kévetkeztében az értékesités csak hosszabb
id6é utan, illetve csak kedvezétlenebb arfo-
lyamon lehetséges. A likviditasi kockazat az
eszkozalap szabad pénzeszkdzeinek befek-
tetése esetén is korlatozo tényezé lehet (ala-
csony kinalat). Ezaltal a likviditas hianya az
eszkdzarakon keresztll kedvez6tlenil hathat
az eszkozalap értékére is. Egyes eszkdzok
(példaul zartvégl ingatlanalapok) akar hos-
szabb idére is forgalomképtelenné valhatnak.

Partnerkockazat

A befektetési eszkdzok adasvételében, keze-
|ésében és értékelésében kdzrem(ikodd part-
nerek altal vallalt koételezettségek nem vagy
részleges mérték teljesitése esetleges vesz-
teséget okozhat, mely hatranyosan befolya-
solhatja az eszkozalap értékét és arfolyamat.

Visszafizetési és hitelkockazat

Néhany esetben az eszkdzalap visszafize-
tési kockazattal szembesulhet, ha az esz-
kbzalap mogottes alapja az elhelyezett be-
fektetéseket a forgalmazas felfiggesztése,
illetve megsziintetése miatt vagy mas meg-
hatarozott okbdl nem képes visszavaltani.
Olyan esetekben is visszafizetési kockazat-
rol beszéliink, amikor a lejarattal rendelkezé
értékpapir nem tudja teljesiteni a futamidé
alatt felmertlé barmely kifizetését.

Koncentracios kockazat

A kevés szamu egyedi instrumentumot tar-
talmazé eszkdzalap esetében az egyes be-

fektetési eszkozok arfolyamanak valtozasa
nagyobb hatast gyakorol az eszkdzalap ér-
tékére, csdkkentvén a kockazatok hatékony
megosztasabdl fakadd elénydket, azaz no-
velvén a koncentracios kockazatot. A koc-
kadzat mérsékelhet6 a befektetési eszkdzok
szamanak névelésével vagy olyan eszkdzok-
be torténd befektetéssel, melyek egy adott
iparagat, orszagot, féldrajzi térséget fednek
le és a kockazatok hatékony diverzifikalasa
mar az adott eszkdzon belll megtérténik.

Arupiaci termékekbé| eredé kockazat

Az arupiaci termékek jellemzéen a kovet-
kezé faktoroknak vannak kitéve: vilaggaz-
dasagi konjunktura, tékepiaci események,
keresleti-kindlati sokkok (pl. természeti ka-
tasztréfak, haboruk). A lassululd vildggazda-
sag, negativ befektetdi kdrnyezet, kereslet
oldali sokkok altaldaban negativan hatnak
az arupiaci termékek arara. Az arupiaci be-
fektetések bizonyos esetekben nem fizikai
értelemben megjelend eszkdzok, hanem
hataridés Ugyleteken keresztll valésulnak
meg, és ezért nagyobb mértékében lehetnek
kitettek a spekulacionak.

Ingatlan kockazat

Az ingatlan-befektetések jellemzben hosszu
tavu, magas kockazattal jaro befektetések,
mivel az ingatlanok fejlesztése, hasznosita-
sa, illetve értékesitése id6rél-idére — a pia-
ci viszonyok (pl. kereslet kindlat, gazdasagi
novekedés) valtozasatol figgdéen — nehéz-
ségekbe Utkdzhet. Ezen kivil az ingatlanok
fenntartdsa kapcsan (lzemeltetés, karban-
tartas, fejlesztés) tovabbi kockazatok me-
rilhetnek fel. Az ingatlanpiacokat ezen felll
fokozott likviditasi kockazat is jellemzi.

Fedezeti ligyletekbdl fakadd kockazat

Fedezeti Ugyleteknél, amelyek mindig szar-
maztatott Ugyletek segitségével torténnek



értelemszerlien az utdbbiakra jellemzé koc-
kazatok jelentés része felmerilhet. Ezen
kockazatok jellemzéen: a partnerkockazat, a
likviditasi kockazat, az ugynevezett roll-over
kockazat (a fedezeti ligyletek futamideje jel-
lemz&en éven bellli, ezért sziikség van azok
tovabb gorgetésére, megujitasara).

Nagyaranyu t6kemozgas kockazata
Az eszkdzalapba egyidejlleg be- és kiaram-
|6 nagy aranyu lgyfélpénzek hatasa jelentd-
sebb kockazatot jelent az arfolyamra.

Az egyes eszkozalapok eltérd sajatossagaikbdl adédéan mas-mas kockazati tényezéknek

vannak kitéve.

Amennyiben az eszkdzalapokat megtestesité mogottes pénz- és tékepiaci eszkdzok aktualis
kereskedelme, piaci sajatossdga a Biztositd szamara nem teszi lehetévé jelen feltételekben
meghatarozott hidnytalan teljesitést, a Biztosité a fenti piacok mozgasahoz igazodva, a le-
hetd legkorabbi id6pontban tesz eleget kotelezettségének. A Biztositd ezen késedelembdl
eredd6 barmilyen kockazatokeért és karokért felel6sséget nem vallal.

Az eszkdzalapokat érinté kockazatokat minden esetben az ligyfél viseli.




Az eszkoézalapokra vonatkozo értékelési szabalyok
A Biztosité a nettd eszkdzérték megallapitdsa soran a biztositasi szerzédési feltételekben
nevesitetteken tul a portfélié kezelésével kapcsolatban tovabbi dijakat vonhat el, amennyiben

azt a TKM meghatarozasa soran figyelembe veszi.

Hozamszamitas

A hozamot az eszkdzalapok esetében az MNB, mint felligyeleti hatésag ajanlasaval
0sszhangban, az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasa alapjan szamitja a Biztosito.

A hozamszamitas soran a tarsasag az
ugynevezett telies hozamu (total return)
szamitasi médot alkalmazza, azaz az adott
idészak alatti 6sszes, realizalt és nem realizalt
hozamelemet figyelembe veszi.

Az éven bellli futamidére megallapitott
hozamokat a Biztosito kizardlag nominalisan
jeleniti meg, az 1 évnél révidebb idészakok

hozamait nem évesiti. Az 1 évnél hosszabb
idészakok hozamait évesitve jeleniti meg (a
hozamot egy évre, a kamatos kamatszamitas
modszerével szamitva - tort kitevével,
365 napos éves bazison - hatarozza
meg). A hozam szazalékos formaban kertil
bemutatasra (két tizedesjegyre kerekitve a
kerekités szabalyai szerint).

Az eszkdzalapok két kivalasztott id6pont kozotti hozamanak kiszamitasa az alabbi képlet
alapjan torténik:

Fom= F/o1
ahol
o az eszkozalap idészaki nominalis hozama
r: az idészak zarénapjara vonatkozo egy jegyre jutd nettdé eszkozérték
ro: az idészak kezd6 napjara vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkozérték
r — 365/nJrnom_1
ahol
(- az eszkozalap adott idészaki évesitett hozama
n: az idészak kezd6 és zard napja kozott eltelt napok szama, n>365

Az egyes eszkozalapokhoz tartozé referencia index(ek)bdl adott idészakra szamolt referencia-
hozam az adott eszkdzalap denominacios devizanemében kalkulalva kerll megallapitasra. A
Biztosito az egyes eszkdzalapok teljesitményét a tarsasag honlapjan mikoédé grafikon varazslo
segitségével az lgyfelek barmely eszkbzalapra barmely két idépont kozott megtekinthetik az
eszkdzalap teljesitményét. A tarsasag honlapjanak cime: union.hu



Hozamfizetés

A Biztosito altal 1étrehozott unit linked eszkdzalapok a t6kendvekményulk terhére nem

fizetnek hozamot.

Az eszkozalapok teljes t6kendvekménye Ujra
befektetésre kerll. A befektetési egységek
tulajdonosai a hozamot a befektetési egy-
ségek visszavaltasa révén realizalhatjak. Az

eszkozalapok altal elérheté hozam minden
esetben az eszkozalap eszkdzOsszetétele,
valamint a piaci folyamatok fliggvénye.

Likviditasi célbdl megengedett
pénzeszkd6zok minimalis
nagysaganak meghatarozasa

A Biztosit6 az egyes eszkozalapok esetében
a pénzeszkdzok minimalis nagysagat a min-
denkori likviditasi igényeknek megfeleléen
alakitja ki, nem koti azt az adott eszkdzalap
nettd eszkdzértékének aranyahoz.

Az eszkdzalap a rendelkezésére allé pénz-
eszkdzbdl a kotelezettségek teljesitése utan
a befektetésre keriil6 minimum &sszegekre
vonatkozo szabdalyozasa szerint jar el.







Befektetésre keruld
minimum 0sszeg meghatarozasa

keriil6 minimum &sszegének meghatarozasa az egyes
tranzakcidékhoz kapcsol6do koltségek figyelembevételével és az eszkodzalap Befektetési politi-
kdja alapjan torténik.

A Biztosit6é eszkdzalapjai tekintetében nem vallal sem hozam, sem tékegaranciat. Amennyiben
olyan Uj eszkbzalapot hoz Iétre, amely garantalt hozamot, illetve t6két biztosit, azt az eszkdz-
alap egyedi sajatossdagai kdzott a Biztositd minden esetben feltiinteti.



Az eszkdzalapok felflggesztése,
szétvalasztasa

A Biztosité az ligyfelek érdekében a szerzédéshez kapcsolodd eszkdzalap befektetési egységeinek
eladasat és vételét felfliggeszti (a tovabbiakban: eszkdzalap-felfliggesztés), amennyiben az eszkdzalap
netté eszkozértéke, illetve ezzel egyltt a befektetési egységeknek az arfolyama azért nem allapithatd
meg, mert az eszkdzalap eszkdzei részben vagy egészben illikvid eszkdzzé valtak. lllikvidnek mindsiil
az eszkozalap olyan mogottes eszkdze, amelynek értéke nem dllapithatd meg, ideértve kiléndsen,
ha az értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacidk az eszkdz forgalmazasanak, kereskedésének
vagy nyilvanos arjegyzésének felfliggesztése miatt nem dallnak maradéktalanul rendelkezésre. Az
eszkozalap felfliggesztését a Biztosité az annak okaul szolgald kérllményrél valé tudomasszerzését
kovetéen haladéktalanul végrehajtja arra az értékelési napra (a tovabbiakban: az eszkdzalap-
felfliggesztés kezd6 idépontja) visszamend hatallyal, amely értékelési napot megelézéen az utolséd
alkalommal megallapithato volt az eszkdzalap nettd eszkdzértéke.

Az eszkozalap felfliggesztésének tartamaalatt, a biztositasi dij felfliggesztett eszkdzalaprol valo atiranyitasa
kivételével, a felfliggesztett eszkdzalapot érinté lgyfélrendelkezések (igy killondsen atvaltas, rendszeres
pénzkivonas, részleges visszavasarlas) nem teljesithetéek. Amennyiben az eszkdzalap felfliggesztésének
tartama a 30 napot meghaladja, akkor az eszkdzalap-felfliggesztés kezd6 idépontjat kdveté 35. napig
a Biztosité irasbeli tdjékoztatast kiild a felfliggesztett eszkdzalappal érintett valamennyi Szerz6dé részére
arrdl, hogy az eszkdzalap-felfliggesztés megsziintetését kovetéen a Biztositdé akkor teljesiti ezeket
az ugyfélrendelkezéseket, ha azok teljesitésére vonatkozéan Szerz6dd az eszkdzalap-felfiiggesztés
megsziintetését kovetéen ismételten rendelkezést ad. A felfliggesztés tartama alatt felfliggesztett
eszkdzalapra vonatkozdan Ugyfélrendelkezést add Szerz6d6é szaméara a Biztosité haladéktalanul
tajékoztatast ad az tigyfélrendelkezéssel kapcsolatban.

Amennyiben a befizetett dijat a szerzédés, illetve az lgyfél rendelkezése alapjan
a Biztositénak a felfliggesztett eszkozalapba kellene befektetnie, a Biztositd6 - a
szerz6dés vagy a Szerz6dd eltér6 rendelkezése hidanyaban - a dijat elkllénitetten
tartja nyilvan. Ha a fenti esetben az eszkozalap felfliggesztésének tartama a 30 napot
meghaladja, akkor az eszkdzalap-felfiggesztés kezdd idépontjat koveté 35. napig
a Biztositd irasbeli tajékoztatast kild az érintett Szerz6ddé részére arrdl, hogy az elkilonitetten
nyilvantartott és az eszkdzalap-felfiggesztés idétartama alatt beérkezé dijat mely masik, fel nem
flggesztett eszkdzalapba irdnyitja at — azzal ellentétes ligyfélrendelkezés hianyaban — az eszkozalap-
felfiggesztés kezd6 idépontjat kovets 45. naptdl.

Azeszkdzalapfelfliggesztésénektartamaalattaszerz6désben meghatarozottidépontelérése (lejarat)
mint biztositasi esemény bekdvetkezése vagy a szerz6dés teljes visszavasarlasa esetében a Biztositd
a szerz6dé fél szamlaja aktudlis egyenlegének értékét a felfliggesztett eszkdzalap befektetési
egységeinek figyelmen kivil hagyasaval allapitja meg. A Biztosité a fenti esetekben az eszkézalap-
felflggesztés megsziintetését kovetd 15 napon belll — amennyiben a 8. pontban irt feltétel nem
all fenn - kifizeti a Szerz6d6 szamlajan a felfliggesztett eszkdzalap befektetési egységeibél
nyilvantartott befektetési egységeknek az eszkédzalapfelfiiggesztés megsziintetését kovets elsd
ismert arfolyaman szamitott aktudlis értékét vagy ugyanezen az arfolyamon a visszavasarlasra
vonatkozé szerzédéses rendelkezések szerinti 6sszeget.

A Biztosité nem balesetbdl ered6 haldleseti (kockdzati) szolgaltatdsa teljesitését az eszkdzalap
felfiggesztése annyiban érinti, hogy a Biztositd a szerz6d6 fél szamldja aktudlis egyenlegének értékét
a felfliggesztett eszkdzalap befektetési egységeinek az eszkdzalap-felfliggesztést megel6z6 utolsd
ismert arfolyama alapjan hatarozza meg. A biztositasi szerz6dés szerinti kifizetési kotelezettségét a
Biztositd az eszkdzalap felfliggesztésének tartama alatt is a fentiek alapjan meghatarozott értékben
teljesiti, a felfliggesztett eszkozalap befektetési egységei tekintetében teljesitend6 szolgaltatasrész
vonatkozasaban, azonban Fébiztositottanként legfeliebb 30 millié forint &sszeghatarig. Az
eszkozalap-felfliggesztés megsziintetését kovetd 15 napon belll az eszkdzalap-felfliggesztés



10.

1.

12.

megsziintetését kovetd els6é ismert arfolyamon a Biztositd a felfliggesztett eszkdzalap befektetési
egységei tekintetében teljesitendé nem baleseti vagy kozlekedési baleseti haldleseti (kockazati)
szolgdltatasrészt Ujra megallapitja, és amennyiben ez meghaladja a kordbban erre kifizetett 6sszeget,
akkor a kulonbdzetet utdlag kifizeti. Amennyiben a 8. pontban irt feltétel fennall, akkor a Biztosité
a fenti Ujboli megallapitést és a kiildnbozet kifizetését a 8. pontban irt elszamolas keretében teljesiti.

Az eszkdzalap-felfiggesztés id6tartama legfeljebb 1 év, amelyet a Biztosité indokolt esetben sszesen
tovabbi 1 évvel meghosszabbithat. A Biztosité a meghosszabbitasrél szol6 dontését az eszkdzalap-
felfiggesztés id6tartamanak lejartat legalabb 15 nappal megel6zéen, figyelemfelhivasra alkalmas
modon kdzzéteszi a honlapjan, valamint kifliggeszti az tigyfélszolgalati irodaiban.

A Biztositd az eszkdzalap-felfliggesztést haladéktalanul megsziinteti:

¢ az eszkozalap-felfliggesztés id6tartamanak lejartat kdvetden;

e az eszkodzalap-felfliggesztés okaul szolgald korilmény megsziinésérdl valé tudomasszerzését
kévetbéen; vagy

e amennyiben azt a Fellgyelet elrendeli.

Amennyiben az eszkdzalap-felfliggesztés 7. pont szerinti megszlntetésekor az eszkdzalap nettd
eszkdzértéke, illetve ezzel egyitt a befektetési egységeknek az arfolyama tovabbra sem éllapithatd
meg azért, mert az eszkdzalap eszkodzei részben vagy egészben illikvid eszk6zok, akkor a Biztositd
az eszkdzalapot megszinteti, és a Szerz6dével — a megsziintetéskori aktudlis piaci helyzet alapul
vételével — elszamol.

Az eszkdzalap-felfliggesztés kezd6 idSpontjat kdveté 30 napon belll a Biztositdé — a Szerz6dé
felek kozotti egyenlé elbands elvének biztositdsa és a Biztositd eszkdzalappal kapcsolatos
szolgaltatasainak folyamatos fenntartasa érdekében — az illikviddé valt eszk6zdket és az eszkdzalap
egyéb, nem illikvid eszkdzeit szétvalasztia (az eszkdzalapot illikvid és nem illikvid eszkdzoket
tartalmazé utédeszkdzalapokra bontja, a tovabbiakban: szétvalasztas) akkor, ha az eszkd alap utolsé
ismert nettd eszkdzértékének legfeljebb 75%-4at képviseld eszkdzok valtak illikviddé. A szétvalasztas
végrehajtasaval egyidejlileg a nem illikvid eszkdzoket tartalmazé utdédeszkdzalap vonatkozasaban
az eszkozalap-felfiggesztés megszlnik, és az 6nallé eszkdzalapként mikodik tovabb. Garantalt
eszkdzalap esetén - fliggetlenill az illikvid eszkdzok hanyadatdl — a teljes eszkdzalap felfliggesztésre
kerll. Ebben az esetben a garancia lejaratakor a Biztosité az eredeti szerz6déses feltételek szerint
koteles elszamolni az tgyfelekkel.

A szétvalasztas esetében azillikviddé valt eszkdzdket elklilonitetten, ugyancsak 6nallé eszkdzalapként
tartja nyilvan a Biztositd, amelyre vonatkozéan az eszkdzalap-felfliggesztés az 1-8. pontokban irottak
szerint marad érvényben azzal, hogy az eszkozalap-felfliggesztés kezdé idépontjanak az eredeti
eszkdzalap-felfliggesztés kezdd idépontjat kell tekinteni. A szétvalasztas kdvetkeztében az eredeti
eszkdzalap megszlinik, amelynek soran az eredeti eszkozalap befektetési egységeit Ugyfelenként
olyan aranyban kell az illikvid és nem illikvid eszkdzoket tartalmazé utéd-eszkdzalapokhoz rendelni,
amilyen aranyt az illikvid és nem illikvid eszkdzok az eredeti eszkdzalap utolsé ismert nettd
eszkozértékén belll képviseltek. Szétvalasztas esetén a 2. és 3. pontokban szerepld tajékoztatasi
kotelezettség kiegészil a szétvalasztasrol szol6 értesitéssel.

Az eszkoOzalap-felfliggesztés és szétvalasztas a Szerz6dd dijfizetési kotelezettségét és a Biztositd
szolgaltatasi kbtelezettségét — a fenti rendelkezéseket figyelembe véve — nem sziinteti meg.

A Biztositd az eszkdzalap-felfliggesztés és a szétvalasztas végrehajtasaval, valamint az eszkdzalap-

felfiggesztés megsziintetésével egyidejlileg a honlapjan valo figyelemfelhivasra alkalmas mdédon

torténd kozzététel Utjan tajékoztatja a Szerzédét

* azeszkozalap-felfliggesztés és aszétvalasztas torvényimegalapozottsagardl, végrehajtasarol, annak
indokardl, a felfliggesztés kezdd idépontjardl, a biztositasi szerz6dést és annak teljesitését érinté
koévetkezményeirdl,ideértvekuldndsenazlgyfeleketérinté befektetésikockazatokvaltozasat, valamint
a koltségek és dijak érvényesitésének szabalyait; és

® az eszkodzalap-felfliggesztés megszintetésérdl, annak indokardl, valamint a megszilintetésnek a
biztositasi szerzédést és annak teljesitését érinté kdvetkezményeir6l.



13. 13. A Biztosité a 12. pont szerinti tdjékoztatast az eszkdzalap-felfliggesztés és a szétvalasztas

végrehajtasaval, valamint az

eszkozalap-felfliggesztés

megsziintetésével  egyidejlileg,

figyelemfelhivasra alkalmas médon kézzéteszi a honlapjan és az ugyfélszolgalati iroddiban, tovabba
a tajékoztatast folyamatosan naprakészen tartja. A Biztosité a tajékoztatast egyidejlleg megkildi a

felligyeleti hatosag részére.

A Biztosité a fenti tajékoztatast az ligyfélszolgalati irodaiban is kifliggeszti.

Az egyes eszkozalapok
sajatos jellemzdi

Pénzpiaci forint eszkodzalap

Az eszkdzalap azon kockazatker(ld, illetve atmenetileg szabad pénzeszkdzokkel rendelkezd
befektet6k szamara kinal megfelel§ befektetési lehetéséget, akik megtakaritasaikat egy évnél
révidebb tavra szeretnék biztonsagos, stabil befektetési formaba fektetni.

Az eszkdzalap célja

Az eszkdzalap célja a biztonsag és a
kiegyensulyozott teljesitmény elérése
tébbségében magas likviditasu, forint alapu
pénzpiaci eszkdzokkel, hazai, egy éven bellli
lejarattal rendelkez6 dllampapirokkal. A
pénzpiaci megtérilést a legbiztonsagosabb,
alacsony kamatkockazatu eszkdzok
biztositjak a kamatlab ingadozas és a vissza
nem fizetési kockdzat alacsonyan tartdsa

mellett. Az elért hozamot befolyasoljak a
t6kemozgasok miatti, illetve a befektetéshez
kapcsolédd egyéb koltségek. Az eszkdzalap
megcélzottatlagoslejarata0,5 év korilmozog.
A benchmark kovetd vagyonkezelésnek
megfeleléen a vagyonkezelé elsédleges
célja, hogy az eszkdzalap koltségek nélkuli
(brutto) teljesitménye a legkevésbé térjen el az
eszkozalap referencia indexének hozamatol.



Az eszkdzalap 6 befektetési terlilete
e Even belllli lejarati hazai allampapirok,

vallalati koétvények, jelzéloglevelek,
pénzpiaci eszkdzok.
e Kollektiv befektetési eszkdzok (rovid

lejaratl hazai allampapirokba, pénzpiaci
eszkozOkbe fektetd befektetési alapok).

e Az eszkOzalap kezel6jének a stratégiai
eszkoOzallokacionak megfeleld Ugyletek
kotésére van lehet6sége, ideértve az
értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci
Ugyleteket.

e Az eszkOzalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony
portfdlio kialakitasa céljabol.

Az eszkdzalap befektetési korlatai

e Az eszkdzalap durdcidja (atlagos hatralévé
lejarati ideje) maximum 1 év.

e Az eszkdzalap csak magyar forintban
denominalt, vagy kuilféldi devizaban
denominalt, de magyar forintra lefedezett

eszkdzdket tarthat.

e Az eszkdzalap  minimum  85%-o0s
fedezettségre torekszik.
e Tekintettel arra, hogy nagyaranyu

tékemozgasok is eléfordulhatnak, bizon-
yos esetekben megtérténhet, hogy atme-
netileg sériilnek a minimum illetve maxi-
mum korlatok.

Az eszkdzalap stratégiai allokacidja

Az eszkdzalap a stratégiai eszkdzosszetétele
alapjan  100%-ban  pénzeszkodzdket és
pénzpiaci eszkdzbket tartalmaz.
Avagyonkezel6 a stratégiai eszkdzallokaciotol
a mindenkori piaci helyzet és varakozasai
fliggvényében a befektetési politikdban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Befektetési eszkdzok kolcsdnzése

A vagyonkezel6 az eszkozalap értékpapir-
jait nem adhatja kolcsén, és nem kothet
visszavasarlasi megallapodasokat.

Referencia-portfélio

Pénzeszkdzok, pénzpiaci eszkozok,
éven belilli lejaratu fix kamatozasu hazai
allampapirok, valtozé kamatozasu hazai
allampapirok, illetve ezekbe befektetd
kollektiv befektetési formak

Even tli lejarat fix kamatozast hazai
allampapirok

Even belilli fix kamatozas vallalati kotvények
Even beliili fix kamatozasu jelzéloglevelek
Véltozé kamatozésu véllalati kdtvények

Devizaban denominalt, de forintra fedezett,
éven bellli lejaratu kotvények

Referenciaindex

Referenciahozam
szamitdsahoz Befektetési
alkalmazott korlatok
sulyarany
ZMAX index 100% 50-100%
0% 0-30%
0% 0-30%
0% 0-30%
0% 0-30%
0% 0-30%

Az eszkodzalap arfolyamat befolyasold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhato tablazatban.

Az eszkOzalap altalanos kockazati szintje
Ajanlott befektetési idétav

Nyilvantartas pénzneme

alacsony
1-3év

magyar forint
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Globalis fejlett piaci részvény

forint eszkozalap

Az eszkdzalap azon kézép- és hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezd,
kockazatvallalé befektet6k szamara kinal megfelel§ befektetési format, akik sze-
retnének részesedni egy orszagonként és iparaganként nagymeértékben diverzifi-
kalt, globalis fejlett piaci portfolio teljesitményébdl.

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kozép
illetve hosszu tavon részeslljon a fejlett
gazdasdagi régiok jovébeli ndvekedésébdl
és az ott mikodd tézsdén jegyzett cégek
teljesitményébdl, nagy hangsulyt fektetve
az orszag diverzifikaciora. Az eszkozalap
befektetési stratégidgja benchmark koveté,
de aktivan kezelt, ezért a magasabb hozam
elérése érdekében a vagyonkezel6nek
lehetésége van arra, hogy nagyobb
mértékben (a kockazatokat szigoruan
szem el6tt tartva) eltérjen az eszkozalap
referencia indexétél. Ennek érdekében a
vagyonkezel6 folyamatos piacelemzéssel
és az egyes piaci eseményekre torténd
azonnali reakcioval térekszik az optimalis
portfélio kialakitasara.

Az eszkdzalap 6 befektetési tertilete

Az eszkdzalap befektetési korét jellemzéen
kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak, melyek
els@sorban tézsdén forgalmazott befektetési
alapok (ETF-ek), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek, azonban az alap-
nak lehetésége van egyedi részvényekbe is
fektetni. Az eszkdzalap tobbek kdzétt olyan
fejlett orszagok t6zsdén jegyzett vallalataiban
szerez kitettséget, mint Amerika, Egyesiilt Ki-
ralysag, Japan.

Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai esz-

kozallokacionak megfeleld Ugyletek koté-
sére van lehet8sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci Ugyleteket.

Az eszkOzalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony
portfolio kialakitasa céljabdl.

Az eszkdzalap devizaneme, illetve

a befektetések devizaneme

Az eszkdzalap arfolyama forintban van nyil-
vantartva. Mivel a vagyonkezel6 szamos,
kilonb6zé devizaval rendelkez6 orszagban,
az adott orszag devizanemében eszkozli a
befektetéseket, igy az adott befektetés ere-
deti devizanemében elért hozamait befo-
lyasolhatja az adott devizak arfolyammoz-
gasa, illetve azoknak a forinttal szemben
mért elmozdulasa.

Az eszkdzalap befektetési korlatai

e Tekintettel arra, hogy nagyaranyu téke-
mozgasok is eléfordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmene-
tileg sértlnek a minimum illetve maxi-
mum korlatok

e A befektetési limiteket a lenti tabla tar-
talmazza

Az eszkdzalap stratégiai allokacioja

A vagyonkezeld a stratégiai eszkdzallokaci-
6tol a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai fliggvényében a befektetési politikdban
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkdzallokacioja

Likviditasi célu befektetési
eszkozok (pénzeszkozok,
pénzpiaci eszkézok, éven belli

o L f RMAX Index 5% 0-50%
lejaratu, hazai allampapirok,
illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési formak)
Fejlett piaci részvények, MSCI World Net Total o IR
kollektiv befektetések Return USD Index SEE Ll

Az eszkozalap arfolyamat befolyasold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhaté tablazatban.

Ajénlott befektetési idétav
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Délkelet- és kelet-europai
részveny forint eszkdzalap

Az eszkdzalap azon kdzép- és hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezd,
kockazatvallalo befektet6k szamara kinal megfeleld befektetési format, akik
szeretnének részesedni a régids gazdasagok fejlett orszagokhoz tdrténd
felzarkdzasukat kisér6 magasabb gazdasagi ndvekedésbdl, illetve ennek a
részvényeik alakulasara gyakorolt hatasaibdl kdzvetlenil a régios orszagokban
székhellyel rendelkezd, vagy a régidba fektetd vallalatok teljesitményén keresztil.

Az eszkdzalap célja rendelkezik, azonban az egyes részpiacokon
Az eszkdzalap elsddleges célja, hogy pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a
kozép-illetve  hosszUtdvon  névekedést vagyonkezelének lehetésége van arra,

hogy a befektetési politikanak megfeleld
mértékben (és a kockazatokat szigoruan
szem el6tt tartva) eltérjen az eszkdzalap

biztositva részesiljon az eurdpai feltdrekvd
orszagok tdzsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl, illetve azon

cégek  részvénypiaci  teljesitményébél, referenciaindexétdl, vagyis az eszkdzalap
amelyek a fejl6dé eurdpai piacon jelentés aktllyan k"ezelt. A va’gyonkezelo az edropal
kitettségekkel rendelkeznek. Az eszkdzalap feltérekvo ) orszagokat ) (elsosorb’am
befektetési  stratégidja  benchmarkkal Lengyelorszag, Magyarorszag, Csehorszag)

monitorozza folyamatosan, pozitiv trendek

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Referenciahozam

Referencia-portfdlié Referenciaindex szamitdséhoz Befek:cete5|
P korlatok
alkalmazott sulyarany
Likviditasi célu befektetési eszkdzok
(p.e:nze’szkozo.k,’ penzpiaci es.zkozok, éven belili RMAX Index 5% 0-50%
lejaratu, hazai allampapirok, illetve ezekbe
fektetd kollektiv befektetési formak)
et azokoa fokets yhvegt, yivénos. | MSCIEmerging Markets
oK yitveg, ny Hungary Net Total Return 14,25% 0-100%
befektetési alapok vagy t6zsdén kereskedett
R Local Index
befektetési jegyek.
Osztrak tozsdére bevezetett részvények, illetve .
azokba fektet6 nyittvégd, nyilvanos befektetési RO/ (6 14,05% 0-100%

alapok vagy t6zsdén kereskedett befektetési jegyek. RS o el

Cseh tozsdére bevezetett részvények, illetve
azokba fektetd nyiltvégu, nyilvanos befektetési
alapok vagy t6zsdén kereskedett befektetési
jegyek

MSCI Emerging Markets
Czech Republic Net Total 14,25% 0-100%
Return Local Index

Lengyel t6zsdére bevezetett részvények, illetve MSCI Emerging Markets
azokba fektetd nyiltvég(, nyilvanos befektetési Poland Net Total Return 42,75% 0-100%
alapok vagy t6zsdén kereskedett befektetési jegyek. Local Index



Roman tézsdére bevezetett részvények,
illetve azokba fektetd nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok vagy t6zsdén kereskedett
befektetési jegyek.

Tézsdére bevezetett, egyéb fejl6d6é piaci
részvények, illetve azokba fektetd nyiltvégd,
nyilvanos befektetési alapok vagy tézsdén
kereskedett befektetési jegyek.

keresése céljabdl, illetve figyelemmel Kiséri
az osztrak piacot, hiszen az osztrak véllalatok
eredményessége nagyban flugg a feltérekvé
eurdpai orszagok teljesitményétél. A pozitiv
trendek keresése mellett a vagyonkezeld
folyamatos piacelemzéssel és az egyes piaci
eseményekre torténd reakcidival torekszik
az optimalis portfélié kialakitasara, melyben
széleskord diverzifikacié szolgal a kockazatok
csOkkentéseére.

Az eszkozalap f6 befektetési terlilete

Az eszkOzalap befektetési korét jellemzéen
kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak, melyek
els6sorban t6zsdén forgalmazott befektetési

alapok (ETF-ek), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek, azonban az
eszkdzalapnak  lehetésége  van  egyedi
részvényekbe is fektetni. Az eszkdzalap
elsésorban a régidban mikoédd cégekbe
(Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag,
Ausztria) fektet.

Az eszkOzalap kezelSjgnek a stratégiai
eszkozallokacionak megfeleld Ugyletek

kotésére van lehetésége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci Ugyleteket

Az eszkbzalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony
portfélio kialakitasa céljabdl

PUBLIKUS DOKUMENTUM

MSCI Romania Net
Total Return Local
Index

9,5% 0-100%

0% 0-20%

Az eszkdzalap devizaneme, illetve
a befektetések devizaneme

Az eszkbzalap arfolyama forintban van
nyilvantartva. Mivel a vagyonkezel6 szamos,
kilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban,
az adott orszdg devizanemében eszkdzli a
befektetéseket, igy az adott befektetés eredeti
devizanemében elért hozamait befolyasolhatja
az adott devizadk arfolyammozgasa, illetve
azoknak a forinttal szemben mért elmozdulasa.

Az eszkdzalap befektetési korlatai

e Tekintettel arra, hogy nagyaranyu
té6kemozgasok is el6fordulhatnak,
bizonyos esetekben megtorténhet, hogy
atmenetileg sértlnek a minimum illetve
maximum korlatok

o A befektetési limiteket a
tartalmazza

fenti tabla

Az eszkozalap stratégiai allokacidja

Avagyonkezel§ a stratégiai eszkdzallokaciotol
a mindenkori piaci helyzet és varakozasai
figgvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Befektetési eszkdzok kdlcsdnzése

A vagyonkezel§ az eszkdzalap értékpapir-
jait nem adhatja kolcson, és nem kothet
visszavasarlasi megallapodasokat.

Az eszkozalap arfolyamat befolydsold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhato tablazatban.

Ajanlott befektetési idétav

magas

magyar forint
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Azsiai részvény forint eszkdzalap

Az eszkbzalap azon kézép- és hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezd,
kockazatvallalo befekteték szamara kinal megfelel§ befektetési format, akik sze-
retnének részesedni a feltdérekvé azsiai gazdasagok fejlett orszagokhoz térténd
felzarkdzasukat kiséré magasabb gazdasagi névekedésbdl, illetve ennek a rész-

vényeik alakulasara gyakorolt hatasaibol.

Az eszkozalap célja

Az eszkbzalap célja, hogy a jelenleg — és
valészinlleg az elkdvetkezend6 években
is — a vildggazdasagnal gyorsabban fejl6d6
azsiai régid eredményeibdl hosszabb
tavon is részesedjen. Az eszkdzalap olyan
dinamikusan fejl6dé orszagok vallalatainak
részvényeibe fektet, ahol az atlag feletti
novekedést a hosszu tavu strukturdlis fejlédés
biztositja. Az eszkbzalap az azsiai piacokon
belll nem fektet kinai vallalatok részvényeibe,
illetve kinai vallalatokat tartalmazé alapokba.
A benchmark kovetd vagyonkezelésnek
megfeleléen a vagyonkezel6 elsédleges
céljia, hogy az eszkdzalap koltségek nélkili
(brutto) teljesitménye a legkevésbé térjen el az
eszkozalap referencia indexének hozamatol.

Az eszkdzalap f6 befektetési terlilete

Az eszkdzalap befektetési korét jellemzéen
kollektiv  befektetési eszkdzok alkotjak,
melyek elsésorban tézsdén forgalmazott
befektetési alapok (ETF-ek), illetve nyiltvégd,
nyilvanos befektetési alapok lehetnek,
azonban az eszkdzalapnak lehetésége van
egyedi eszkdzokbe (részvények) is fektetni.
A vagyonkezel6 nagy hangsulyt fektet a fold-
rajzi diverzifikaciora is, melynek
kovetkeztében az (gyfélnek lehetésége
van olyan vallalatokba fektetni, amelyek az
azsiai piacokon tul akar globalis jelenléttel
is rendelkeznek. A f6bb befektetési terliletek
kozott megtalaljuk Dél-Koreat, Tajvant, Indiat.

Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai
eszkozallokacionak  megfeleld  lgyletek
kotésére van lehet6sége, ideértve az
értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci
Ugyleteket.

Az eszkozalap fedezeti céllal
szarmaztatott Ugyleteket, és
portfolio kialakitasa céljabdl.

tarthat
hatékony

Az eszkdzalap devizaneme, illetve a be-
fektetések devizaneme

Azeszkdzalap arfolyamaforintbanvannyilvan-
tartva. Mivel a vagyonkezel6 szamos, kilon-
b6z6 devizavalrendelkezé orszagban,azadott
orszag devizanemében eszkdzli a befekteté-
seket, igy az adott befektetés eredeti deviza-
nemében elért hozamait befolyasolhatja az
adott devizak arfolyammozgasa, illetve azok-
nak a forinttal szemben mért elmozdulasa.

Az eszkozalap befektetési korlatai

e Tekintettel arra, hogy nagyaranyu téke-
mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmeneti-
leg sérlilnek a minimum illetve maximum
korlatok

e A befektetési limiteket a lenti tabla tartal-
mazza

Az eszkdzalap stratégiai allokacidja

A vagyonkezel§ a stratégiai eszkdzallokacio-
tél a mindenkori piaci helyzet és varakozasai
fliggvényében a befektetési politikdaban meg-
hatarozott limiteken belll eltérhet.
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Az eszkdzalap arfolyamat befolyasolé tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.
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Dél csillagai latin-amerikai s
afrikai részveny forint eszkozalap

Az eszkbzalap azon kézép- és hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezd,
kockazatvallalé befektet6k szamara kinal megfelel§ befektetési format, akik sze-
retnének részesedni a dél-afrikai és latinamerikai gazdasagok fejlett orszagokhoz
torténd felzarkdzasukat kiséré magasabb gazdasagi ndvekedésbdl, illetve ennek
a részvényeik alakulasara gyakorolt hatasaibal.

Az eszkozalap célja

Az eszkdzalap célja hosszu tavon magas
tékenyereség elérése a Latin-Amerikaban
és Afrikdban bejegyzett, valamint ezen
régiokban tevékenykedd vallalatok tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirjainak
vasarlasaval. A benchmark kéveté vagyon-
kezelésnek megfeleléen a vagyonkezeld
els6dleges célja, hogy az eszkdzalap kolt-
ségek nélkdli (bruttd) teljesitménye a leg-
kevésbé térjen el az eszkdzalap referencia
indexének hozamatdl.

Az eszkozalap f6 befektetési terlilete

Az eszkozalap befektetési korét jellemzo-
en kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak,
melyek elsésorban tézsdén forgalmazott
befektetési alapok (ETF-ek), illetve nyiltvé-
gu, nyilvanos befektetési alapok lehetnek,
azonban az eszkdzalapnak lehet6sége van
egyedi eszkdzOkbe (részvények) is fektetni.
Az Ugyfeleknek az eszkdzalap megvasar-
lasan keresztil lehetésége nyilik profitalni
a dél-amerikai régi¢ atlag feletti ndvekedé-
sébdl, mely régid gazdag nyersanyagban,
mez8gazdasagi termékekben és olcso
munkaerdben. Az eszkdzalap jelentds brazil
kitettséggel rendelkezik, emellett mexikoi,
chilei és venezuelai vallalatokba is fektet, a
nagyobb diverzifikaltsag elérése érdekében
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az eszkdzalap lehetéséget teremt arra, hogy
az ugyfelek részesiljenek a dél-afrikai val-
lalatok teljesitményébdl is, ahol az arupiaci
termékek szintén fontos tényez6t jelentenek.
Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai esz-
kozallokacionak megfeleld Ugyletek koté-
sére van lehet8sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci lgyleteket.

Az eszkOzalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony
portfolio kialakitasa céljabdl.

Az eszkdzalap devizaneme, illetve a
befektetések devizaneme

Az eszkdzalap arfolyama forintban van nyil-
vantartva. Mivel a vagyonkezel6 szamos,
kilbnb6zd devizaval rendelkez6 orszagban,
az adott orszdg devizanemében eszkdzli a
befektetéseket, igy az adott befektetés ere-
deti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgasa,
illetve azoknak a forinttal szemben mért el-
mozduldsa.



Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkdzallokacioja

Referenciahozam Befektetési
Referencia-portfdlio Referenciaindex szamitasahoz .
L korlatok
alkalmazott sulyarany

Likviditasi célu befektetési eszkdzok
(pénzeszkozok, pénzpiaci eszkdzok, éven
bellli lejaratu, hazai allampapirok, illetve RMAX Index 5% 0-10%
ezekbe fektetd kollektiv befektetési
formak)
Dél- és kozép-amerikai részvények SN Fon

. . ’ Latin America 40 70% 65-75%
kollektiv befektetések

Index

Dél-afrikai részvények, MSCI TR Net EM 25% 20-30%

kollektiv befektetések

Az eszkdzalap befektetési korlatai

e Tekintettel arra, hogy nagyaranyu téke-
mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmeneti-
leg sérlilnek a minimum illetve maximum
korlatok

* A befektetési limiteket a fenti tabla tartal-
mazza

S-Africa

Az eszkozalap stratégiai allokacioja

A vagyonkezeld a stratégiai eszkdzallokaci-
6tol a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai figgvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Befektetési eszkdzok kdlcsonzése

A vagyonkezel§ az eszkdzalap értékpapirjait
nem adhatja kdlcson, és nem kothet vissza-
vasarlasi megallapodasokat.

Az eszkozalap arfolyamat befolyasold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhato tablazatban.

Az eszkozalap altalanos kockazati szintje
Ajanlott befektetési id6étav

Nyilvantartas pénzneme

magas
10-20 év

magyar forint
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Kincskeresoé arupiaci forint eszkdzalap

Az eszkbzalap azon hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezé befektetdk
szamara kinal megfelelé befektetési format, akik szeretnének részesedni az aru-
piacok (nyersanyagok, fémek, energiahordozok) hosszu tavu aremelkedési lehe-
t6ségeibdl, illetve akik szeretnék diverzifikalni hagyomanyos értékpapir (részvény,

kotvény) portfolidjukat.

Az eszkdzalap célja

Az eszkozalap célja az alapvetd nyersanya-
gok és termények (k8olaj, foldgaz, ipari és
nemesfémek, gabona, éléallat, stb.) aremel-
kedésébdl hosszu tavon vald részesedés,
valamint az arupiaci termékeken keresztil
valé inflacié elleni védelem. A benchmark
koveté vagyonkezelésnek megfeleléen a
vagyonkezel§ elsédleges célja, hogy az
eszkozalap koltségek nélkili (bruttd) teljesit-
ménye a legkevésbé térjen el az eszkdzalap
referencia indexének hozamatol.

Az eszkozalap f6 befektetési terlilete

e Kollektiv befektetési eszkdzdk (nyers-
anyagokba, mez6gazdasagi terményekbe
és egyeéb arupiaci eszkdzokbe fektetd be-
fektetési alapok, illetve t6zsdén kereske-
dett kollektiv befektetési eszkdzok.

Az eszkozalap kezelSjének a stratégiai esz-

kozallokacionak megfeleld Ugyletek koté-

sére van lehet8sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci lUgyleteket.

tarthat
hatékony

Az eszkozalap fedezeti céllal
szarmaztatott Ugyleteket, és
portfdlio kialakitasa céljabol.

Az eszkdzalap devizaneme, illetve a be-
fektetések devizaneme
Az eszkdzalap arfolyama forintban van

nyilvantartva. Mivel a vagyonkezel6 az esz-
kbzalap devizanemétdl eltér6 devizaban

eszkozli a befektetéseket, igy az adott be-
fektetés eredeti devizanemében elért ho-
zamait befolyasolhatja az adott devizak ar-
folyammozgasa, illetve azoknak a forinttal
szemben mért elmozdulésa.

Az eszkdzalap befektetési korlatai

e Tekintettel arra, hogy nagyaranyu téke-
mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmeneti-
leg sérlilnek a minimum illetve maximum
korlatok. A befektetési limiteket a fenti
tabla tartalmazza.

Az eszkozalap stratégiai allokacioja

A vagyonkezel§ a stratégiai eszkdzallokaci-
6tél a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai fliggvényében a befektetési politikdban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Befektetési eszkdzok kdlcsdnzése

A vagyonkezel§ az eszkdzalap értékpapirjait
nem adhatja kdlcson, és nem kothet vissza-
vasarlasi megallapodasokat.
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkdzallokacioja

Likviditasi célu befektetési eszkdzok
(pénzeszkozok, pénzpiaci eszkdzok, éven

bellli lejaratu, hazai allampapirok, illetve RMAX Index 5% 0-10%
ezekbe fektetd kollektiv befektetési

formak)

Arupiaci részvények, Bloomberg 0 0o
kollektiv befektetések Commodity Index £k it

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhaté tablazatban.

Az eszkozalap altalanos kockazati szintje

Nyilvantartas pénzneme

25



26

Arany arupiaci forint eszkodzalap

Az eszkbzalap azon hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezé befektetdk
szamara kindl megfelelé befektetési format, akik szeretnék kihasznalni az
aranyba torténd befektetés nyujtotta elénydket, tobbek kdz6tt a hagyomanyos
értékpapiroknal (kétvény, részvény) magasabb értékallésagot vagy a kedvezd

diverzifikacios jellemzéket.

Az eszkdzalap célja

Azeszkozalapcéljaazaranyaremelkedésébdl
hosszu tavon vald részesedés, valamint
az aranyba mint arupiaci termékbe torténd
befektetésen keresztll valé inflacid elleni

védelem. Az eszkdzalap befektetési
stratégiaja benchmarkkal rendelkezik,
azonban a vagyonkezel6nek lehetdsége

van arra, hogy a befektetési politikanak
megfelel6 mértékben (a kockazatokat
szigorlan szem el6tt tartva) eltérien az
eszkdzalap referenciaindexétdl, vagyis az
eszkozalap aktivan kezelt.

Az eszkozalap f6 befektetési terlilete

e Kollektiv befektetési eszkdzok (aranyba
fektet6 befektetési alapok, ETF-ek).

e Az eszkodzalap kezel6jének a stratégiai
eszkoOzallokacionak megfelelé Ulgyletek
kotésére van lehetésége, ideértve az ér-
tékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci
Ugyleteket.

e Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony
portfélio kialakitasa céljabdl.

Az eszkbzalap devizaneme, illetve

a befektetések devizaneme

Az eszkdzalap arfolyama forintban van
nyilvantartva. Mivel a vagyonkezel§ az
eszkozalap devizanemétdl eltéré devizaban
eszkozli a befektetéseket, igy az adott
befektetés eredeti devizanemében elért
hozamait befolyasolhatja az adott devizak

arfolyammozgasa, illetve azoknak a forinttal
szemben mért elmozdulasa.

Az eszkézalap befektetésikorlatai

e Tekintettel arra, hogy nagyaranyu
t6kemozgasok is eléfordulhatnak, bizonyos
esetekben megtdrténhet, hogy atmenetileg
sérllnek a minimum illetve maximum
korlatok. A befektetési limiteket a fenti
tabla tartalmazza.

Az eszkdzalap stratégiai allokacidja

A vagyonkezel§ a stratégiai eszkdzallokaci-
6tdl a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai figgvényében a befektetési politikdban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap indulasakor definidlt stratégi-
ai allokacioban szerepld pénz- és tékepiaci
indexek barmelyike megvaltozhat a jévében,
amennyiben a Biztosité ugy itéli meg, hogy
a pénz- és tékepiaci valtozasok miatt egyes
indexekhez képest mas indexek jobban fog-
jak reprezentalni az adott eszkdzosztalyt és/
vagy egyes indexek elveszitik azt a tulajdon-
sagot, miszerint j6l leképezheték t6zsdén
kereskedett befektetési alapok (ETF-ek)
megvasarlasaval (pl. egyes ETF-ek meg-
szlinnek, vagy nagy mértékben atalakitjak a
befektetési politikajukat).

Befektetési eszkdzok kdlcsdnzése

A vagyonkezel6 az eszkdzalap értékpapirjait
nem adhatja kdlcson, és nem kéthet vissza-
vasarlasi megallapodasokat.
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkdzallokacioja

Az eszkozalap arfolyamat befolyasold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhaté tablazatban.

Az eszkdzalapot érint6 egyéb kockazatok

Ajanlott befektetési idétav

27



PUBLIKUS DOKUMENTUM

Ingatlan forint eszkozalap

Az eszkdzalap azon hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezé befekteték sza-
mara kinal megfeleld befektetési format, akik szeretnék kihasznalni az ingatlanpiaci
befektetésekben rejl6 hozampotencidlt az ingatlanok felértékeldése, illetve azok
hasznositasabdl szarmazdé rendszeres bevétel (bérleti dij) révén.

Az eszkdzalap célja

Az eszkdzalap célja, hogy a nemzetkozi és
hazai ingatlan befektetésekben rejlé hozam
lehet6ségét azon Ugyfelek részére is kiak-
nazhatova tegye, akik kevésbé rendelkeznek
az ingatlanokhoz kapcsolodé szakismerettel
és piaci tajékozottsaggal, illetve az alacso-
nyabb befektetett 6sszegek révén onma-
gukban nem volnanak képesek megfeleléen
porlasztott, ezaltal alacsonyabb kockazatu
ingatlan portfolio kialakitasara.

Az eszkozalap alapvetéen nemzetkozi fejlett
és feltorekvé piaci ingatlan befektetésekre
fokuszal, de lehetésége van hazai
ingatlan befektetésekbe is invesztalni. Az
eszkdzalap nagy hangsulyt fektet a foldrajzi
diverzifikaciora, melynek kovetkeztében az
Ugyfélnek lehetésége van szamos fejlett és
feltdrekvd piaci orszag (tobbek kdzott USA,
Japan, Németorszag, Mexikd) ingatlanpiaci
befektetéseinekteljesitményébdlrészesedni.
A széleskorl diverzifikacid mellett a
vagyonkezelé folyamatos piacelemzéssel
és az egyes piaci eseményekre torténd
reakcidival torekszik az optimalis portfolid
kialakitasara.

Az eszkdzalap f6 befektetési terllete

e hazai nyilt-, és zartvég( ingatlanalap altal
kibocsatott befektetési jegyek

e kulfoldi nyilt-, és zartvégu ingatlanalap al-
tal kibocsatott befektetési jegyek

e hazai és kulféldi ingatlanbefektetési tar-
sasagok részvényei, illetve ezekbe fektetd
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kollektiv befektetési eszkdzok

hazai és kulféldi székhellyel rendelkezé

jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jel-

zaloglevél, illetve ezekbe fektetd kollektiv

befektetési eszkdzok

e a Magyar Allam 4&ltal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirok, illetve
ezekbe fektetd kollektiv befektetési esz-
kozok

e magyarorszagi székhelyl hitelintézet altal

kibocsatott hitelviszonyt megtestesité ér-

tékpapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv

befektetési eszkdzok

készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven be-

|Uli lejaraty, hazai allampapirok, illetve ezek-

be fektetd kollektiv befektetési eszkdzok

Az eszkozalap kezel8jének a stratégiai esz-
kozallokacionak megfelel6 Ugyletek kotésére
van lehetésége, ideértve az értékpapir adas-
vételi, pénz- és devizapiaci lUgyleteket.

Az eszkOzalap fedezeti céllal
szarmaztatott Ugyleteket, és
portfélio kialakitasa céljabdl.

tarthat
hatékony

Az eszkdzalap devizaneme, illetve

a befektetések devizaneme

Az eszkdzalap arfolyama forintban van nyil-
vantartva. Mivel a vagyonkezel6 szamos, ku-
|6nb6z6 devizaval rendelkez$ orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkdzli a befek-
tetéseket, igy az adott befektetés eredeti devi-
zanemében elért hozamait befolyasolhatja az
adott devizak arfolyammozgasa, illetve azok-



nak a forinttal szemben mért elmozdulasa.

Az eszkdzalap befektetési korlatai Az eszkdzalap stratégiai allokacidja

e A megengedett eszkdzdkre vonatkozd be- A vagyonkezel§ a stratégiai eszkozallokaci-
fektetési limiteket a fenti tdbla tartalmazza 6tdl a mindenkori piaci helyzet és varakoza-

o Egy ingatlanbefektetési tarsasag kdzvetlen sai fliggvényében a befektetési politikaban

részvényeinek aranya nem haladhatja meg meghatérozott limiteken belul eltérhet.

a portfolié 50%-at.

e Tekintettel arra, hogy nagyaranyu tékemoz-
gasok is elé6fordulhatnak, bizonyos esetek-
ben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum illetve maximum korlatok.

Befektetési eszkdzok kdlcsdnzése

A vagyonkezel§ az eszkdzalap értékpapirjait
nem adhatja kdlcson, és nem kothet vissza-
vasarlasi megallapodasokat.

Referenciahozam
. " - szamitasahoz Befektetési
Referencia-portfélio Referenciaindex .
alkalmazott korlatok
sulyarany
Likviditasi célu befektetési eszkdzok
(p.e,nze'szkozo_k,’ penzp|af:| es;kozok, éven beluli RMAX Index 20% 0-50%
lejaraty, hazai allampapirok, illetve ezekbe
fektet6 kollektiv befektetési formak)
Globalis ingatlanpiaci befektetések
(ingatlanalapok, ingatlanbefektetési tarsasagok S&P Global 80% 0-100%
részvényei, illetve ezekbe fektetd kollektiv REIT Index ° °

befektetési eszkdzok
Az eszkozalapban megengedett egyéb eszk6zok

Jelzaloglevelek (hazai és kiilfoldi székhellyel
rendelkezd jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott

—_4AN0,
jelzdloglevdl, illetve ezekbe fektets kollektiv D0
befektetési eszkdzok)

A Magyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok, valamint a
magyarorszagi székhely( hitelintézetek 0-40%

altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési eszkdzok)

Az eszkozalap arfolyamat befolydsold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Az eszkdzalapot érint6 egyéb kockazatok Ingatlanpiaci kockazat
Az eszkdzalap arfolyam-ingadozasanak varhaté mértéke magas
Ajanlott befektetési id6tav 10 - 20 év

Nyilvantartas pénzneme magyar forint



PUBLIKUS DOKUMENTUM

Fashion bond kotvény forint eszkdzalap

— aktivan kezelt

Az eszkdzalap azon kdzepes kockazatvallalasi hajlanddsagu befekteték szamara

kindl idealis megtakaritasi format,

akik kozéptavon szeretnék viszonylag

biztonsagos, stabil befektetési formaban tudni megtakaritasaikat, ugyanakkor az
aktiv vagyonkezelés elényeibdl részesedve szeretnének a forintban elérhetd banki
hozamoknal, illetve a hagyomanyos, indexkovetd stratégianal magasabb hozamot

Az eszkdzalap célja

A Fashion bond - kdétvény eszkozalap célja,
hogy kilénb6z6 stratégiakkal kozép és
hosszu tdvon az eszkozalap referenciaindexét
meghaladd hozamot biztositson a
befektet6knek. A befektetési stratégiak
kivalasztasa technikai és fundamentalis
elemzéseken alapul. Célaz olyan értékpapirok
megvasarlasa, melyek illeszkednek az
eszkdzalap referenciaindexéhez, de var-
hatéan a referenciaindexet meghaladd
teljesitményt nydjtanak. Az eszkozalap
befektetési stratégidja benchmark kovetd,
de aktivan kezelt, ezért a magasabb hozam
elérése érdekében a vagyonkezel6nek
lehetésége van arra, hogy nagyobb
mértékben (a kockazatokat szigordan szem
el6tt tartva) eltérjen az eszkdzalap referencia
indexétdl.

Az eszkdzalap 6 befektetési terlilete

* Hazai dllampapirok, pénzpiaci eszk6zok.

o Kollektiv befektetési eszkdzok (hazai
allampapirokba fektetd befektetési alapok).

° Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai
eszkozallokacionak megfeleld Ugyletek
kotésére van lehetésége, ideértve az
értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci
tgyleteket.

° Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony
portfélio kialakitasa céljabol.
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Az eszkdzalap befektetési korlatai

° Hazai allampapirok, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési formak maximalis
sulya 100%

o Jelzdloglevelek, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési formak maximalis
sulya 25%

° Egyéb hazai székhelyl kibocsato altal
kibocsatott  hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési formak maximalis sulya 20%

o Kulféldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési formak maximalis
sulya 20%

* Egyéb kilfoldi székhelyld kibocsato altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, illetve ezekbe fekteté kollektiv
befektetési formak maximalis sulya 20%

° Készpénz, szamlapénz, bankbetét,
pénzpiaci alap befektetési jegye maximalis
sulya 30%

e A kulféldi értékpapirok, illetve ezekbe
fekteté  kollektiv  befektetési  formak
maximalis sulya 6sszesen 40%

° Az eszkdzalapban a fedezetlen
devizakockazat aranya a 15 %-ot nem
haladhatja meg

* Az egy kibocsaté altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
— az allampapirok kivételével — maximalis
slilya 15% (a limit diverzifikacios célt
szolgal, kollektiv befektetési formakra nem
vonatkozik)



Az eszkdzalap stratégiai allokacioja

Avagyonkezel6 a stratégiai eszkdzallokaciotol
a mindenkori piaci helyzet és véarakozasai
fuggvényében a befektetési politikaban
meghatdarozott limiteken belll eltérhet.

PUBLIKUS DOKUMENTUM

Befektetési eszkdzok kolcsonzése

A vagyonkezel§ az eszkdzalap értékpapirjait
nem adhatja kolcsén, és nem kothet
visszavasarlasi megallapodasokat.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkdzallokacioja

Az eszkozalap arfolyamat befolydsold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhato tablazatban.

Ajanlott befektetési id6tav
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Vogue reszveny forint eszkozalap -

aktivan kezelt

Az eszkbzalap azon kézép- és hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezd,
kockazatvallalé befektet6k szamara kinal megfelel§ befektetési format, akik sze-
retnének részesedni egy orszagonként és iparaganként nagymértékben diverzi-
fikalt, globalis fejlett és feltdrekvd piaci portfolid teljesitményébdl. Az eszkdzalap
idealis megoldast nyujthat mindazok szamara, akik a hagyomanyos, indexkdvet6
stratégiaval szemben elényben részesitik az aktiv kezelést, ami lehet8séget bizto-
sit a vagyonkezeld szamara, hogy az eszkdzalap 6sszetételét a mindenkori piaci

viszonyoknak megfelel6en alakitsa ki.

Az eszkdzalap célja

Az eszkdzalap els6édleges célja, hogy kdzép
illetve hosszu tavon a gazdasdgi ciklusokat
kihasznalva részesiiljon a vilag t6zsdén jegy-
zett vallalatainak teljesitményébdl. Az esz-
kozalap befektetési stratégidja benchmark
kovetd, de aktivan kezelt, ezért a magasabb
hozam elérése érdekében a vagyonkeze-
I6nek lehetésége van arra, hogy nagyobb
mértékben (a kockazatokat szigortian szem
el6tt tartva) eltérjen az eszkdzalap referencia
indexétdl.

Ennek érdekében a vagyonkezelé folyama-
tos piacelemzéssel és az egyes piaci ese-
ményekre torténé azonnali reakcidval to-
rekszik az optimdlis portfolié kialakitasara,
melyben széles korl diverzifikacio szolgal a
kockazatok csokkentésére.

Az eszkodzalap f6 befektetési terililete

Az eszkdzalap befektetési korét jellemzéen
kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak,
melyek elsésorban tézsdén forgalmazott
befektetési alapok (ETF-ek), illetve nyiltvégd,
nyilvanos befektetési alapok lehetnek,
azonban az eszkdzalapnak lehetdsége
van egyedi eszkdzokbe (részvények) is

fektetni. A vagyonkezel6 nagy hangsulyt
fektet a foldrajzi diverzifikaciora is, melynek
kovetkeztében az ligyfélnek lehetésége van
a fejlett orszagok (tobbek kozott Amerika,
Egyesiilt Kiralysag, Japan), valamint a
fejl6dd orszagok (tdbbek kozott Dél-Korea,
Tajvan, India) véllalatainak teljesitményébdl
részeslini. Az eszkbdzalap az 4zsiai
piacokon beliil nem fektet kinai vallalatok
részvényeibe, illetve kinai vallalatokat
tartalmazo alapokba.

Az eszkOzalap kezel6jének a stratégiai esz-
koézallokacionak megfeleld Ugyletek koté-
sére van lehet6sége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci lUgyleteket.
Az eszkdzalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony
portfélio kialakitasa céljabdl.

Az eszkdzalap devizaneme, illetve
a befektetések devizaneme

Az eszkdzalap arfolyama forintban van nyil-
vantartva. Mivel a vagyonkezel6 szamos,
kilénb6zd devizaval rendelkezé orszagban,
az adott orszag devizanemében eszkdzli a
befektetéseket, igy az adott befektetés ere-
deti devizanemében elért hozamait befolya-



solhatja az adott devizak arfolyammozgasa,
illetve azoknak a forinttal szemben mért el-

e Tekintettel arra, hogy nagyaranyu téke-
mozdulasa.

mozgasok is eléfordulhatnak, bizonyos
esetekben megtdrténhet, hogy atmeneti-
leg sérlilnek a minimum illetve maximum
korlatok

* A befektetési limiteket a fenti tabla tartal-
mazza

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja
Referenciahozam
Referencia-portfolid Referenciaindex ST Befektetési korlatok
alkalmazott
sulyarany

Likviditasi célu befektetési esz-
kozok (pénzeszkdzok, pénzpiaci
eszkgz’ok, even’belu'll lejaratu, RMAX Index 5% 0-50%
hazai dllampapirok, illetve ezekbe
fektetd kollektiv befektetési
formak)
Fejlett piaci részvények HEClEAE [

yettp enyex, Total Return USD 50% 0-70%
kollektiv befektetések

Index
MSCI Emerging
Markets ex China o
Net Return USD S
Fejl6dé piaci részvények, Index _650
kollektiv befektetések 0-65%
MSCI World with EM
Exposure Net Total 13,5%

Return Index

Az eszkozalap arfolyamat befolyasold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Az eszkdzalap 4ltalanos kockazati szintje magas
Ajanlott befektetési idétav 10-20 év

Nyilvantartés pénzneme magyar forint
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Best selection vegyes forint eszkozalap

— aktivan kezelt és

Best selection Adé6 vegyes forint
eszkOzalap - aktivan kezelt

Az eszkdzalap azon kdzép- és hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezd,
kézepes kockazatvallalasi hajlanddsagu befektet6k szamara kinal megfeleld
befektetési format, akik szeretnék a részvénybefekietések kinalta magas
ndvekedési lehetéséget a kdtvény-befektetések nyujtotta stabilitassal 6tvozni. Az
eszkdzalap idedlis megoldast nyujthat mindazok szamara, akik a hagyomanyos,
indexkoveté stratégidval szemben elényben részesitik az aktiv kezelést, ami
lehet8séget biztosit a vagyonkezel§ szamara, hogy az eszkdzalap dsszetételét a

Az eszkdzalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kdzép
illetve hosszd tdvon stabil ndvekedést
biztositva részesuljon a hazai kétvénypiaci
folyamatokbdl valamint a vildag tézsdén
jegyzett vallalatainak teljesitményébdl.
Az eszkdzalap befektetési stratégigja
benchmark kovetd, de aktivan kezelt, ezért
a magasabb hozam elérése érdekében
a vagyonkezel6nek lehetésége van arra,
hogy nagyobb mértékben (a kockazatokat
szigoruan szem el6tt tartva) eltérien az
eszkdzalap referencia indexétdl.

Ennek érdekében a vagyonkezeld
folyamatos piacelemzéssel és az egyes piaci
eseményekre térténd azonnali reakcioval
torekszik az optimalis portfolié kialakitasara,
melyben széles kord diverzifikacidé szolgal a
kockazatok csdkkentésére.

Az eszkdzalap f6 befektetési terlilete

e Az eszkdzalap befektetési korét jellemzden
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(kotvények) valamint kollektiv befektetési
eszkdzok alkotjak, melyek elsésorban
t6zsdén forgalmazott befektetési alapok
(ETF-ek), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek, azonban az

eszkdzalapnak lehetésége van egyedi
eszkdzOkbe (részvények) is fektetni. A
vagyonkezel6 az eszkdzosztalyok kozotti
megosztottsagon kivil nagy hangsulyt
fektet a foldrajzi diverzifikaciora is, melynek
kévetkeztében az ligyfélnek lehetésége van
a fejlett orszagok (tdbbek kozott Amerika,
Egyesult Kirdlysag, Japan), valamint a
fejl6d6 orszagok (tobbek kozott Dél-Korea,
Brazilia) vallalatainak teljesitményébdl
részesllni. Az eszkdzalap az azsiai
piacokon belll nem fektet kinai vallalatok
részvényeibe, illetve kinai vallalatokat
tartalmazé alapokba.

A részvény jellegli befektetések mellett az
eszkdzalap nagymértékben fektet a magyar
dllam altal kibocsatott hosszu lejaratu
koétvényekbe, jelzaloglevelekbe és vallalati
kotvényekbe is. Az eszkbzalapra jellemzé
atlagos hatralevd futamidé meghaladja az
egy évet.

Az eszkbzalap kezel6jének a stratégiai
eszkozallokacionak megfeleld Ugyletek
kotésére van lehetésége, ideértve az
értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci
Ugyleteket.

Az eszkbzalap fedezeti
szarmaztatott Ugyleteket,
portfélio kialakitasa céljabol.

céllal tarthat
és hatékony



Az eszkdzalap devizaneme, illetve
a befektetések devizaneme

Az eszkdzalap arfolyama forintban van
nyilvantartva. Mivel a vagyonkezel6 szamos,
klilonb6z6 devizaval rendelkezd orszagban,
az adott orszdg devizanemében eszkozli a
befektetéseket, igy az adott befektetés eredeti
devizanemében elért hozamait befolyasolhatja
az adott devizak arfolyammozgasa, illetve
azoknak a forinttal szemben mért elmozdulasa.

Az eszkdzalap befektetési korlatai

e Tekintettel arra, hogy  nagyaranyu
t6kemozgasok is eléfordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg

sérilnek a minimum illetve maximum
korlatok

e A befektetési limiteket a lenti tabla
tartalmazza

Az eszkdzalap stratégiai allokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai
eszkodzallokaciétol a mindenkori piaci helyzet
és varakozasai fliggvényében a befektetési
politikdban meghatarozott limiteken belll
eltérhet.

Befektetési eszkdzok kdlcsonzése

A vagyonkezel6 az eszkozalap értékpapir-
jait nem adhatja kolcsén, és nem kothet
visszavasarlasi megallapodasokat.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkézallokacioja

Likviditasi célu befektetési eszkdzok
(pénzeszkozok, pénzpiaci eszkdzok,

éven belilli lejaratu, hazai allampa- RMAX Index
pirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv

befektetési formak)

Even tuli lejératu hazai allampapirok,

jelzaloglevelek, valamint vallalati MAX Index

kotvények, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési formak
Fejlett piaci részvények,
kollektiv befektetések

Fejl6dé piaci részvények, illetve
magas fejl6dé piaci kitettséggel
rendelkezd fejlett piaci részvények,
vagy azokba fektetd kollektiv
befektetések

5% 0-30%
55% 30-80%
35% 20-50%

MSCI World Net Total
Return USD Index
MSCI Emerging
Markets ex China Net 3,5%

Return USD Index
MSCI World with EM
Exposure Net Total 1,5%
Return Index

0-20%

Az eszkozalap arfolyamat befolydsold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhato tablazatban.

| Azeszkaakp alinos oodzatisante | e

Ajanlott befektetési idétav
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Iranytl vegyes forint eszkozalap —

aktivan kezelt

Az Iranytl vegyes forint eszkdzalap azon Ugyfelek részére kinal megfeleld befekte-
tési format, akik kdzép- és hosszutavon szeretnének részesedni a hazai és a glo-
balis fejl6dé kdtvénypiaci folyamatokbdl, valamint a vilag t6zsdén jegyzett vallala-

tainak teljesitményébdl.

Az eszkbzalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kozép
illetve hosszu tavon stabil névekedést biztositva
részesllion a hazai és a globalis fejl6dd
koétvénypiaci folyamatokbdl, valamint a vilag
t6zsdén jegyzett vallalatainak teljesitményébdl.
Az  eszkézalap  befektetési  stratégidja
benchmarkkdveté, azonban az egyes
részpiacokon pozitiv trendek valdszinGsitése
esetén a vagyonkezelének lehetésége van
arra, hogy nagyobb mértékben (a kockazatokat
szigorlan szem el6tt tartva) eltérien az
eszkdzalap referencia indexétdl (aktivan kezelt).
A vagyonkezel6 31 részpiacot monitoroz
folyamatosan  pozitiv  trendek  keresése
céljiabdl. A pozitiv trendek keresése mellett a
vagyonkezel§ folyamatos piacelemzéssel és
az egyes piaci eseményekre torténé azonnali
reakcioval torekszik az optimalis portfolio
kialakitasara, melyben széles kor(i diverzifikacio
szolgdl a kockazatok csdkkentésére.

Az eszkbzalap 6 befektetési terlilete

Az eszkdzalap befektetési korét jellemzéen
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(kétvények), valamint kollektiv befektetési
eszkdzok alkotjak, melyek elsésorban
t6zsdén forgalmazott befektetési alapok
(ETF-ek), illetve nyiltvégld, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek, azonban az
eszkdzalapnak lehetésége van egyedi
eszkdzokbe (részvények) is fektetni. A
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vagyonkezeld az eszkdzosztalyok kozotti
megosztottsagon kivil nagy hangsulyt
fektetafoldrajzidiverzifikacidrais, melynek
kovetkeztében az ugyfélnek lehetésége
van a fejlett orszagok vallalatainak
(tobbek kozott Amerika, Eurdpa, Egyesiilt
Kiradlysag, Japan), valamint a fejl6d6
orszagok (tébbek kozott Dél-Korea,
Brazilia, Térokorszag) részvénypiacinak és
véllalatainak teljesitményébdl részesulni.
Az eszkOzalap az azsiai piacokon belll
nem fektet kinai vallalatok részvényeibe,
illetve kinai vallalatokat tartalmazé
alapokba.

A részvény jellegli befektetések mellett az
eszkdzalap nagymértékben fektet a magyar
allam altal és fejl6dé piaci orszagok altal
kibocsatott hosszu lejaratu kétvényekbe is.
A vagyonkezel6nek lehet6sége van
devizdban kibocsatott hazai és kulféldi
dllampapirok, vallalati  kotvények, és
jelzalogkotvények vasarlasara. Az
eszkozalapra jellemz6é atlagos hatralevé
futamidé meghaladja az egy évet.

Az eszkézalap alternativ  befektetési
eszkdzoket is tarthat, azaz lehet6sége van,
hogy pozitiv arupiaci trendekbdl profitaljon.
Az eszkozalap fektethet fejlett piaci orszagok
allampapirjaiba, vallalati kotvényeibe, és
jelzalogkotvényeibe is.

Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai
eszkozallokacionak  megfeleld  Ugyletek



Az eszkozalap referenciai indexe, stratégiai eszkozallokécidja

Referencia-
hozam A
Referencia-portfolio Referenciaindex szémitashoz Befek?etem
korlatok
alkalmazott
sulyarany

Pénzeszkdzok, pénzpiaci eszkdzok, éven belli

lejaratu, hazai allampapirok, vallalati kétvények,

és jelzaloglevelek, vagy azokba fektetd RMAX Index 5% 0-80%
nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapok vagy

t6zsdén kereskedett befektetési jegyek

Even tuli lejaratu, hazai allampapirok, vallalati
kotvények, és jelzéloglevelek, vagy azokba
fektetd nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapok
vagy t6zsdén kereskedett befektetési jegyek

MAX Index 20% 0-60%

Globalis fejl6d6 piaci kdtvények, vagy azokba J.P. Morgan EMBI

fektetd nyiltvég(, nyilvanos befektetési alapok 15% 0-40%

vagy t6zsdén kereskedett befektetési jegyek el Copiee:

Eurdpai allampapirok, vallalati kdtvények, és Markit iBoxx EUR

Jelgalpglevelek, vagylazokba fektetci nyllt'vegu, Liquid High Yield 0% 0-40%

nyilvanos befektetési alapok vagy t6zsdén Index TRI

kereskedett befektetési jegyek

Amerikai allampapirok, vallalati kdtvények, és Markit iBoxx USD

JelgaIPQIeveIek, vagylazokba fektetci nyllt'vegu, Liquid High Yield 0-5 0% 0-40%

nyilvanos befektetési alapok vagy t6zsdén Index TRI

kereskedett befektetési jegyek

Fejlett piaci részvények, vagy azokba fektetd

nyfltvégd, nyilvanos befektetési alapok vagy N O ol 40% 20-60%

t6zsdén kereskedett befektetési jegyek

MSCI Emerging

Fejl6dé piaci részvények, vagy azokba fektetd Markets ex China Net 14%

nyiltvégu, nyilvanos befektetési alapok vagy Return USD Index

tézsdén kereskedett befektetési jegyek, illetve 0-40%

magas fejlédé piaci kitettséggel rendelkezé MSCI World with EM

fejlett piaci részvények Exposure Net Total 6%

Return Index / 6%

Alternativ befektetési eszk6zok 0% 0-10%
kotésére van lehet6sége, ideértve az Az eszkbzalap devizaneme, illetve
értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci a befektetések devizaneme
Ugyleteket. Az eszkdzalap éarfolyama forintban van
Az eszkézalap fedezeti céllal tarthat nyilvantartva. Mivel a vagyonkezelé szamos,
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony kiilbnbdzé devizaval rendelkez orszégban,
portfolié kialakitasa céljabol. az adott orszdg devizanemében eszkdzli a

befektetéseket, igy az adott befektetés eredeti



devizanemében elért hozamait befolyasolhatja
az adott devizdk arfolyammozgasa, illetve
azoknak a forinttal szemben mért elmozdulésa.

Az eszkbzalap befektetési korlatai

Tekintettel arra, hogy  nagyaranyu
t6kemozgasok is eléfordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg
sérilnek a minimum, illetve maximum
korlatok.

A befektetési
tartalmazza.

limiteket a fenti tabla

Az eszkbzalap stratégiai

allokacidja

A vagyonkezeld a stratégiai eszkbzallokaciotol
a mindenkori piaci helyzet és varokozasai
flggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken bellil eltérhet.

Befektetési eszkdzok kolcsdnzése

A vagyonkezel6 az eszkdzalap értékpapirjait
nem adhatja kolcsén és nem kothet
visszavasarlasi megallapodasokat.

A vagyonkezeld altal folyamatosan monitorozott részpiacok

Eszkozosztély neve

Globalis fejlett orszagok részvényei
Globalis fejl6d6 orszagok részvényei
USA-beli részvények

Eurépai Unién bellli részvények
Eurézoéna részvényei

Azsiai részvények

Latin-amerikai részvények
Kbzép-eurdpai részvények

Japan részvények

Svajci részvények

Nagy-britanniai részvények

Német részvények

Orosz részvények

Torok részvények

Indiai részvények

Dél-afrikai részvények

Lengyel részvények

Nyersanyagok (kompozit)

Arany

Olaj

Egészségiigyi cégek részvényei
Koézml(vek részvényei

Pénzligyi cégek részvényei
Alapanyag-el6allité cégek részvényei
Energiaipari cégek részvényei
Informatikai cégek részvényei
Fogyasztoipari cégek részvényei
Telekommunikacios cégek részvényei
Ingatlanpiaci részvények

Fejlett piaci kotvények

Fejl6dé piaci kétvények



Az eszkozalap arfolyamat befolyasold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhaté tablazatban.

ot befekietés itay PR




Z GENERACIO Informacidtechnoldgial
részveny forint eszkodzalap — aktivan kezelt

Az eszkdzalap azon kézép- és hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezd,
kockazatvallalo befektet6k szamara kinal megfeleld befektetési format, akik a
digitalizacié és az online szolgaltatasok dinamikus fejlédését kihasznalva szeret-
nének részesedni tobbek kdzott az online kereskedelem, a kdzdsségi média, a
szoftverfejlesztés, vagy akar a felhd szolgaltatasok teriletén mikdds, tézsdén

kereskedett vallalatok teljesitményébdl.

Az eszkdzalap célja

A befektetési alap célja egy olyan befektetési
univerzum l|étrehozasa, amely a kilénb6zd
iparagak innovaciojabol  kivan  hasznot
hlzni. Az alap hosszutavu tékendvekedést
kivan elérni olyan globadlis vallalatokba
torténé befektetéssel, amelyek a diszruptiv
technologidk alkalmazasanak élvonalaba
tartoznak, igy ipardgaikon belll vezet6
szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv
technoldégia olyan innovéacidékat vagy
fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjdk vagy felforgatjak a meglévd
iparagakat, Uzleti modelleket, termékeket
vagy szolgdltatasokat. llyen trendek lehetnek
példaul a big data (mesterséges intelligencia,
kiberbiztonsdg,kvantumszamitégépek),
e-mobilitds (elektromos autézas és azzal
kapcsolatos  akkumulator  technoldgiak),
digitalizacié és ahhoz kothetd szérakoztatas
(metaverzum, e-sport) és nem utolsé sorban
a fintech és a robotika iparag eléretoérése.

Az eszkOzalap befektetési stratégigja
benchmark kovetd, de aktivan kezelt, ezert
a magasabb hozam elérése érdekében
a vagyonkezel6nek lehetésége van arra,
hogy nagyobb mértékben (a kockdazatokat
szigorian szem el6tt tartva) eltérien az
eszkozalap referencia indexétél. Ennek
érdekében a vagyonkezel6 folyamatos
piacelemzéssel és az egyes piaci
eseményekre térténd azonnali reakcioval
torekszik az optimalis portfélid kialakitasara.
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Az eszkdzalap f6 befektetési terllete
® Az  eszkOzalap  befektetési korét
jellemzden tulajdonviszonyt megtestesité
értékpapirok (részvények), valamint
azokba fektetd kollektiv befektetési
eszkdzOk alkotjak, melyek elsésorban
t6zsdén forgalmazott befektetési alapok
(ETF-ek), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.
A részvény jellegli befektetések mellett
a vagyonkezelének lehet6sége van
informacidtechnoldgiai  vallalatok  altal
kibocsatott kotvényekbe, illetve azokba
fektetd kollektiv befektetési eszkdzdkbe is
fektetni.
® Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai
eszkozallokacionak megfeleld Ugyletek
kotésére van lehetésége, ideértve az
értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci
tgyleteket.
® Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony
portfolio kialakitasa céljabol.

Az eszkdzalap devizaneme, illetve a
befektetések devizaneme

® Az eszkdzalap arfolyama forintban van
nyilvantartva. Mivel a vagyonkezel6
szamos, kulénb6zé devizaval rendelkezd
orszagban,azadottorszagdevizanemében
eszkozli a befektetéseket, igy az adott
befektetés eredeti devizanemében elért
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkdzallokacidja

hozamait befolydsolhatja az adott devizak
arfolyammozgasa, illetve azoknak a
forinttal szemben mért elmozdulasa.

Az eszkdzalap befektetési korlatai

® Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban
nagyaranyu t6kemozgasok is
el6fordulhatnak, bizonyos esetekben
megtérténhet, hogy atmenetileg sériilnek
a minimum illetve maximum korlatok.

A részvény eszkdzosztalyra vonatkozé
szabalyok

Az eszkdzalap a részvénypiaci befektetéseit
kollektiv befektetési formakon (befektetési
alapok, illetve  t6zsdén  kereskedett
befektetési alapok — ETF), illetve egyedi
részvényeken keresztll valodsithatja meg.

® egy vallalat részvényének sulya maximum

10% lehet az eszkdzalapban
® az egyedi részvények egylttes aranya nem
haladhatja meg az eszkdzalap 50%-at

A koétvény eszkdzosztalyra vonatkozo
szabalyok

Az eszkbdzalap eszkdzeinek maximum
50%-at fektetheti informacidtechnoldgiai
véllalatok altal kibocsatott kétvényekbe,
illetve azokba fektet6 nyiltvégd, nyilvanos
befektetési  alapokba vagy  tdézsdén
kereskedett befektetési jegyekbe.
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Az eszkozalap stratégiai allokacioja

A vagyonkezeld a stratégiai eszkdzallokacio-
t6l a mindenkori piaci helyzet és varakozasai
fliggvényében a befektetési politikdban meg-
hatarozott limiteken belll eltérhet.

Befektetési eszkdzok kdlcsdnzése

A vagyonkezel8 az eszkdzalap értékpapirjait
nem adhatja kdlcson, és nem kéthet vissza-
vasarlasi megallapodasokat.

Az egyes portfolidelemek maximalis illetve minimalis rés:

*max. 20% egy kotvénykibocsatd
**max. 10% egy kotvénykibocsatd
***max 5% egy kotvénykibocsatd

PUBLIKUS DOKUMENTUM

Kockazatok

Az eszkdzalap arfolyamat befolydsold koc-
kazati tényezbket részletesen lasd a befek-
tetési politika végén talalhaté tablazatban.
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Basel kdtvéeny svajci frank eszkozalap

Az eszkdzalap azon kdzepes kockazatvallalasi hajlanddsagu befekteték szamara

kinal idealis megtakaritasi format,

akik kozéptavon szeretnék viszonylag

biztonsagos, stabil befektetési formaban tudni megtakaritédsaikat és szeretnének
részesedni a svajci allam altal kibocsajtott kdtvények hozamabal.

Az eszkdzalap célja

Az eszkOzalap célja, hogy a befekteték
szdmdra svajci dallampapirokkal elérhetd,
biztonsdgos  hozamot  biztositson. Az
eszkdzalapot féként a svajci allam altal
kibocsatott kotvények —alkotjak, amelyek
jelenleg az egyik legbiztonsagosabbnak
tekintett befektetések. A kdtvények futamideje
0 és 7 év kozétt van, amely a kotvény
piacon kozepes kockazatunak mindsdil.
Az  eszkOzalap  befektetési  stratégidja
benchmark kovet6, de aktivan kezelt, ezert
a magasabb hozam elérése érdekében
a vagyonkezel6nek lehetésége van arra,

hogy nagyobb mértékben (a kockazatokat
szigorlan szem el6tt tartva) eltérien az
eszkozalap referencia indexétél.

Az eszkozalap f6 befektetési terlilete

® Svajci allam altal kibocsatott kdtvény tipusu

instrumentumok

Kollektiv befektetési eszkozok (hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirokba fekteté befek-

tetési alapok).

® Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai esz-
kozallokacionak megfelelé Ugyletek koté-
sére van lehetdsége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci lUgyleteket.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Referenciahozam

Referencia-portfolio Referenciaindex szamitasahoz Befek?etesn
L korlatok
alkalmazott sulyarany
Likviditasi célu befektetési eszkdzok
(pénzeszkozok, pénzpiaci eszkdzok Bl
h y < . S Benchmark 5% 0-10%
illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési
. CHF O/N Index
formak)
Swiss Bond
Index Domestic 85% 70-100%
Government 3-7
Svéjci hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, kollektiv befektetések Bloomberg
Swiss Aggregate: 10% 0-30%

Treasury 1-3
Years Index
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° Az eszkOzalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony
portfolié kialakitasa céljabol.

Az eszkdzalap befektetési korlatai

° Tekintettel arra, hogy nagyaranyu téke-
mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg
sériilnek a minimum illetve maximum kor-
latok. A befektetési limiteket a fenti tabla
tartalmazza

Az eszkozalap altalanos kockazati szintje
Ajanlott befektetési idétav

Nyilvantartas pénzneme

Az eszkozalap stratégiai allokacioja

A vagyonkezel§ a stratégiai eszkdzallokacio-
tél a mindenkori piaci helyzet és varakozasai
fliggvényében a befektetési politikaban meg-
hatarozott limiteken belll eltérhet.

Befetetési eszkdzok kdlcsonzése

A vagyonkezel8 az eszkdzalap értékpapirjait
nem adhatja kdlcson, és nem kothet vissza-
vasarlasi megallapodasokat.

kdzepes
5-10¢év

svajci frank

Az eszkozalap arfolyamat befolyasold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhato tablazatban.



Matterhorn vegyes svajci frank

eszkoOzalap

Az eszkbzalap azon kézép- és hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezd,
kdzepes kockazatvallalasi hajlanddsagu befekteték szamara kinal megfelel6 be-
fektetési format, akik szeretnék a svajci részvénybefektetések kinalta magas no-
vekedési lehetéséget a svajci kotvény-befektetések nyujtotta stabilitassal 6tvozni.

Az eszkdzalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy egy
olyan megfeleléen diverzifikalt portfoliot
nyujtson az tgyfelek szamara, amely képes
profitalni Svajc kétvénypiaci folyamataibdl,
és az orszag vallalatainak teljesitményébdl.
Az eszkdzalap befektetési stratégigja
benchmark kovetd, de aktivan kezelt, ezert
a magasabb hozam elérése érdekében
a vagyonkezel6nek lehetésége van arra,
hogy nagyobb mértékben (a kockazatokat
szigorlan szem el6tt tartva) eltérien az
eszkdzalap referencia indexétdl.

Az eszkdzalap f6 befektetési terilete

o Az eszkozalap befektetési korét jellemz6-
en kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak,
melyek elsésorban tézsdén forgalmazott
befektetési alapok (ETF-ek), illetve nyiltvé-
g, nyilvanos befektetési alapok lehetnek,
azonban az eszkodzalapnak lehetésége
van egyedi eszkdzokbe (részvények, kot-
vények) is fektetni.

e A részvény  jellegd befektetések
mellett az eszkdzalap elsésorban
kollektiv befektetéseken keresztul

fektet a svajci allam altal kibocsatott

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkdzallokacioja

Referenciahozam

Referencia-portfélio Referenciaindex szamitasahoz Befek?ete5|
PR korlatok
alkalmazott sulyarany
Likviditasi célu befektetési eszkdzok
(pénzeszkozok, pénzpiaci eszkozok TR
) g ” p ’ Benchmark 5% 0-10%
illetve ezekbe fektet6 kollektiv CHF O/N Index
befektetési formak)
Bloomberg
Svéjci hitelviszonyt megtestesité Swiss Aggregate: " R
értékpapirok, kollektiv befektetések Treasury 1 -3 Hh O
Years Index
Svajci részvények, kollektiv befektetések SIS EE 50% 45-55%
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kotvényekbe, amelyek jelenleg az Az eszkdzalap befektetési korlatai
egyik legbiztonsagosabbnak tekintett
befektetések. A kdtvények futamideje 0 és
3 év kozott van, amely a kdtvény piacon
alacsony kockazatunak mindésil, de a
vagyonkezel6nek lehetésége van egyedi

e Tekintettel arra, hogy nagyaranyu téke-
mozgdasok is eléfordulhatnak, bizonyos
esetekben megtdrténhet, hogy atmeneti-
leg sérlilnek a minimum illetve maximum

o o korlatok
eszk6zok megvetelére is. e A befektetési limiteket a fenti tabla tartal-
e Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai mazza

eszkdzallokacionak megfelelé lgyletek
kotésére van lehetésége, ideértve az
értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci
Ugyleteket.
e Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony
portfélio kialakitasa céljabdl.

Aeesuozaep el ookdzatisznle  kouspes
Aot beeklts st sooe
ivatgspsnene L sk

Az eszkozalap arfolyamat befolydsold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhaté tablazatban.
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Zurich reszvény svajci frank eszkozalap

Az eszkdzalap azon kézép- és hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezd,

kockazatvallalé befektet6k szamara kinal

megfeleld befektetési format,

akik szeretnének részesedni a svajci gazdasdg, illetve a svajci vallalatok

Az eszkdzalap célja

Az eszkdzalap elsédleges célja, hogy ko-
zép illetve hosszu tavon részesiljon a leg-
nagyobb svajci vallalatok teljesitményébdl,
kozvetlen kitettséget biztositvan a svajci
bankok, gyogyszer- illetve 6ragyartokban.
A benchmark koveté vagyonkezelésnek
megfeleléen a vagyonkezeld elsédleges
célja, hogy az eszkodzalap kdltségek nélki-
li (brutto) teljesitménye a legkevésbé térjen
el az eszkozalap referencia indexének ho-
zamatol.

Az eszkdzalap f6 befektetési terulete

® Az eszkoOzalap befektetési korét jel-
lemz&en kollektiv befektetési eszkdzdk
alkotjak, melyek els6sorban t6zsdén
forgalmazott befektetési alapok (ETF-
ek), illetve nyiltvégd, nyilvdnos befek-
tetési alapok lehetnek, azonban az
eszkdzalapnak lehet6sége van egyedi
eszkdzokbe (részvények, kotvények) is
fektetni. A vagyonkezeld elsésorban a
svajci t6zsde legnagyobb és legmaga-
sabb tézsdei forgalommal biré véllalata-
iba fektet, melyek nagyrészt a pénzugyi
intézmények, gydégyszergyartok illetve
fogyasztasi javakat eléallité cégek kozdl
kertlnek ki.

® Az eszkoOzalap kezel6jének a stratégiai
eszkoézallokacionak megfeleld Ulgyletek
kotésére van lehetésége, ideértve az ér-

tékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci
tgyleteket.

° Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony
portfolio kialakitasa céljabdl.

Az eszkdzalap befektetési korlatai

® Tekintettel arra, hogy nagyaranyu téke-
mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmene-
tileg sértlnek a minimum illetve maxi-
mum korlatok

® A befektetési limiteket a lenti tabla tar-
talmazza

Az eszkdzalap stratégiai allokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallo-
kaciotél a mindenkori piaci helyzet és
varakozasai fuggvényében a befektetési
politikaban meghatarozott limiteken belll
eltérhet.

Befektetési eszkdzok kdlcsonzése

A vagyonkezel§ az eszkdzalap értékpapir-
jait nem adhatja kdlcson, és nem koéthet
visszavasarlasi megallapodasokat.
Az eszkdzalap arfolyamat befolyasold té-
nyezbket részletesen lasd a befektetési
politika végéntalalhaté tablazatban.
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Likviditasi célu befektetési eszkdzok

(pénzeszkozok, pénzpiaci eszkozok. AT

) ’ B . ’ Benchmark CHF 5% 0-10%
illetve ezekbe fektetd kollektiv OIN Index

befektetési formak)

Swiss Market

Svajci részvények, kollektiv befektetések Index 20

95% 90-100%

Aot ekttt oewe

Az eszkozalap arfolyamat befolyasold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhaté tablazatban.
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Brusszel inflaciohoz kdtott kotveny eurd
eszkOzalap - Aktivan kezelt

Az eszkdzalap azon kdzepes kockazatvallalasi hajlandésagu befekteték szamara
kinal idedlis megtakaritasi format, akik kdzéptavon szeretnék viszonylag bizton-
sagos, stabil befektetési formaban tudni megtakaritasaikat, ugyanakkor szeretné-
nek egy jol diverzifikalt, fejlett piaci kotvény portfolio teljesitményében részesedve
a fejlett gazdasagokra jellemzd, inflaciét meghaladé hozamot elérni.

Az eszkozalap célja

Az eszkdzalap célja, hogy a befekteték
szdmara minden id&szakban inflaciot
meghaladé  hozamot  biztositson. Az
eszkozalapot féként olyan, fejlett allamok
altal  kibocsatott  kotvények  alkotjak,
amelyek kifizetései az adott orszagot
jellemzé arszinvonal emelkedéséhez
vannak kotve, igy védelmet biztositanak
az inflacio ellen (az inflacio emelkedésével
parhuzamosan emelkedd kifizetések -
emelkedd névérték). Ezen instrumentumok
arazasi technikajanak és a névértékik évente
torténd felértékel6désének eredményeként
emelkedd inflaciés kdrnyezetben magasabb
hozamot érnek el, mint a hagyomanyos
hitelviszonyt  megtestesité  értékpapirok.
Az inflacidhoz kétott instrumentumok mellett
az eszkozalap fejlett piaci, jellemzéen
révidebb  futamideji  koétvényeket tart,
amelyek az alacsony kamatkockazatnak
kdészonhetéen stabil teljesitményt
biztositanak. Az eszkdzalap aktivan kezelt,
ezért a magasabb hozam elérése érdekében
a vagyonkezelének lehetésége van arra, hogy
nagyobb mértékben eltérien az eszkdzalap
referencia indexétol.

Az eszkdzalap f6 befektetési terillete

e Eurdpai dllamok  altal  kibocsatott
inflaciohoz ~ kotott  kotvény  tipusu
instrumentumok, fejlett piaci rovid
futamideji koétvények.

Kollektiv befektetési eszkdzok

(hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba

fektet6 befektetési alapok).

® Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai
eszkozallokacionak megfeleld Ugyletek
kotésére van lehetésége, ideértve az
értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci
Ggyleteket.

® Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat

szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony

portfolio kialakitasa céljabol.

Az eszkdzalap befektetési korlatai

® Tekintettel arra, hogy  nagyaranyu
t6kemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg
sérilnek a minimum illetve maximum
korlatok.

Az eszkozalap stratégiai allokacioja

A vagyonkezeld a stratégiai
eszkdzallokaciétol a mindenkori piaci helyzet
és varakozasai fliggvényében a befektetési
politikdban meghatarozott limiteken belll
eltérhet.

Befektetési eszkdzok kdlcsdnzése

A vagyonkezel6 az eszkozalap értékpapir-
jait nem adhatja kolcsdn, és nem kothet
visszavasarlasi megallapodasokat.
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkdzallokacioja

Likviditasi célu befektetési eszkdzok

(pénzeszkozok, pénzpiaci eszkozok, EONIA Total 5% 0-10%
illetve ezekbe fektet6 kollektiv befektetési Return index ° ?
formak)
Eurépai hitelviszonyt megtestesité e S
s . . ! Govt IL Bond 75% 60-90%
értékpapirok, kollektiv befektetések

Index

Bloomberg
Pan-European
Fejlett piaci rovid futamidejd kotvények, Aggregate: 1-3 o e
kollektiv befektetések Years Total Return AL U
Index Unhedged
EUR

Aot ettt 4t e

Az eszkozalap arfolyamat befolyasold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhaté tablazatban.
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Globalis fejlett piaci részvény eurd

eszkozalap

Az eszkdzalap azon kdzép- és hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezd,
kockazatvallalé befekteték szamara kinal megfelelé befektetési format, akik sze-
retnének részesedni egy orszagonként és iparaganként nagymértékben diverzifi-
kalt, globalis fejlett piaci portfolid teljesitményébdl.

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kézép
illetve hosszu tavon részesilljon a fejlett
gazdasagi régiok jovébeli ndvekedésébdl
és az ott mikods tézsdén jegyzett cégek
teljesitményébdl, nagy hangsulyt fektetve
az orszag diverzifikaciora. Az eszkdzalap
befektetési stratégiaja benchmark kovetd,
de aktivan kezelt, ezért a magasabb hozam
elérése érdekében a vagyonkezel6nek
lehetésége van arra, hogy nagyobb
mértékben (a kockazatokat szigordan szem
el6tt tartva) eltérjen az eszkdzalap referencia
indexétdl. Ennek érdekében a vagyonkezeld
folyamatos piacelemzéssel és az egyes piaci
eseményekre torténd azonnali reakcioval
torekszik az optimalis portfolié kialakitasara.

Az eszkozalap f6 befektetési terlilete

Az eszkbzalap befektetési korét jellemzden
kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak, me-
lyek elsGsorban tézsdén forgalmazott be-
fektetési alapok (ETF-ek), illetve nyiltvégd,
nyilvanos befektetési alapok lehetnek, azon-
ban az alapnak lehetésége van egyedi rész-
vényekbe is fektetni. Az eszkdzalap tobbek

kozott olyan fejlett orszagok tézsdén jegy-
zett vallalataiban szerez kitettséget, mint
Amerika, Egyesult Kiralysag, Japan.

Az eszkOzalap kezel6jének a stratégiai
eszkozallokacionak  megfelel6  Ugyletek
kotésére van lehetésége, ideértve az
értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci
Ugyleteket. Az eszkozalap fedezeti céllal
tarthat szarmaztatott Ugyleteket, és
hatékony portfolié kialakitasa céljabdl.

Az eszkdzalap devizaneme, illetve
a befektetések devizaneme

Az eszkdzalap arfolyama euréban van nyil-
vantartva. Mivel a vagyonkezel§ szamos,
kulénb6zé devizaval rendelkezd orszagban,
az adott orszag devizanemében eszkdzli a
befektetéseket, igy az adott befektetés ere-
deti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgasa,
illetve azoknak az euréval szemben mért el-
mozdulasa.

Az eszkdzalap befektetési korlatai

® Tekintettel arra, hogy nagyaranyu t6ke-
mozgasok is eléfordulhatnak, bizonyos



esetekben megtorténhet, hogy atmeneti-
leg sérlilnek a minimum illetve maximum
korlatok

® A befektetési limiteket a lenti tabla tartal-
mazza

Az eszkdzalap stratégiai allokacidja

A vagyonkezel§ a stratégiai eszkdzallokaci-
6tol a mindenkori piaci helyzet és varakoza-

sai flggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Befektetési eszkdzok kdlcsdnzése

A vagyonkezel6 az eszkdzalap értékpapirjait
nem adhatja kdlcson, és nem kéthet vissza-
vasarlasi megallapodasokat.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Referencia-portfolio

Likviditasi célu befektetési eszkdzok
(pénzeszkozok, pénzpiaci eszkozok,
illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak)

Fejlett piaci részvények,
kollektiv befektetések

Az eszkozalap dltalanos kockazati szintje
Ajanlott befektetési idétav

Nyilvantartas pénzneme

Referenciaindex

Referenciahozam
szamitasahoz
alkalmazott sulyarany

Befektetési korlatok

EONIA Total Return
Index

MSCI World Net Total
Return USD Index

5% 0-50%
95% 50-100%
magas
10 - 20 év
eurd

Az eszkozalap arfolyamat befolyasold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhato tablazatban.



Globalis fejl6dd piaci részvény eurd

eszkOzalap

Az eszkbzalap azon kdzép- és hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezd,
kockazatvallalo befektet6k szamara kinal megfeleld befektetési format, akik
szeretnének részesedni egy orszagonként és iparaganként nagymértékben
diverzifikalt, globalis fejl6dé piaci portfoliod teljesitményébdl.

Az eszkdzalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kozép
illetve hosszi tavon stabil novekedést
biztositva részesiljon a fejl6ddé orszagok
vallalatainak, illetve magas fejl6dé piaci
kitettséggel rendelkezé fejlett piaci vallalatok
teljesitményébdl. Az eszkdzalap a fejl6dd
piacokon beliil kozvetlenil nem fektet kinai
vallalatok részvényeibe, illetve azokba fektetd
alapokba. Az eszkdzalap befektetési stratégiaja
benchmarkkal rendelkezik, azonban az egyes
részpiacokon pozitiv trendek valdszin(sitése
esetén a vagyonkezelének lehetésége van
arra, hogy a befektetési politikanak megfelelé
mértékben (és a kockazatokat szigorian szem
elétt tartva) eltérien az eszkdzalap referencia
indexétdl, vagyis az eszkdzalap aktivan kezelt. A
vagyonkezeld fébb fejl6dé piaci régidkat (Latin-
Amerika, Azsia, Kelet-Eurdpa), orszagokat
(India, Tajvan, Dél-Korea, Brazilia) monitorozza
folyamatosan  pozitiv  trendek  keresése
céljabdl. A pozitiv trendek keresése mellett a
vagyonkezel§ folyamatos piacelemzéssel és
az egyes piaci eseményekre torténd reakcisival
torekszik az optimalis portfdlié kialakitasara,
melyben széles korl diverzifikacié szolgal a
kockazatok cstkkentésére.

Az eszkozalap f6 befektetési terlilete

e Azeszkozalap befektetésikorétjellemzéen
kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak,
melyek elsésorban tézsdén forgalmazott

befektetési alapok (exchange traded
fund, roéviden: ETF-ek) befektetési jegyei,
illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési
alapok jegyei lehetnek, azonban az
eszkdzalapnak lehet6sége van egyedi
részvényekbe is fektetni. Az eszkdzalap
tobbek kozott olyan fejlédé orszagok
t6zsdén jegyzett vallalataiban szerez
kitettséget, mint India, Tajvan, Dél-Korea,
Brazilia. Az eszkdzalap nem fektet kinai
véllalatok részvényeibe, illetve azokba
fektet6 alapokba.

e Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai esz-
kozallokacionak megfelelé Ugyletek koté-
sére van lehetésége, ideértve az értékpapir
adasvételi, pénz- és devizapiaci Ugyleteket.

e Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony
portfolio kialakitasa céljabol.

Az eszkozalap befektetési korlatai

e Tekintettel arra, hogy nagyaranyu téke-
mozgdasok is eléfordulhatnak, bizonyos
esetekben megtoérténhet, hogy atmeneti-
leg sérlilnek a minimum illetve maximum
korlatok

¢ A befektetési limiteket a lenti tabla tartal-
mazza

Az eszkdzalap devizaneme, illetve a be-
fektetések devizaneme

Az eszkdzalap arfolyama eurdéban van
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nyilvantartva. Mivel a vagyonkezelé szamos, Befektetési eszkdzok kdlcsonzése
kildnboz8 devizaval rendelkez$ orszagban, Avagyonkezel6 az eszkdzalap értékpapirjait
az adott orszag devizanemeében eszkozli a nem adhatia kélcsén, és nem kothet
befektetéseket, igy az adott befektetés eredeti visszavasarlasi megallapodasokat

devizanemében elért hozamait befolyasolhatja
az adott devizdk  arfolyammozgasa,
illetve azoknak az euréval szemben mért
elmozdulasa.

Az eszkbzalap stratégiai allokacidja

Avagyonkezel6 a stratégiai eszkdzallokaciotol
a mindenkori piaci helyzet és varakozasai
fuggvényében a befektetési politikdban
meghatarozott limiteken bellil eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozalloka

Ajénlott befektetési id6tav* 10-208v

* Az a minimalis befektetési id6étartam, amely alatt a piacon a hasonlé ¢sszetételli portfoliok
elvart hozama - a rendelkezésre all6 historikus adatok alapjan - varhatéan realizalédik
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Best selection vegyes eurd eszkdzalap

— aktivan kezelt

Best selection Ado vegyes eurd eszkdzalap

— aktivan kezelt

Az eszkdzalap azon kdzép- és hosszu tavu befektetési horizonttal rendelkezd,
kézepes kockazatvallalasi hajlanddsagu befekteték szamara kinal megfeleld
befektetési format, akik szeretnék a részvénybefekietések kinalta magas
ndvekedési lehetdséget a kdtvény-befektetések nyujtotta stabilitassal 6tvozni. Az
eszkdzalap idedlis megoldast nyujthat mindazok szamara, akik a hagyomanyos,
indexkoveté stratégidval szemben elényben részesitik az aktiv kezelést, ami
lehet8séget biztosit a vagyonkezel§ szamadra, hogy az eszkdzalap dsszetételét a
mindenkori piaci viszonyoknak megfeleléen alakitsa ki.

Az eszkdzalap célja

Az eszkozalap els6édleges célja, hogy kozép
illetvehosszutavonstabilndvekedéstbiztositva
részesllion a nemzetkdzi kdtvénypiaci
folyamatokbdl valamint a vilag t6zsdén
jegyzett vallalatainak teljesitményébdl. Az
eszkdzalap befektetési stratégiaja benchmark
kovetd, de aktivan kezelt, ezért a magasabb
hozam elérése érdekében a vagyonkezelének
lehetésége van arra, hogy nagyobb mértékben
(@ kockazatokat szigorian szem el6tt tartva)
eltérjen az eszkdzalap referencia indexétdl.
Ennek érdekében a vagyonkezeld
folyamatos piacelemzéssel és az egyes piaci
eseményekre torténé azonnali reakcidval
torekszik az optimalis portfolio kialakitasara,
melyben széles kord diverzifikacidé szolgal a
kockazatok csdkkentésére.

Az eszkdzalap f6 befektetési terllete

° Azeszkozalap befektetésikorét jellemzéen
kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak,
melyek elsésorban tézsdén forgalmazott
befektetési alapok (ETF-ek), illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapok
lehetnek, azonban az eszkdzalapnak
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lehet6ésége van egyedi eszkdzokbe
(részvények, kotvények) is fektetni. A
vagyonkezel6 az eszkdzosztalyok kozotti
megosztottsagon kivil nagy hangsulyt
fektet afoldrajzi diverzifikacidrais, melynek
kovetkeztében az Ugyfélnek lehet6sége
van a fejlett orszagok (tobbek kozott
Amerika, Egyestult Kirdlysag, Japan),
valamint a fejl6dé orszagok (tébbek kozott
Dél-Korea, Brazilia) t6zsdén jegyzett
véllalatainak teljesitményébdl részesiini.
Az eszkOzalap az azsiai piacokon belll
nem fektet kinai vallalatok részvényeibe,
illetve  kinai  vallalatokat tartalmazé
alapokba.

A részvény jellegl befektetések mellett az
eszkoOzalap nagymértékben fektet a fejlett
allamok altal kibocsatott hosszu lejaratu
kétvényekbe vagy az ezeket tartalmazo
kollektiv befektetési eszkdzokbe is. Az
eszkdzalapra jellemzé atlagos hatralevd
futamidé meghaladja az egy évet.

Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai
eszkozallokacidonak megfeleld Ugyletek
kotésére van lehetésége, ideértve az
értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci
Ugyleteket.



Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony
portfolio kialakitasa céljabol.

Az eszkoézalap arfolyama euréban van
nyilvantartva. Mivel a vagyonkezel6 szamos,
kllénbdz6 devizaval rendelkezd orszagban,
az adott orszag devizanemében eszkdzli a
befektetéseket, igy az adott befektetés eredeti
devizanemében elért hozamait befolyasolhatja
az adott devizdk  arfolyammozgasa,
illetve azoknak az eurdval szemben meért
elmozdulasa.

Tekintettel  arra, hogy  nagyaranyu
t6kemozgasok is eléfordulhatnak, bizonyos

Referencia-portfolio

Likviditasi célu befektetési eszkdzok
(pénzeszkozok, pénzpiaci eszkdzok,

Referenciaindex

EONIA Total Return

esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg
sérilnek a minimum illetve maximum
korlatok

A befektetési limiteket a fenti tabla
tartalmazza

A vagyonkezeld a stratégiai
eszkozallokaciotol a mindenkori piaci helyzet
és varakozasai flggvényében a befektetési
politikaban meghatarozott limiteken belll
eltérhet.

A vagyonkezel6é az eszkozalap értékpapir-
jait nem adhatja kolcsdn, és nem kothet
visszavasarlasi megallapodasokat.

Referenciahozam
szamitdséhoz
alkalmazott sulyarany

Befektetési korlatok

illetve ezekbe fektetd kollektiv Index 2 D=0
befektetési formak)

Even tuili lejarat(, nemzetkozi BBG Global Treasury

kotvények, allampapirok, kollektiv Majors ex JP TR Index 55% 30-80%
befektetések Unh USD

Fejlett piaci részvények, MSCI World Net Total 35% 20-50%

kollektiv befektetések

Fejl6dé piaci részvények,illetve
magas fejl6dé piaci kitettséggel
rendelkez6 fejlett piaci részvények,
vagy azokba fektetd kollektiv
befektetések

Az eszkozalap altalanos kockazati szintje
Ajanlott befektetési id6tav

Nyilvantartas pénzneme

Return USD Index
MSCI Emerging
Markets ex China Net 3,5%
Return USD Index
MSCI World with EM
Exposure Net Total 1,5%
Return Index

0-20%

kbzepes
5-10év

eurd

Az eszkozalap arfolyamat befolydsold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhato tablazatban.
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Iranytd vegyes eurd eszkozalap —

aktivan kezelt

Az Iranytl vegyes eurd eszkdzalap azon Ugyfelek részére kinal megfelelé befekte-
tési format, akik k6zép- és hosszutavon szeretnének részesedni a globalis fejlett és
a fejlédd kétvénypiaci folyamatokbdl, valamint a vilag vallalatainak teljesitményébdl.

Az eszkdzalap célja

Az eszkdzalap elsédleges célja, hogy kdzép
illetve hosszi tavon stabil ndvekedést
biztositva részesiljon a globalis fejlett
és a fejl6dé kotvénypiaci folyamatokbal,
valamint a vilag t6zsdén jegyzett vallalatainak
teljesitményébdl. Az eszkdzalap befektetési
stratégidja  benchmarkkdveté,  azonban
az egyes részpiacokon pozitiv trendek
valészinlsitése esetén a vagyonkezel6nek
lehetésége van arra, hogy nagyobb
mértékben (a kockazatokat szigorian szem
el6tt tartva) eltérien az eszkdzalap referencia
indexétdl (aktivan kezelt). A vagyonkezeld
31 részpiacot monitoroz  folyamatosan
pozitiv trendek keresése céljabdl. A pozitiv
trendek keresése mellett a vagyonkezeld
folyamatos piacelemzéssel és az egyes piaci
eseményekre torténé azonnali reakcidval
t6rekszik az optimalis portfolié kialakitasara,
melyben széles korl diverzifikacio szolgal a
kockazatok csOkkentésére.

Az eszkdzalap f6 befektetési terllete

Az eszkdzalap befektetési korét jellemzéen
hitelviszonyt  megtestesit§  értékpapirok
(kotvények), valamint kollektiv befektetési
eszkozok alkotjak, melyek elsGsorban
t6zsdén forgalmazott befektetési alapok
(ETF-ek), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek, azonban az
eszkbzalapnak lehetésége van egyedi
eszkdzOkbe (részvények) is fektetni. A
vagyonkezel6 az eszkdzosztalyok kozotti
megosztottsagon  kivil nagy hangsulyt
fektet a foldrajzi diverzifikaciora is, melynek
kovetkeztében az ligyfélnek lehetésége van
a fejlett orszagok (tobbek kozétt Amerika,
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Eurdpa, Egyeslilt Kirdlysag, Japan), valamint
a fejlédé orszagok (tobbek kdzott Dél-Korea,
Brazilia, Torokorszag) részvénypiacinak és
véllalatainak teljesitményébdl részestilni. Az
eszkOzalap az dzsiai piacokon belll nem
fektet kinai vallalatok részvényeibe, illetve
kinai vallalatokat tartalmazé alapokba.

A részvény jellegli befektetések mellett
az eszkozalap nagymértékben fektet
a fejlett és a fejl6dé piaci orszagok
altal kibocsatott hosszu lejaratu
allampapirokba, vallalati koétvényekbe,
és jelzaloglevelekbe is. Az esz-
kbézalapra jellemzé atlagos hatralevd
futamidé meghaladja az egy évet.

Az eszkOzalap alternativ  befektetési
eszkdzOket is tarthat, azaz lehetésége van,
hogy pozitiv arupiaci trendekbdl profitaljon.
Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai
eszkozallokacionak megfeleld Ugyletek
kotésére van lehetésége, ideértve az
értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci
Ugyleteket.

Az eszkbzalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott Ugyleteket, és hatékony
portfélio kialakitasa céljabol.

Az eszkdzalap devizaneme, illetve
a befektetések devizaneme

Az eszkodzalap arfolyama euréban van
nyilvantartva.  Mivel a  vagyonkezeld
szamos, kilonb6zé devizaval rendelkezé
orszagban, az adott orszag devizanemében
eszkozli a befektetéseket, igy az adott
befektetés eredeti devizanemében elért
hozamait befolyasolhatja az adott devizak
arfolyammozgasa, illetve azoknak az euréval
szemben mért elmozdulasa.



Referencia-portfolid

Pénzeszkozok, pénzpiaci eszkdzok, éven
bellli lejaratu, kilféldi allampapirok, vallalati
kotvények, és jelzaloglevelek, vagy azokba
fektet6 nyiltvégu, nyilvanos befektetési alapok
vagy tézsdén

kereskedett befektetési jegyek

Globadlis fejl6d6 piaci kétvenyek, vagy azokba
fektetd nyiltvégu, nyilvanos befektetési alapok
vagy tézsdén

kereskedett befektetési jegyek

Eurdpai allampapirok, vallalati

kotvények, és jelzaloglevelek, vagy azokba
fektetd nyiltvégu, nyilvanos befektetési alapok
vagy tézsdén

kereskedett befektetési jegyek

Amerikai allampapirok, vallalati

kotvények, és jelzaloglevelek, vagy azokba
fektetd nyiltvégu, nyilvanos befektetési alapok
vagy tézsdén

kereskedett befektetési jegyek

Fejlett piaci részvények, vagy azokba fektetd
nyiltvégu, nyilvanos befektetési alapok vagy
t6zsdén kereskedett

befektetési jegyek

Fejl6dé piaci részvények, illetve magas fejlédé
piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci
részvények, vagy azokba fektetd nyiltvégd,
nyilvanos befektetési alapok vagy t6zsdén
kereskedett befektetési jegyek

Alternativ befektetési eszk6zok

Tekintettel arra, hogy  nagyaranyu
t6kemozgasok is eléfordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg
sérilnek a minimum, illetve maximum
korlatok.

A befektetési
tartalmazza.

limiteket a fenti tabla

Befektetési
korlatok

Referencia-

Referenciaindex
hozam

EONIA Total

Return Index B s

J.P. Morgan EMBI

Global Core 0-60%

Index

15%

Markit iBoxx EUR
Liguid High Yield
Index TRI

10% 0-40%

Markit iBoxx USD
Liguid High Yield
0-5 Index TRI

10% 0-40%

MSCI World Net
Total Return USD
Index

MSCI Emerging
Markets ex China
Net Return USD
MSCI World with
EM Exposure
Net Total Return
Index

n/a 0%

40% 20-60%

14%

0-40%
6%

0-10%

Avagyonkezeld a stratégiai eszkozallokaciotol
a mindenkori piaci helyzet és varokozasai
fliggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

A vagyonkezel6 az eszkdzalap értékpapirjait
nem adhatja koélcsén és nem kothet
visszavasarlasi megallapodasokat



Eszkozosztaly neve

Globadlis fejlett orszagok részvényei Nyersanyagok (kompozit)
Globalis fejl6d6 orszagok részvényei Arany

USA-beli részvények Olaj

Eurépai Unién beliili részvények Egészségligyi cégek részvényei
Eurézéna részvényei Koézmdlvek részvényei

Azsiai részvények Pénzligyi cégek részvényei
Latin-amerikai részvények Alapanyag-eléallité cégek részvényei
Kdzép-eurdpai részvények Energiaipari cégek részvényei
Japan részvények Informatikai cégek részvényei
Svajci részvények Fogyasztéipari cégek részvényei
Nagy-britanniai részvények Telekommunikacios cégek részvényei
Német részvények Ingatlanpiaci részvények
Orosz részvények Fejlett piaci kotvények

Torok részvények Fejl6dé piaci kbtvények

Indiai részvények
Dél-afrikai részvények

Lengyel részvények

Az eszkdzalap altalanos kockazati szintje magas
Ajanlott befektetési idétav 5-10év
Nyilvantartas pénzneme euré

Az eszkozalap arfolyamat befolyasold tényezdket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.
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vegyes forint eszkdzalapok

Az Optimum céldatum eszkozalap csaldd azon Ugyfelek részére kinal megfelelé befektetési
format, akik hosszutavra, egy meghatdrozott kés6bbi idépontra szeretnének takarékoskodni,
és emellett nem szeretnének aktivan részt venni befektetéseik folyamatos kezelésében.

A céldatum eszkozalapok az Ugyfelek szamara egy megcélzott datumig hatralevé idére
optimalizalt befektetési lehetéséget biztositanak. A hosszabb id6tavban gondolkodé tgyfelek
szamara célszer( a céldatumtdl tavolabb levé, a tervezett befektetési futamidének leginkabb
megfelel§ eszkdzalapokat, mig a révidebb megtakaritasi id6szakkal rendelkezd tigyfeleknek a
céldatumhoz kdzelebb allé eszkodzalapot javasolt valasztani.

Az eszkozalapok Osszetétele a kezdeti, dinamikusabb, magasabb kockazatot és hosszu tavon
magasabb hozamot nyujtdé konstrukciébdl a céldatum felé kdzeledve egyre konzervativabb,
a magasabb hozamok elérése helyett a téke megdvasat célzéd portféliova alakul at. A
céldatum eszkdzalapok ¢sszetétele elére rogzitett, ami meghatéarozza, hogy milyen ttemben
csOkken a kockazatos eszkdzok részaranya az eszkdzalapon belll, igy az Ugyfelek elére
lathatjak, hogy a futamidd egyes id6pontjaiban milyen lesz a varhaté eszkdzalap dsszetétel.
Az eszkdzalapok stratégidjukat pénzpiaci, kotvény-, és részvénybefektetések, valamint az
arany kiegyensulyozott kombinaciodjaval valdsitjak meg.

Eszkozallokacio valtozasa
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Céldatumig hatralevd évek
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Globalis fejl6do piaci részvények M Globalis fejlett piaci részvények B Arany
[0 Magyar kotvények [l Magyar pénzpiaci eszkozok
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Az eszkdzalapok aktivan menedzseltek, ezért a magasabb hozam elérése érdekében, és az
ezzel jard kockazatokat szigoruan szem el6tt tartva, a vagyonkezelének lehetésége van arra,
hogy bizonyos mértékben eltérjen az eszkdzalap referencia indexétdl. A vagyonkezeld torekszik
arra, hogy lefedje a referencia indexeket, de lehetésége van a befektetési eszkdzosztalyokon
bellil olyan eszkozok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a Befektetési Politikaban
jelzettdl. Ezen eszkdzok elsésorban foldrajzi és szektordlis kitettségiukben térhetnek el a
referencia indextdl.

Az eszkdzalapok a céldatum elérését kovetben a Befektetési Politikdban meghatéarozott,
konzervativ stratégiaval, valtozatlan dsszetétellel mikddnek tovabb. Minden egyes céldatum
eszkdzalap a céldatum elérése utan azonos befektetési stratégia mentén mikodik tovabb
és a Biztositd egyesiti a kdvetkezd céldatumot éppen eléré eszkdzalappal, és az egyesitett
céldatum eszkdzalap valtozatlan befektetési stratégiaval mikddik tovabb a legalacsonyabb
kockazat mellett.
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Optimum 2025
céldatum vegyes forint eszkdzalap

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap darfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a vagyonkezeld szamos, kiilonbdz6 devizaval
rendelkez6 orszdaghan, az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott befektetés eredeti
devizanemében elért hozamait befolydsolhatja az adott devizak darfolyammozgasa, illetve azoknak a forinttal
szemben mért elmozduldsa. A vagyonkezel6 a devizakockazat mérséklése céljabdl deviza fedezeti iigyleteket is
kothet.

Az eszkizalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkozalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkozalap, amelyet azoknak az tigyfeleknek ajanljuk, akik a

megtakaritasaikra az eszkozalap nevében szereplé datumhoz (céldatum) kozeli id6pontban tartanak igényt.

Az eszkozalap elsddleges célja, hogy kozép és hosszl tavon az eszkozalap referencia indexét és az inflaciot

meghaladd hozamot biztositson az ligyfeleknek. Az eszkozalap teljesitményét a globalis fejlett és fejlodd

részvénypiacok, magyar kotvény- és pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az évek

soran az eszkdzalapon bellil a kockazatos befektetések aranya folyamatosan csokken annak érdekében, hogy

az eszkozalap a célddtumhoz kdzeledve egyre kisebb drfolyam-ingadozasoknak legyen kitéve. Az eszkdzalap

kezdeti befektetései a fejlett és a fejl6dd orszagok redlgazdasagi novekedéseibdl kivannak profitalni, késébb

pedig az ebbdl felhalmozott profitot magyar kotvény- és pénzpiaci eszkozok vasarlasaval kivanja megdrizni. Az

eszkozalap az aranyba torténd befektetéssel képes tompitani egy jovében bekdvetkez6 varatlan pénzromlast

is. Mivel az eszkdzalap aktivan menedzselt, ezért a magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jaré

kockazatokat szigortian szem el6tt tartva a vagyonkezelGnek lehetdsége van arra, hogy az eszkoz-kivélasztasi
és az allokdcids limiteken beliil eltérjen az eszkdzalap referencia indexétdl.
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Az édbra illusztrativ jellegd, az eszkdzalap eszkdzosszetételének valtozasat mutatja
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kiilonboz6 befektetési eszkozosztalyokhoz tartozo referencia
indexekbdl kombinalt referenciahozam keriil meghatarozéasra. Az eszkozalap referencia indexe évente
egyszer, aprilis 30-an valtozik.

Befoktetési | odVor Globatle 1Mett | giobaiis fejiaas piaci
eszkozosztalyok e Nocak részvények részvények

MSCI Emerging
MSCI World | Markets ex China Net
o RMAX Net Total Return USD Index / London Fix
Referencia index Index Return USD | MSCI World with EM | Gold PM PR
Index Exposure Net Total
Return Index

5% 39% 31% 20% 5%
5% 43% 28% 19% 5%
5% 47% 26% 17% 5%
5% 51% 23% 16% 5%
5% 55% 21% 14% 5%
16% 50% 18% 12% 4%
27% 43% 16% 1% 3%
38% 40% 12% 8% 2%
49% 40% 6% 4% 1%

Céldatumkor
(2025.04.30) A 40% 0% 0% 0%

A céldatum elérése utan az eszkozalap tovdbb mikodik a céldatum elérésekor érvényes stratégiai
eszkozallokécionak megfelelden.

Kockazati besorolas

Az eszkozalap kockdzati besoroldsa a stratégiai eszkozallokacionak kdszonhet6en évrél évre valtozik. Az
indulaskori jelentés kockazat folyamatosan mérséklédik, majd a céldatumhoz kozeledve alacsony kockdazativa
vélik az eszkozalap. Az eszkozalapban szereplé befektetési eszkozok értékelési arfolyama a piaci folyamatok
fliggvényében ingadozhat. Az eszkdzalap esetében a Biztosité téke és hozamgaranciat nem vallal. A befektetési
kockazatot teljes egészében a szerz6dd fél viseli.

Az eszkozalapra jellemzd legfontosabb kockazati tényezdk
Az eszkdzalap legfontosabb kockazati tényez6i a stratégiai eszkozallokacidnak kiszonhetden évrdl évre véltoznak.

64



PUBLIKUS DOKUMENTUM

Céldatumhoz
kozeledve
Arfolyam kockdzat Koézepes Alacsony

Arupiaci termékbél eredd kockazat Alacsony Alacsony

Kozepes Alacsony
Fejl6do piacokon torténd befektetésbdl eredé kockdzat Kozepes Alacsony
Alacsony Kozepes
Alacsony Alacsony
Kozepes Kozepes
Kozepes Kozepes
Alacsony Alacsony
Kozepes Kozepes
Alacsony Alacsony

Nagyaranyu t6kemozgas kockdzata Alacsony Kozepes

Az eszkozalapban megengedhetd eszkozok:

a) Magyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

b) Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
¢) magyarorszagi székhely( hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;
d) magyarorszagi székhely(i gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kitvény;

e) kiilfoldi allam dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

f)  kiilf6ldi székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

g) Kkiilfoldi székhelyd hitelintézet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

h) kiilfoldi székhely(i gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kétvény;

i) bankbetét;

j) készpénz, szamlapénz;

k) deviza és kamatfedezeti ligyletek;

I) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszkdzokbe fektetd kollektiv befektetési formak.

A magyar kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozo szabalyok

o > Maximum
Eszkoz megnevezése 2
arany

Even tl]li’le.jératl]’hazai allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv 100%
befektetési formak (a)

Jelzdloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (b, f) 25%
Egyéb hazai székhely(i kibocsatd altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

0,
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (c, d) A0
Even tli lejaratd killfldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv o

o : 20%
befektetési formak (e)
Egyéb kiilfoldi székhely(i kibocsatd altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd 20%

értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (g, h)

A magyar kotvény befektetési eszkdzosztaly tovabbi befektetési korlatai:

a) kilfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak maximalis stlya
0sszesen 40%;

b) a fedezetlen devizakockazat hitelviszonyt megtestesitd aranya a 15 %-ot nem haladhatja meg;

¢) azegy kibocsato altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok — az allampapirok kivételével —
maximalis stlya 15% (a limit diverzifikacios célt szolgal, kollektiv befektetési formakra nem vonatkozik).



PUBLIKUS DOKUMENTUM

A magyar pénzpiaci befektetési eszkozosztalyra vonatkozo szabalyok

- 2 Maximum
Eszkoz megnevezése M arany

Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven beliili lejarat, allampapirok,
valtozd kamatozasti allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv 0% 100%

befektetési formak (a, e, i, j, k)

A részvény eszkozosztalyra vonatkozo szabalyok

Az eszkozalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicidit kizardlag részvényeken és kollektiv befektetési formakon
[befektetési alapok, illetve t6zsdén kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchange-traded Funds)] keresztiil
valdsithatja meg. Tovabbé az eszkozalap fejlédd piaci részvénykitettsége azaltal is ndvelhetd, hogy olyan fejlett
piaci véllalatok papirjait is tarthatja, amelyek a feltrekvd piacokon magas kitettséggel rendelkeznek. Az eszkozalap
az azsiai piacokon beliil nem fektet kinai vallalatok részvényeibe, illetve kinai véllalatokat tartalmazo alapokba.

Az eszkozalap stratégiai allokaciojatol valo eltérés
A vagyonkezel@ a stratégiai eszkozallokaci6tdl a mindenkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a
befektetési politikaban meghatarozott limiteken beliil eltérhet.

Befektetési Magyar penzpiaci | o0\ i teilett | Globalis fejlédd

. : eszkozok és D D
eszkozosztalyok Kétvények piaci részvények piaci részvények

Mammallls (.elteres" +/-10%
a referencia indextol

Avagyonkezel6 az eszkozalap teljes futamideje alatt a globalis fejlett és fejl6dd piaci részvények referencia
indexétdl max. +/- 10%-kal, az arany referencia indexétdl max. +/- 5%-kal térhet el, de egyik befektetési
osztdlynak sem lehet negativ részaranya. A Magyar pénzpiaci eszkozok és Kotvények eszkodzosztély
Osszevont maximalis eltérése az eszkozalap aktualis referencia indexétdl max. +/- 10% lehet.

+/- 10% +/-10% +/- 5%

A vagyonkezeld torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket, de lehet6sége van a befektetési
eszkozosztalyokon bellil olyan eszkozok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzett6l. Ezek
elsdsorban foldrajzi, szektoralis kitettségiikben térhetnek el a referencia indext6l.

A pénzpiaci és kotvénybefektetések aranya a portfoliohan minimum 5%.

Az eszkozalap induldsakor, illetve nagyaranyu tékemozgasokkor el6fordulhatnak bizonyos esetek, amikor
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.

Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkozallokacionak megfeleld iigyletek kotésére van lehetdsége,
ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci iigyleteket. Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat
szarmaztatott igyleteket, és hatékony portfélio kialakitdsa céljabal.

Befektetési eszkiozok kolcsonzése
A vagyonkezel6 az eszkozalap értékpapirjait nem adhatja kolcson, és nem kéthet visszavésérldsi
megallapodasokat.

Az eszkozalap egyesitése

A céldatum elérése utan az eszkdzalap valtozatlan Osszetétellel, az eszkozalap céldatumkor érvényes

eszkozallokdcidja szerint, az el6re rogzitett konzervativ stratégia mentén miikddik tovabb. Az eszkézalapot

a Biztositd 2030.04.30-an egyesiti a céldatumat éppen akkor eléré Optimum 2030 Céldatum Vegyes forint

eszkozalappal, és az egyesitett eszkdzalap ettdl az idéponttdl a lejarat pillanataban érvényes azonos befektetési
66politik.a’wal folytatja miikodését.
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Optimum 2030

Céldatum Vegyes forint eszkdzalap

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a vagyonkezeld szamos, kiilonbézé devizaval
rendelkez6 orszagban, az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott befektetés eredeti
devizanemében elért hozamait befolydsolhatja az adott devizdk arfolyammozgdsa, illetve azoknak a forinttal
szemben mért elmozduldsa. A vagyonkezel6 a devizakockazat mérséklése céljabdl deviza fedezeti iigyleteket is
kothet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkozalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkozalap, amelyet azoknak az iigyfeleknek ajanljuk, akik a
megtakaritdsaikra az eszkozalap nevében szereplé datumhoz (céldatum) kozeli id6pontban tartanak igényt. Az
eszkozalap elsddleges célja, hogy kdzép és hosszu tavon az eszkdzalap referencia indexét és az inflaciot meghaladd
hozamot biztositson az {igyfeleknek. Az eszkozalap teljesitményét a globalis fejlett és fejl6dé részvénypiacok,
magyar kotvény- és pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az évek soran az eszkdzalapon
beliill a kockazatos befektetések aranya folyamatosan csokken annak érdekében, hogy az eszkdzalap a
céldatumhoz kozeledve egyre kisebb arfolyam-ingadozasoknak legyen kitéve. Az eszkézalap kezdeti befektetései a
fejlett és a fejl6dd orszagok redlgazdasagi novekedéseibdl kivannak profitalni, késébb pedig az ebbdl felhalmozott
profitot magyar kétvény- és pénzpiaci eszkdzok vasarlasaval kivanja megdrizni. Az eszkozalap az aranyba torténd
befektetéssel képes tompitani egy jov6ben bekdvetkezé varatlan pénzromlast is. Mivel az eszkozalap aktivan
menedzselt, ezért a magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jar¢ kockdzatokat szigordan szem el6tt tartva
a vagyonkezel6nek lehetdsége van arra, hogy az eszkoz-kivalasztasi és az allokacids limiteken beliil eltérjen az
eszkozalap referencia indexétél.
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Az dbra illusztrativ jelleg(i, az eszkozalap eszkozosszetételének valtozasat mutatja
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kiilonboz6 befektetési eszkozosztalyokhoz tartozd referencia indexekbdl
kombinalt referenciahozam keriil meghatéarozasra. Az eszkdzalap referencia indexe évente egyszer, aprilis 30-an valtozik.

Befektetési plt\én:zggi:::i Kotvények GIOb?)Iii:cfiejlett Globalis fejlodo
eszkozosztalyok e részvények piaci részvények

MSCI Emerging
o | "SRR |
Referencia index ng))(( ngfl}r?ltgn Index / MSCI World é—gﬂjdg&?)é
Index with EM Exposure
Net Total Return

16% 50% 18%
27% 43% 16%
38% 40% 12%

Céldatumkor o 0
(2030.04.30) £ i L

A célddtum elérése utan az eszkdzalap tovabb miikodik a céldatum elérésekor érvényes stratégiai
eszkozallokacionak megfelelden.
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Kockazati besorolas

Az eszkozalap kockdzati besoroldsa a stratégiai eszkozallokacionak kdszonhetGen évrél évre valtozik. Az
indulaskori jelentds kockdzat folyamatosan mérséklgdik, majd a céldatumhoz kdzeledve alacsony kockézativa
valik az eszkozalap. Az eszkozalapban szerepld befektetési eszkdzok értékelési arfolyama a piaci folyamatok
fliggvényében ingadozhat. Az eszkdzalap esetében a Biztositd t6ke és hozamgaranciat nem vallal. A befektetési
kockazatot teljes egészében a szerz6da fél viseli.

Az eszkozalapra jellemzo legfontosabb kockazati tényezdk

Az eszkodzalap legfontosabb kockazati tényezGi a stratégiai eszkozallokdcionak kdszonhetden évrdl évre valtoznak.

e
kozeledve

Mgas Nacsony

Arupiaci termékbél eredd kockazat Alacsony Alacsony

Mgas acsony

Fejlodé piacokon torténd befektetéshdl eredd kockazat Kozepes Alacsony

Koncentracios kockazat Alacsony Kozepes

Az eszkozalapban megengedhetd eszkdzok:

Qo

) Magyar Allam 4ltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

) Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzéloglevél;
c) magyarorszagi székhelydi hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;
magyarorszagi székhely(i gazdélkodd szervezet altal kibocsatott kdtvény;

e) kiilfoldi allam dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

f)  kiilfoldi székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

g) kiilfoldi székhelydi hitelintézet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

h)  kiilfoldi székhely(i gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kdtvény;

i) bankbetét;

i) készpénz, szamlapénz;

k) deviza és kamatfedezeti ligyletek;

I)  részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszkdzokbe fektetd kollektiv befektetési formak.

(=2

(=X
-
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A magyar kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozo szabalyok

. . Maximum
Eszkz megnevezése .
arany

Even tull’leljaratu’hazal allampapirok, illetve ezekbe fekteto kollektiv 30% 100%
befektetési formak (a)

Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (b, f) 0% 25%
Egyéb hazai székhely(i kibocsato altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

e " ’ ; o . 0% 20%
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (c, d)
Even tdli lejdratd kiilfoldi llampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv 0

o . 0% 20%
befektetési formak (e)
Egyéb kiilfoldi székhely(i kibocsato altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd 0% 20%

értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (g, h)

A magyar kétvény befektetési eszkdzosztaly tovabbi befektetési korlatai:

a) kiilfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak maximalis stlya 6sszesen 40%;

b) afedezetlen devizakockazat hitelviszonyt megtestesitd ardnya a 15 %-ot nem haladhatja meg;

c) az egy kibocsatd dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok — az allampapirok kivételével —
maximdlis stlya 15% (a limit diverzifikacids célt szolgal, kollektiv befektetési formakra nem vonatkozik).

A magyar pénzpiaci befektetési eszkozosztalyra vonatkozd szabalyok

. . Maximum
Eszkoz megnevezése .
arany

Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven beliili lejaratu, allampapirok,
valtozd kamatozasu allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv 100%
befektetési formék (a, e, i, j, k)

A részvény eszkozosztalyra vonatkozo szabalyok

Az eszkozalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicidit kizardlag részvényeken és kollektiv befektetési formakon
[befektetési alapok, illetve t6zsdén kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchange-traded Funds)] keresztiil
valésithatja meg. Tovabba az eszkézalap fejl6dd piaci részvénykitettsége azaltal is ndvelhetd, hogy olyan fejlett
piaci vallalatok papirjait is tarthatja, amelyek a feltérekvd piacokon magas kitettséggel rendelkeznek. Az eszkozalap
az ézsiai piacokon beliil nem fektet kinai véllalatok részvényeibe, illetve kinai vallalatokat tartalmazé alapokba.

Az eszkozalap stratégiai allokaciojatol valo eltérés
A vagyonkezel§ a stratégiai eszkozallokaciotdl a mindenkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatdrozott limiteken belil eltérhet.

Magyar pénzpiaci

Globalis fejlett Globalis fejlodo

Befektetési eszkozok és S S
piaci részvények | piaci részvények

eszkozosztalyok Kotvények

!VIaX|m"aI|s eltérés a referencia +/-10%
indextol

Avagyonkezel6 az eszkozalap teljes futamideje alatt a globalis fejlett és fejlddd piaci részvények referencia indexétél
max. +/- 10%-kal, az arany referencia indexétdl max. +/- 5%-kal térhet el, de egyik befektetési osztalynak sem
lehet negativ részaranya. A Magyar pénzpiaci eszkozok és Kotvények eszkozosztaly 6sszevont maximalis eltérése
az eszkozalap aktudlis referencia indexét6l max. +/- 10% lehet.

+/- 10% +/- 10% +/- 5%
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A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket, de lehetdsége van a befektetési
eszkozosztalyokon beliil olyan eszkozok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzettdl. Ezek elsésorban
foldrajzi, szektordlis kitettségiikben térhetnek el a referencia indextél.

A pénzpiaci és kotvénybefektetések aranya a portfolidban minimum 5%.
Az eszkozalap induldsakor, illetve nagyaranyd t6kemozgdsokkor el6fordulhatnak bizonyos esetek, amikor
atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.

Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkozallokacionak megfeleld iigyletek kotésére van lehetGsége, ideértve
az értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci iigyleteket. Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
ligyleteket, és hatékony portfdlid kialakitasa céljabol.

Befektetési eszkozok kolcsonzése
Avagyonkezel6 az eszkozalap értékpapirjait nem adhatja kdlcson, és nem kothet visszavasarlasi megéllapodasokat.

Az eszkozalap egyesitése

A céldatum elérése utdn az eszkozalap valtozatlan Osszetétellel, az eszkozalap céldatumkor érvényes
eszkozallokacioja szerint, az el6re rogzitett konzervativ stratégia mentén miikddik tovabb. Az eszkézalapot
a Biztositd 2035.04.30-an egyesiti a céldatumat éppen akkor elérd, Optimum 2035 Céldatum Vegyes forint
eszkozalappal, és az egyesitett eszkozalap ettdl az idoponttdl a lejarat pillanataban érvényes azonos befektetési
politikaval folytatja miikodését
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Optimum 2035

Céldatum Vegyes forint eszkdzalap

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap darfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a vagyonkezeld szamos, kiilonbdz6 devizaval
rendelkez6 orszdghan, az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott befektetés eredeti
devizanemében elért hozamait befolydsolhatja az adott devizak darfolyammozgasa, illetve azoknak a forinttal
szemben mért elmozduldsa. A vagyonkezel6 a devizakockazat mérséklése céljabdl deviza fedezeti iigyleteket is
kothet.

Az eszkizalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkozalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkozalap, amelyet azoknak az ligyfeleknek ajanljuk, akik a
megtakaritasaikra az eszkozalap nevében szereplé datumhoz (céldatum) kozeli id6pontban tartanak igényt.
Az eszkozalap elsddleges célja, hogy kozép és hosszl tavon az eszkozalap referencia indexét és az inflaciot
meghaladd hozamot biztositson az ligyfeleknek. Az eszkozalap teljesitményét a globalis fejlett és fejlodd
részvénypiacok, magyar kotvény- és pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az évek
soran az eszkdzalapon bellil a kockazatos befektetések aranya folyamatosan csokken annak érdekében, hogy
az eszkozalap a célddtumhoz kdzeledve egyre kisebb drfolyam-ingadozasoknak legyen kitéve. Az eszkdzalap
kezdeti befektetései a fejlett és a fejl6dd orszagok redlgazdasagi novekedéseibdl kivannak profitalni, késébb
pedig az ebbdl felhalmozott profitot magyar kotvény- és pénzpiaci eszkozok vasarlasaval kivanja megdrizni. Az
eszkozalap az aranyba torténd befektetéssel képes tompitani egy jovében bekdvetkez6 varatlan pénzromlast
is. Mivel az eszkdzalap aktivan menedzselt, ezért a magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jaré
kockazatokat szigortian szem el6tt tartva a vagyonkezelGnek lehetdsége van arra, hogy az eszkoz-kivélasztasi
és az allokdcids limiteken beliil eltérjen az eszkdzalap referencia indexétél.

100% |
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2015.05.06 2020.01.05 2025.01.05 2030.01.30 2035.04.30
Kotvény B Arany [ Részvény
Az dbra illusztrativ jellegdi, az eszkdzalap eszkozosszetételének valtozasat mutatja
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kiilonbdz6 befektetési eszkozosztalyokhoz tartozd referencia indexekbdl kombinalt
referenciahozam ker(il meghatérozasra. Az eszkézalap referencia indexe évente egyszer, aprilis 30-an valtozik.

Befoktetési | ModVor Globatis 1elett | giobs fejlads piaci
eszkozosztalyok ok részvények részvények

MSCI Emerging
MSCI World | Markets ex China Net
o RMAX Net Total Return USD Index / London Fix
Referencia index Index Return USD | MSCI World with EM | Gold PM PR
Index Exposure Net Total
Return Index

eoisoson I -

2016.04.30 5% 23% 40% 27% 5%
2017.04.30 5% 24% 40% 26% 5%

5% 25% 39% 26% 5%
5% 27% 38% 25% 5%
5% 28% 37% 25% 5%
5% 30% 36% 24% 5%
5% 31% 35% 24% 5%
5% 32% 35% 23% 5%
5% 33% 34% 23% 5%
5% 35% 33% 22% 5%
5% 39% 31% 20% 5%
5% 43% 28% 19% 5%
5% 47% 26% 17% 5%
5% 51% 23% 16% 5%
5% 55% 21% 14% 5%
16% 50% 18% 12% 4%
27% 43% 16% 1% 3%
38% 40% 12% 8% 2%
49% 40% 6% 4% 1%

Céldatumkor . . , .
(2035.04.30) L 40% 0% 0% 0%

A célddtum elérése utdn az eszkdzalap tovabb miikodik a céldatum elérésekor érvényes stratégiai
eszkozallokacionak megfelelden.

Kockazati besorolas

Az eszkozalap kockazati besoroldsa a stratégiai eszkozallokdcionak kdszonhetGen évrdl évre valtozik. Az
indulaskori jelentés kockazat folyamatosan mérséklédik, majd a céldatumhoz kozeledve alacsony kockdazativa
valik az eszkozalap. Az eszkozalapban szereplé befektetési eszkozok értékelési arfolyama a piaci folyamatok
fliggvényében ingadozhat. Az eszkozalap esetében a Biztosito téke s hozamgaranciat nem vallal. A befektetési
kockazatot teljes egészében a szerz6dd fél viseli.
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Az eszkiozalapra jellemzd legfontosabb kockazati tényezok

Az eszkozalap legfontosabb kockazati tényezGi a stratégiai eszkozallokacionak kdszonhetden évrdl évre valtoznak.

e
kozeledve

gas acsony

Arupiaci termékbdl eredd kockazat Alacsony Alacsony

Mgas acsony

Fejl6dé piacokon torténd befektetéshdl eredd kockazat Magas Alacsony

Koncentrécios kockazat Alacsony Kozepes

Az eszkozalapban megengedhetd eszkozok:

Qo

) Magyar Allam 4ltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

b) Magyarorszagon székhellyel rendelkez0 jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
c) magyarorszagi székhelydi hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;
d) magyarorszagi székhely(i gazdalkodo szervezet altal kibocsatott kotvény;

kiilféldi allam &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

f)  kiilfoldi székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

g) kiilfoldi székhelydi hitelintézet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

h)  kilfoldi székhely(i gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kdtvény;

i) bankbetét;

i) készpénz, szamlapénz;

k) deviza és kamatfedezeti ligyletek;

I)  részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszkdzokbe fektetd kollektiv befektetési formak.

@
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A magyar kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozé szabalyok

- 2 Maximum
Eszkz megnevezése 2
arany

Even tilli lejérati hazai &llampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv

0, 0,
befektetési formak (a) S5 108E8
Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (b, f) 0% 25%
Egyéb hazai székhely(i kibocsdtd altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak 0% 20%
(c, d)

Even tuli lejaratu kulfoldi allampapirok, illetve ezekbe fekteto kollektiv 0% 20%

befektetési formak (€)

A magyar kotvény befektetési eszkozosztaly tovabbi befektetési korlatai:

a) kilfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak maximélis sdlya 6sszesen 40%;

b) afedezetlen devizakockdzat hitelviszonyt megtestesitd aranya a 15 %-ot nem haladhatja meg;

c) az egy kibocsatd dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok — az allampapirok kivételével —
maximalis sulya 15% (a limit diverzifikacids célt szolgal, kollektiv befektetési formakra nem vonatkozik).

A magyar pénzpiaci befektetési eszkdzosztalyra vonatkozo szabalyok

- > Maximum
Eszk0z megnevezése >
arany

Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven beliili lejaratu, allampapirok,
valtoz6 kamatozasu allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv 0% 100%

befektetési formak (a, e, i, j, k)

A részvény eszkozosztalyra vonatkozo szabalyok

Az eszkozalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicidit kizardlag kizarélag részvényeken és kollektiv formakon
[befektetési alapok, illetve t6zsdén kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchange-traded Funds)] keresztiil
valésithatja meg. Tovabba az eszkdzalap fejl6dd piaci részvénykitettsége azaltal is névelhetd, hogy olyan
fejlett piaci vallalatok papirjait is tarthatja, amelyek a feltorekvd piacokon magas kitettséggel rendelkeznek. Az
eszkozalap az azsiai piacokon beliil nem fektet kinai véllalatok részvényeibe, illetve kinai vallalatokat tartalmazé
alapokba.

Az eszkozalap stratégiai allokaciojatol valo eltérés

A vagyonkezel§ a stratégiai eszkozallokaciotdl a mindenkori piaci helyzet és vdrakozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatdrozott limiteken beliil eltérhet.

Magyar pénzpiaci
eszkozok és

Befektetési
eszkozosztalyok Kbtvények

Maximalis e'zlteres"a referencia +-10%
indextol

A vagyonkezel§ az eszkozalap teljes futamideje alatt a globalis fejlett és fejl6dd piaci részvények referencia
indexétdl max. +/- 10%-kal, az arany referencia indexétél max. +/- 5%-kal térhet el, de egyik befektetési

Globalis fejlett | Globalis fejlodo
piaci részvények | piaci részvények

+/-10% +/-10% +/- 5%
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osztalynak sem lehet negativ részaranya. A Magyar pénzpiaci eszkdzok és Kotvények eszkdzosztaly dsszevont
maximalis eltérése az eszkozalap aktualis referencia indexétdl max. +/- 10% lehet.

A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket, de lehetGsége van a befektetési
eszkozosztalyokon beliil olyan eszkdzok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzett6l. Ezek
elsdsorban foldrajzi, szektoralis kitettségilikben térhetnek el a referencia indextdl.

A pénzpiaci és kotvénybefektetések aranya a portfolioban minimum 5%.
Az eszkdzalap induldsakor, illetve nagyaranyl tékemozgdsokkor el6fordulhatnak bizonyos esetek, amikor
atmenetileg sériiinek a minimum, illetve maximum korlatok.

Az eszkozalap kezeldjének a stratégiai eszkozallokacionak megfeleld ligyletek kotésére van lehetdsége, ideértve
az értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci ligyleteket. Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
ligyleteket, és hatékony portfélid kialakitasa céljabol.

Befektetési eszkozok kolcsonzése

A vagyonkezel6 az eszkozalap értékpapirjait nem adhatja kolcson, és nem kéthet visszavésarldsi
megallapodasokat.

Az eszkozalap egyesitése

A céldatum elérése utan az eszkozalap valtozatlan dsszetétellel, az eszkézalap céldatumkor érvényes
eszkozallokdcidja szerint, az elre rogzitett konzervativ stratégia mentén miikodik tovabb. Az eszkdzalapot
a Biztositd 2040.04.30-an egyesiti a céldatumat éppen akkor eléré, Optimum 2040 Céldatum Vegyes
forint eszkozalappal, és az egyesitett eszkdzalap ettdl az id6ponttol a lejarat pillanataban érvényes azonos
befektetési politikdval folytatja miikddését.
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Optimum 2040

Céldatum Vegyes forint eszkdzalap

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap darfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a vagyonkezeld szamos, kiilonbdz6 devizaval
rendelkez6 orszdagban, az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott befektetés eredeti
devizanemében elért hozamait befolydsolhatja az adott devizak darfolyammozgasa, illetve azoknak a forinttal
szemben mért elmozduldsa. A vagyonkezel6 a devizakockazat mérséklése céljabdl deviza fedezeti iigyleteket is
kothet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkozalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkozalap, amelyet azoknak az tigyfeleknek ajanljuk, akik a
megtakaritasaikra az eszkozalap nevében szereplé datumhoz (céldatum) kozeli id6pontban tartanak igényt.
Az eszkozalap elsddleges célja, hogy kozép és hosszl tavon az eszkozalap referencia indexét és az inflaciot
meghaladd hozamot biztositson az ligyfeleknek. Az eszkozalap teljesitményét a globalis fejlett és fejlodd
részvénypiacok, magyar kotvény- és pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az évek
soran az eszkdzalapon bellil a kockazatos befektetések aranya folyamatosan csokken annak érdekében, hogy
az eszkozalap a célddtumhoz kdzeledve egyre kisebb drfolyam-ingadozasoknak legyen kitéve. Az eszkdzalap
kezdeti befektetései a fejlett és a fejl6dd orszagok redlgazdasagi novekedéseibdl kivannak profitalni, késébb
pedig az ebbdl felhalmozott profitot magyar kdtvény- és pénzpiaci eszkozok vasarlasaval kivanja megdrizni. Az
eszkozalap az aranyba torténd befektetéssel képes tompitani egy jovében bekdvetkez6 varatlan pénzromlast
is. Mivel az eszkdzalap aktivan menedzselt, ezért a magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jaré
kockazatokat szigortian szem el6tt tartva a vagyonkezelGnek lehetdsége van arra, hogy az eszkoz-kivélasztasi
és az allokdcids limiteken beliil eltérjen az eszkdzalap referencia indexétél.
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kiilonboz6 befektetési eszkozosztalyokhoz tartozo referencia indexekbdl

Befektetési
eszkozosztalyok

EEEHER D

(2015.05.06)

Céldatumkor
(2040.04.30)

Magyar
pénzpiaci

eszkozik M

RMAX
Index

5% 15%

5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
16%
27%
38%
49%

16%
18%
19%
20%
22%
23%
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25%
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31%
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43%
47%
51%
55%
50%
43%
40%
40%

60% 40%

Globalis fejlett
(EH]
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MSCI World
Net Total
Return USD
Index

Globalis fejlodd piaci
részvények

London Fix
Gold PM PR

MSCI Emerging
Markets ex China Net
Return USD Index /
MSCI World with EM
Exposure Net Total
Return Index
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A céldatum elérése utdn az eszkozalap tovabb mikodik a céldatum elérésekor érvényes stratégiai
eszkozallokacionak megfelelGen.

Kockazati besorolas

Az eszkozalap kockdzati besoroldsa a stratégiai eszkozallokacionak kdszonhetGen évrél évre valtozik. Az
induldskori jelentds kockazat folyamatosan mérséklédik, majd a céldatumhoz kozeledve alacsony kockazativa
valik az eszkozalap. Az eszkozalapban szerepld befektetési eszkozok értékelési arfolyama a piaci folyamatok
fliggvényében ingadozhat. Az eszkozalap esetében a Biztosito téke és hozamgarancidt nem vdllal. A befektetési
kockazatot teljes egészében a szerz6da fél viseli.

Az eszkozalapra jellemzd legfontosabb kockazati tényezok

Az eszkozalap legfontosabb kockazati tényezdi a stratégiai eszkozallokacionak koszonhetden évrél évre valtoznak.

Céldatumhoz koze-
ledve
Arfolyam kockdazat Magas Alacsony

Arupiaci termékbél eredd kockazat Alacsony Alacsony

Vgas acsony
Fejl6dd piacokon torténd befektetésbdl eredd kockazat Magas Alacsony
Aacsony Kozepes
acsony Aacsony
acsony Kozepos
Aacsony Kozepes
Alacsony Alacsony
Aacsony Kozepes
Aacsony Kozepes

Az eszkozalapban megengedhetd eszkozok:

) Magyar Allam 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

) Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzéloglevél;
c) magyarorszagi székhely( hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;
) magyarorszagi székhely(i gazdalkodo szervezet altal kibocsatott kotvény;

) kiilfoldi allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

f)  kiilfoldi székhellyel rendelkezd jelzélog-hitelintézet dltal kibocsétott jelzaloglevél;

) kiilfoldi székhely( hitelintézet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

) kiilfoldi székhely(i gazdalkodo szervezet éltal kibocsatott kotvény;

i) bankbetét;

i) készpénz, szdmlapénz;

) deviza és kamatfedezeti ligyletek;

I) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszkozokbe fektetd kollektiv befektetési formék.
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A magyar kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozoé szabalyok

o . Maximum
Eszk6z megnevezése .
arany

Even tull’leljaratu’hazal allampapirok, illetve ezekbe fekieto kollektiv 30% 100%
befektetési formak (a)

Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (b, f) 0% 25%
Egyéb hazai székhely(i kibocsatd altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

N " ” ; o ; 0% 20%
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (c, d)
Even tdli lejdratd kiilfoldi llampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv 0
o . 0% 20%
befektetési formak (e)
Idi székhely(i kibocsatd altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd 0% 20%

értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (g, h)

A magyar kotvény befektetési eszkdzosztaly tovabbi befektetési korlatai:

a) kiilfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak maximalis stlya 6sszesen 40%;

b) afedezetlen devizakockazat hitelviszonyt megtestesitd ardnya a 15 %-ot nem haladhatja meg;

c) az egy kibocsatd dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok — az allampapirok kivételével —
maximdlis stlya 15% (a limit diverzifikacids célt szolgal, kollektiv befektetési formakra nem vonatkozik).

A magyar pénzpiaci befektetési eszkozosztalyra vonatkozo szabalyok

o . Maximum
Eszk6z megnevezése .
arany

Keészpénz, szamlapénz, bankbetét, éven beliili lejaratu, allampapirok, valtozd
kamatozasu dllampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak 0% 100%

(@ e, i, j, k)

A részvény eszkozosztalyra vonatkozo szabalyok

Az eszkozalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicioit kizérdlag részvényeken és kollektiv befektetési formakon
[befektetési alapok, illetve t6zsdén kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchange-traded Funds)] keresztiil
valdsithatja meg. Tovabbd az eszkézalap fejl6dd piaci részvénykitettsége azdltal is novelhetd, hogy olyan
fejlett piaci vallalatok papirjait is tarthatja, amelyek a feltorekvd piacokon magas kitettséggel rendelkeznek. Az
eszkozalap az azsiai piacokon beliil nem fektet kinai véllalatok részvényeibe, illetve kinai vallalatokat tartalmazé
alapokba.

Az eszkozalap stratégiai allokaciojatol valo eltérés

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokéciétél a mindenkori piaci helyzet és vdrakozdsai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatérozott limiteken beliil eltérhet.
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Magyar pénzpiaci
eszkozok és

Befektetési
eszkozosztalyok

Globalis fejlett Globalis fejlodo

Kotvények piaci részvények piaci részvények

Maximalis eltérés a

L 0,
referencia indextdl +/-10%

+/-10% +/-10%

A vagyonkezel§ az eszkozalap teljes futamideje alatt a globalis fejlett és fejl6dd piaci részvények referencia
indexétdl max. +/- 10%-kal, az arany referencia indexétél max. +/- 5%-kal térhet el, de egyik befektetési
osztalynak sem lehet negativ részaranya. A Magyar pénzpiaci eszkozok és Kotvények eszkozosztaly 6sszevont
maximalis eltérése az eszkozalap aktudlis referencia indexétél max. +/- 10% lehet.

A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket, de lehetdsége van a befektetési
eszkozosztalyokon beliil olyan eszkozok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzettél. Ezek
els@sorban féldrajzi, szektoralis kitettségilikben térhetnek el a referencia indextél.

A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések aranya a portfolidban minimum 5%

Az eszkozalap induldsakor, illetve nagyaranyl tékemozgdsokkor el6fordulhatnak bizonyos esetek, amikor
atmenetileg sériiinek a minimum, illetve maximum Kkorlatok.

Az eszkozalap kezeldjének a stratégiai eszkozallokacionak megfeleld ligyletek kotésére van lehetdsége, ideértve
az értékpapir adasvételi, pénz- és devizapiaci ligyleteket. Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
ligyleteket, és hatékony portfélid kialakitasa céljabol.

Befektetési eszkozok kolcsonzése

A vagyonkezel§ az eszkozalap értékpapirjait nem adhatja kdlcson, és nem kéthet visszavasarlasi megallapoddsokat.

Az eszkozalap egyesitése

A céldatum elérése utdn az eszkozalap valtozatlan Osszetétellel, az eszkozalap céldatumkor érvényes
eszkozallokacidja szerint, az eldre rogzitett konzervativ stratégia mentén miikddik tovabb. A Biztositd fenntartja
maganak a jogot, hogy amennyiben a jelen befektetési politikdban szerepld céldatum eszkdzalapokhoz hasonld
eszkozalapot indit a jovében, amelynek lejarati befektetési politikdja megegyezik a jelen céldatum eszkozalapok
befektetési politikajaval, akkor a jovében ezen eszkdzalapokat egyesitse.
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, és arupiaci kockazat az egyéb kockazatok kdzott kerll feltlintetésre, melynek részletezését lasd az adott esz-

vannak feltlintetve, melyek a céldatumhoz kdzeledve valtoznak. Ennek részletes leirasat lasd az eszkdzalapok befektetési

politikajanal.

kozalapnal
** Az Optimum céldatum eszkdzalapok esetén a tablazatban az adott eszkdzalap induldsakor jellemzé kockazati szintek

* Az ingatlan-
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