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JEGYZET

Meglepben erés szamokkal zarta a 2024-es évet az
amerikai munkaerépiac: decemberben a vartnal joval
nagyobb mértékben, 256 000-rel nétt a nem mezdgaz-
dasagi Uzemekben dolgozék szama. Novemberben ez a
szam még csak 212 000 volt, és az év utolsé hdénapjara
ennél is kevesebbet, 155 000 f6t jeleztek elére. A mun-
kanélklliségi rata 4,1%-ra mérséklédott, ami egytized
ponttal elmarad a varakozasoktol (csak 6sszehasonlitas-
ként Magyarorszagon a mutatd szép lassan emelkedik,
jelenleg 4,5 szazalékon all). Az atlagos amerikai 6rabér
0,3%-kal nétt a megel6zd hénaphoz képest (@ magan-

Munkanélkiiliségi rata, Magyarorszag és USA

szektorban jelenleg 35,7 dollar, azaz kb. 14 000 forint).
Az U] allasokkal és a magasabb fizetésekkel az ameri-
kai csaladok még tdbbet kolthetnek, ez pedig — mivel
az USA nominalis GDP-jének kétharmadaért felel6s — az
egész gazdasagot stimulalhatja. Ez azonban inflaciés
nyomassal is jarhat — mintha nem lennének elegek
Donald Trump szintén aremeld hatasu gazdasagpolitikai
tervei —, ezért az amerikai jegybank szerepét bet6lté Fed
valészinlleg évatosabb lesz a 2025-6s kamatcsokken-
tésekkel. Ez utébbit meg is sinylette a té6zsde: az indexek
a korabbi torténelmi csucsokrdél korrigaltak.
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MODELLPORTFOLIOK

VIENNA KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 24,09%

A piaci valtozasokhoz igazodva valtoztattunk modellport- nyek sulya maradt 35%, de a fejlett piacok aranya 15%-rdl
félionk taktikai allokacidjat. A kétvények sulya valtozat- 10%-ra csokkent, mig a fejl6d6 eurdpai részvényeké 10%-
lanul 60%, azonban a hazai kétvények aranyat 10%-rol rol 15%-ra emelkedett. Az atcsoportositast ez esetben is
20%-ra noveltik, mig a globalis kétvényeké 50%-rol 40%- a dollarer6sddés, a hozamemelkedés, a névekvd volatili-
ra csOkkent. Utébbiakat a hozamemelkedés, a technikai tas és a gyenge t6zsdei teljesitmény, valamint az eurdpai
ellendllasi szintek attérése, valamint a fokozddé volatilitas gazdasag helyredllasi fazisabol adodo kedvezébb kilata-
miatt csdkkentettlik, mig a hazai kétvényekét stabilitasuk sok indokoltak. Az alternativ eszkdzok esetében nem tor-
és versenyképes hozamszintjik miatt néveltik. A részvé- tént valtozas, az arany 5%-os sulyon maradt.
STRATEGIAI TAKTIKAL TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALACSONY , MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU ']'AVU) ELOZO HAVI A__KTUAITISI TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST
Aktiv Hazai Kétvény eszkdzalap 50% 10% 20% 10%
Aktiv Globalis Kétvény eszkdzalap 20% 50% 40% -10%
Globalis Fejlett Részvény eszkbzalap 15% 15% 10% -5%
UNION - Megatrends Vegyes eszkdzalap 0% 5% 5%
Fejl6d6 Eurépa Részvény eszkdzalap 0% 10% 15% 5%
Globalis Fejl6dé Részvény eszkbzalap 10% 5% 5%
Arany Arupiaci eszkdzalap 5% 5% 5%
Ingatlan eszkdzalap 0% 0% 0%
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VIENNA KORULTEKINTO PORTFOLIO OSSZETETELE
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Stratégiai allokacié

Taktikai allokacio, el6z6 ho
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Globalis Fejl6d6é Részvény eszkdzalap

VIENNA LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 43,73%

Modellportfélionk taktikai allokacioja itt is valtozott, a
piaci folyamatoknak megfeleléen. A kotvények sulya
valtozatlanul 30%, azonban a hazai koétvények aranyat
5%-r6l 10%-ra noéveltik, mig a globalis kdtvényeké
25%-rél 20%-ra cs6kkent. A globalis kétvények sulyat
ez esetben is a hozamemelkedés, a technikai ellenallasi
szintek attérése, valamint a fokozodd volatilitas miatt
csOkkentettlik, mig a hazai kdtvényekét stabilitasuk és
versenyképes hozamszintjik miatt noveltiik. A részveé-

STRATEGIAI
MAGAS = MEGCELZOTT
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU)
HAJLANDOSAG OSSZETETEL

ALLOKACIO

nyek sulya tovabbra is 65%, de a fejlett piacok aranya
30%-rol 20%-ra csdkkent, mig a fejl6dé eurdpai rész-
vényeké 15%-rol 25%-ra emelkedett. Az atcsoportosi-
tast — mint az el6z6ekben emlitettlik — a dollarer6sddés,
hozamemelkedés, volatilitas és gyenge teljesitmény,
valamint az eurdpai gazdasag helyredllasi fazisabol
adodo kedvezdbb kilatasok indokoltak. Az alternativ
eszkdzoknél itt sem nem tértént valtozas, az arany 5%-
os sulyat fenntartottuk.

Aktiv Hazai Kotvény eszkdzalap 15%

Aktiv Globalis Kétvény eszkdzalap 15%

Globalis Fejlett Részvény eszkbzalap 40%
UNION - Megatrends Vegyes eszkdzalap 0%
Fejl6dd Eurdpa Részvény eszkdzalap 0%
Globalis Fejl6dé Részvény eszkdzalap 20%

Arany Arupiaci eszkdzalap 0%

Ingatlan eszkdzalap 10%
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VIENNA LENDULETES PORTFOLIO OSSZETETELE

Stratégiai allokacié
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Neked az a fontos, hogy ha kell, egyszerlen, kényelmesen és gyorsan intézhesd biztositasi
Ugyeid. Tudjuk. Mi azonban arra is térekszlink, hogy értsd, amit mondunk és érezd, hogy
valéban érted vagyunk. Stabil és megbizhaté hatterlinkkel azért dolgozunk, hogy minden
élethelyzetben a leginkabb megfeleld megoldast kinaljuk Neked.
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Befektetési partnerlink, a VIG Befektetési Alapkezel6 a bécsi székhelyl Vienna Insurance
Group (VIG) leanyvallalata. Tébb, mint 1300 milliard forintos kezelt vagyonnal a régié egyik
legrégebbi és legnagyobb alapkezelbje, a magyarorszagi Alfa Biztositdé és UNION Biztosito
pénzeszkdzei mellett a kelet-kdzép eurdpai VIG biztositok vagyonkezelésében is jelen van.

A VIG Alapkezeld négy alkalommal nyerte el Magyarorszagon az ,Ev Alapkezel&je” dijat,
a fenntarthatdsag terén valo elkdtelezettségét pedig két alkalommal is ,,Az év hazai ESG
Alapkezeldje” dijjal ismerték el.

A VIG Kelet-Kézép Eurdpa vezetd biztositasi csoportja: 200 év tapasztalattal rendelkezik
a biztositasi Uzletagban, halézatahoz pedig 30 orszagban tébb mint 50 biztosito tarsasag
és nyugdijalap tartozik.

Forras:

UNION sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu | portfolio.hu | Bloomberg |
index.hu | napi.hu | marketwatch.com | Duna House

JOGI NYILATKOZAT Felhivjuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizérélag tdjékoztatasra szolgal, nem mindsiil ajanlatnak, befektetési tandcsadas-
nak, sem befektetési célu felhivasnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondossaggal és legjobb tudasunk szerint allitottuk dssze, a megjelenitett vélemények,
informdciok a készitok egyedi véleményét tiikrozik, lgyfeleink szamdra nem szolgalhatnak hivatkozdsi alapként. A dokumentumban kézolt tajékoztatast a
szerz6d6 csak sajat feleldsségeére és kockazatara hasznalhatja fel. A biztositd sem kozvetve, sem kdzvetlen(il nem tartozik jogi felelésséggel a dokumentumban
kozolt tajékoztatasért, véleményért. Az egyes portfdliok és/vagy eszkbzalapok valasztasa a szerz6dd feleléssége és kockézata. Az ligyfélnek e dokumentum
felhasznalasdbdl vagy arra tdmaszkodd dontéshozatalbdl szarmazo veszteségéért semmilyen kozvetett vagy kozvetlen felelésség nem terheli a biztositdt, az
e dokumentumban foglalt informécidk alapjan kovetelés nem érvényesithet. Felhivjuk tovabbd ligyfeleink szives figyelmét, hogy a muiltbeli teliesitmények
nem nyujtanak garancidt a jovébeli teliesitményre nézve! Az eszkdzalapok barmilyen multbéli hozama nem jelent garancidt a jovébeni hozamokat illetGen.
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