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JEGYZET

A bennfentesek szerint egyre tobbet beszél egymassal az
Ujravalasztott Donald Trump amerikai, és Vlagyimir Putyin
orosz elndk. Az Oroszorszag és Ukrajna kozti, az eurdpai
és a tengerentuli gazdasagra is komoly terheket rové ha-
boru gyors lezardsa Trump valasztasi programjanak egyik
sarkalatos pontja volt, és egyre inkdbb ugy tlnik, minden
érintett fél hajlik valamiféle megoldasra. A kdzeledést jol
mutatja, hogy az orosz elndk annak ellenére nyilatkozott
pozitiv hangnemben Trumprdl (okosnak és pragmatikus-
nak nevezve), hogy az Ujabb szankcidkkal fenyegette meg
Oroszorszagot.

A mar harom éve tarté haboru lezarasanak elérhetd
kbzelségbe kertilése jelentés optimizmust hozott a kézép-
eurdpai, elsésorban a lengyel részvénypiacon. A megnd-
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vekedett politikai bizonytalansag, a féldrajzi kozelség és az
Oroszorszaggal szemben bevezetett szankcidk kdvetkez-
meényei az elmult években jelentés nyomast gyakoroltak a
régié gazdasagara és a tézsdére bevezetett vallalatok ar-
folyamara is. A haboru lezarasa pedig 6riasi gazdasagi -
és befektetési — lehetdségeket rejt. A ,,haborus diszkont”
miatt példaul a lengyel részvények atlagosan a rajuk esé
vallalati nyereségek 6-7-szeresén forognak, addig példaul
az 6sszemérhetd fejlettségl Spanyolorszag P/E mutatoja
ennek kozel duplaja. Ez az értékelésbeni kilénbség csok-
kenhet most jelentés mértékben: az év elsé honapjaban a
varsoi t6zsdére bevezetett legnagyobb cégek részvénye-
inek atlagos arfolyamvaltozasat méré WIG20 index mar
kétszamjegyld hozamot mutatott.
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MODELLPORTFOLIOK

UNION KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 50,63%
(A korabbi Erste Biztosito tigyfelei az alabbi portfdliét ezkdzalapvaltas soran egyedileg allithatjak be.)

A piaci valtozasokhoz igazodva maédositottuk modell- sddésébdl még akkor is, ha az alap forgatokdényv nem
portfélionk taktikai allokacidjat. A kétvények sulyat tak- valésulna meg. A kdtvények sulyanak ndvelését a rész-
tikai okbdl 65%-ra ndveltik, igy az megkdzeliti a stra- vényarany csOkkenésébdl tettik lehetévé: a Globalis
tégiai allokacios sulyt. Ezt az Aktiv Globalis Kétvény Fejl6dd Részvény eszkdzalap kitettséget egyelére meg-
eszkdzalap pozicié ndvelésével tettlik meg: az inflacios szlntettlk, mig a Fejl6dd Részvény eszkdzalap az
nyomas csokkenésével tér nyilik a hozamok mérsékléde- orosz-ukran haboru lezarasaval kapcsolatos, névekvd
sére, ami felértékeli a kordbban, magasabb hozammal optimizmus miatt tovabbra is magas, 15%-os sullyal
forgd papirokat. Mivel az eszkdzalap kétvényei deviza szerepel. Az alternativ eszk6zok esetében nem tértént
alapuak, igy az profitalhat a dollar (vagy az euro) eré- valtozas, az arany 5%-os sulyat fenntartjuk.
STRATEGIAI TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ

ALACSONY ) MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP

KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU) ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI

HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ

ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST

Aktiv Hazai Kotvény eszkdzalap 50% 20% 20%

Aktiv Globalis Kétvény eszkdzalap 20% 40% 45% 5%

Globalis Fejlett Részvény eszkdzalap 15% 10% 10%

UNION - Megatrends Vegyes eszkdzalap 0% 5% 5%

Fejl6d6 Eurépa Részvény eszkdzalap 0% 15% 15%

Globadlis Fejl6dé Részvény eszkdzalap 10% 5% 0% -5%

Arany Arupiaci eszkdzalap 5% 5% 5%

Ingatlan eszkdzalap 0% 0% 0%
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UNION KORULTEKINTO PORTFOLIO OSSZETETELE

Stratégiai allokacié

50/0 e aIIOKéCié, siozone
50/0 e aIIOkéCié, térgyhé
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[ UNION - Megatrends Vegyes eszkozalap

Arany Arupiaci eszkozalap
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[l Aktiv Globalis Kétvény eszkdzalap
[ Fejl6dd Eurépa Részvény eszkdzalap

Bl Ingatlan eszkozalap
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Globalis Fejl6d6 Részvény eszkbzalap

UNION LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 86,62%
(A korabbi Erste Biztosito tigyfelei az alabbi portfdliét ezkézalapvaltas soran egyedileg allithatjak be.)

A piaci valtozasokhoz igazodva itt is modositottuk mo-
dellportfélionk taktikai allokaciojat. A kotvények sulyat
taktikai okbdl 35%-ra ndveltik, ami igy kismértékben
meghaladja a stratégiai allokacids sulyt. Ezt itt is az Aktiv
Globalis Kotvény eszkdzalap pozicido ndvelésével tettik
meg: ahogy az elézéekben is irtuk, az inflaciés nyomas
csoOkkenésével tér nyilik a hozamok mérséklédésére, ami
felértékeli a korabban, magasabb hozammal forgd papi-
rokat. Mivel az eszkozalap kétvényei deviza alapuak, igy

STRATEGIAI
MAGAS = MEGCELZOTT
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU)
HAJLANDOSAG OSSZETETEL

ALLOKACIO

az profitalhat a dollar (vagy az eurd) er6sédésébdl még
akkor is, ha az alap forgatékényv nem valésulna meg.
A kotvények sulyanak ndvelését a részvényarany csokke-
nésébdl tettiik lehetévé: a Megatrends Vegyes eszkdzalap
kitettségét 15%-rol 10%-ra vettik le, mig a Fejl6dd Rész-
vény Eszkdzalap az orosz-ukran haboru lezardsaval kap-
csolatos, ndévekvé optimizmus miatt tovabbra is magas,
25%-o0s sullyal szerepel. Az alternativ eszkdzok esetében
nem tortént valtozas, az arany 5%-os sulyat fenntartjuk.

TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
(ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST

Aktiv Hazai Kotvény eszkdzalap 15%

Aktiv Globalis Kétvény eszkdzalap 15%

Globalis Fejlett Részvény eszkbzalap 40%
UNION - Megatrends Vegyes eszkdzalap 0%
Fejl6dd Eurdpa Részvény eszkdzalap 0%
Globalis Fejl6dé Részvény eszkdzalap 20%

10% 10%
20% 25% 5%
20% 20%

15% 10% -5%
25% 25%

5% 5%

Arany Arupiaci eszkdzalap 0%

Ingatlan eszkdzalap 10%

5% 5%
0% 0%



PUBLIKUS DOKUMENTUM
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UNION LENDULETES PORTFOLIO OSSZETETELE

Stratégiai allokacié

- 50/0 et aIIOKéCié’ térgyhé

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Il Aktiv Hazai Kétvény eszkdzalap [l Aktiv Globalis Kétvény eszkozalap [l Globalis Fejlett Részvény eszkbzalap
[ UNION - Megatrends Vegyes eszkdzalap [ Fejl6d6 Eurépa Részvény eszkdzalap Globadlis Fejl6d6 Részvény eszkodzalap

Arany Arupiaci eszkdzalap Bl Ingatlan eszkézalap



A KORABBI VIENNA LIFE BIZTOSITO TERMEKEIHEZ

VALASZTHATO ESZKOZALAPOKRA VONATKOZO MODELLPORTFOLIO
(az alabbi portféliokat ezkdzalapvaltas soran egyedileg lehet beallitani)

VIENNA LIFE KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 34,72%

A piaci valtozasokhoz igazodva modositottuk modell-
portfoélionk taktikai allokacidjat. A kotvények sulyat jelen-
t6sen, 60%-rdl 70%-ra emeltik. Ezt teljes egészében a
kockazatmentes, pénzpiaci eszkdzalap sulyanak 40%-ra
valo ndvelésével értik el. Ugyanennyivel cstkkentettik
a részvény portfolidt: a Globalis Fejlett Piaci Részvény
eszkozalapot és az Azsiai Részvény eszkdzalapot is

STRATEGIAI
ALACSONY , MEGCELZOTT
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU)
HAJLANDOSAG OSSZETETEL

ALLOKACIO

5-5 szazalékkal mérsékeltik (utébbi most teljesen
kikerllt a befektetések kozil) az elsésorban a techno-
I6giai cégekkel kapcsolatos gyengébb kilatasok kovet-
keztében. Az alternativ eszk6zok esetében nem tortént
valtozas, az arany 5%-os sulyat fenntartottuk az inf-
lacids kilatasok és a geopolitikai feszlltségek miatt.

TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
(ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST

Fashion Bond Aktiv Hazai Kotvény
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eszkdzalap

Pénzpiaci eszkdzalap 0%
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N 10%
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Azsiai Részvény eszkdzalap 5%
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o N 0%
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VIENNA LIFE KORULTEKINTO PORTFOLIO OSSZETETELE

50/0 Stratéglal Fllokeete
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Arany Arupiaci eszkozalap

5% Taktikai allokacio, el6z6 hé
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[ Dél Csillagai Latin-Amerikai és
Afrikai Részvény eszkdzalap

l Ingatlan eszkézalap

VIENNA LIFE LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 77,88%

A piaci valtozasokhoz igazodva mddositottuk modell-
portfélionk taktikai allokacidjat. Itt csak kisebb valtoz-
tatast eszkdzoltlink: a kétvény tipusu értékpapirok sulyat
5 szazalékkal 40 szazalékra emeltik (mint az Ovatos
portfolid esetében, itt is a Pénzpiaci eszkdzalapba ment a
pénz). Ez jelentésen meghaladja az eszkdzosztaly hosszu
tavu, stratégiai sulyat. A részvények aranyat pedig tovabb

STRATEGIAI
MAGAS MEGCELZOTT
KOCKAZATVALLALASI (HossZU TAVU)
HAJLANDOSAG OSSZETETEL

ALLOKACIO

csokkentettiik a stratégiai allokacidhoz képest: az Azsiai
Részvény eszkozalapbdl a maradék 5 szazaléknyit is
kivontuk, igy ez jelenleg nem szerepel a befektetéseink
kozott. Az alternativ eszkdzok sulya valtozatlanul 15%,
tovabbra is része a geopolitikai problémak esetén és
inflacids id6kben ol teljesitd, térténelmi rekordra draguld
arany (5%) és az ingatlan (10%) eszkézalap.

TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI

(ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST

Fashion Bond Aktiv Hazai Kétvény
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Ingatlan eszkdzalap

5%
10%

5%
10%



PUBLIKUS DOKUMENTUM

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

-10%
2017.06.20. 2018.06.20. 2019.06.20. 2020.06.20. 2021.06.20. 2022.06.20. 2023.06.20. 2024.06.20.

Forras: UNION

VIENNA LIFE LENDULETES PORTFOLIO OSSZETETELE

50/0 et aIIOKéCié’ sezene
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[l Globalis Fejlett Piaci Részvény eszkozalap [ Azsiai Részvény eszkézalap el zveny eszkozalap
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Neked az a fontos, hogy ha kell, egyszerlen, kényelmesen és gyorsan intézhesd biztositasi
Ugyeid. Tudjuk. Mi azonban arra is térekszlink, hogy értsd, amit mondunk és érezd, hogy
valéban érted vagyunk. Stabil és megbizhaté hatterlinkkel azért dolgozunk, hogy minden
élethelyzetben a leginkabb megfeleld megoldast kinaljuk Neked.

3

Befektetési partnerlink, a VIG Befektetési Alapkezel6 a bécsi székhelyl Vienna Insurance
Group (VIG) leanyvallalata. Tébb, mint 1300 milliard forintos kezelt vagyonnal a régié egyik
legrégebbi és legnagyobb alapkezelbje, a magyarorszagi Alfa Biztositdé és UNION Biztosito
pénzeszkdzei mellett a kelet-kdzép eurdpai VIG biztositok vagyonkezelésében is jelen van.

A VIG Alapkezeld négy alkalommal nyerte el Magyarorszagon az ,Ev Alapkezel&je” dijat,
a fenntarthatdsag terén valo elkdtelezettségét pedig két alkalommal is ,,Az év hazai ESG
Alapkezeldje” dijjal ismerték el.

A VIG Kelet-Kézép Eurdpa vezetd biztositasi csoportja: 200 év tapasztalattal rendelkezik
a biztositasi Uzletagban, halézatahoz pedig 30 orszagban tébb mint 50 biztosito tarsasag
és nyugdijalap tartozik.

Forras:

UNION sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu | portfolio.hu | Bloomberg |
index.hu | napi.hu | marketwatch.com | Duna House

JOGI NYILATKOZAT Felhivjuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizérélag tdjékoztatdsra szolgal, nem mindsiil ajanlatnak, befektetési tandcsadas-
nak, sem befektetési célu felhivasnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondossaggal és legjobb tudasunk szerint allitottuk dssze, a megjelenitett vélemények,
informdciok a készitk egyedi véleményét tiikrozik, lgyfeleink szamdra nem szolgdlhatnak hivatkozdsi alapként. A dokumentumban kézolt tajékoztatast a
szerz6d6 csak sajat feleldsségeére és kockazatara hasznalhatja fel. A biztositd sem kozvetve, sem kdzvetlen(il nem tartozik jogi felelésséggel a dokumentumban
kozolt tajékoztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy eszkbzalapok valasztasa a szerz6dd feleléssége és kockézata. Az ligyfélnek e dokumentum
felhasznalasdbdl vagy arra tdmaszkodd dontéshozatalbdl szarmazo veszteségéeért semmilyen kozvetett vagy kozvetlen felelésség nem terheli a biztositdt, az
e dokumentumban foglalt informécidk alapjan kovetelés nem érvényesithet. Felhivjuk tovabbd ligyfeleink szives figyelmét, hogy a mdltbeli teliesitmények
nem nyujtanak garancidt a jovébeli teljesitményre nézve! Az eszkdzalapok barmilyen multbéli hozama nem jelent garancidt a jovébeni hozamokat illetGen.
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