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JEGYZET

A szurkoldk, a rivélisok és végsd soron az Egyesiilt Alla-
mok meggyengitésével er@siti magat, ezért kicsit olyan,
mint egy mesebeli vampir — hasonlitjak tébben is Donald
Trump régi-uj amerikai elndkot a vérivo, mitikus figurahoz.
Sokak szerint most is valami hasonlét tett, amikor apri-
lis elején agressziv és nagy horderejl ,viszonossagi
vampolitikarél” szold intézkedést irt ala a Fehér Hazban.
Trump terve 10%-os alapvamot hataroz meg, azonban
szamos orszagra ennél magasabb tarifat szab ki: Kinara
példaul 34%-ot, az Eurépai Unidra 20%-ot, Vietnamra
46%-ot és Tajvanra 32%-ot. Az intézkedés az amerikai
elndk szerint valaszlépés azokra a vamtételekre, amelye-

ket szerinte mas orszagok szabnak ki az Egyesiilt Alla-
mokra - igaz, azt sem a kdzgazdaszok, sem az lzleti élet
képvisel6i nem igazan tudjak, Trump ez utébbiakat mi
alapjan szamolta ki. Szerinte az EU példaul 39 szazalékot
ré ki az Amerikabol érkezé importra. Donald Tusk lengyel
kormanyfé sulyos és kellemetlen csapasnak nevezte a
sbuntetévamokat”, mert az legkdzelebbi szévetségesétd|
érkezik és koltsége elérheti a GDP 0,4 szazalékat. Thai-
f6ldon ennél is nagyobb mértékben, 1 szazalékponttal
csOkkenhet a gazdasag idénre 2,6%-osra becsult bévi-
lése. A t6zsdék mindenesetre azonnali jelentés eséssel
reagaltak a vartnal is rosszabb hirekre.

Az amerikai import atlagos vamterhelése 1910 6ta nem latott magassagba emelkedett
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MODELLPORTFOLIOK

UNION KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 48,61%
(A korabbi Erste Biztosito tigyfelei az alabbi portfdliét ezkdzalapvaltas soran egyedileg allithatjak be.)

A piaci valtozasok ebben a hénapban sem indokoltak és geopolitikai viszalyok nehezitenek. A jegybankok nem
taktikai jellegl valtoztatast a koériltekinté portfoliéban. tehetnek mast, mint csdkkentik az iranyadé kamatokat,
A kotvény tipusu befektetések aranya tovabbra is kicsit ami a kétvények malmara hajtja a vizet az USA-ban és
a stratégiai szint alatt, 65 szazalékon all, aminek legna- Eurdpéaban is. A részvénypiacok kdzil tovabbra is a ko-
gyobb része az Aktiv Globalis Kétvény eszkbzalapban van. zép-europai régio viszi a primet: az erds felllsulyozast
Amerika gyakorlatilag totalis vamhaborut hirdetett, ami ki- az orosz-ukran haborus diszkont csdkkenése indokolja.
fogja a maradék szél egy részét is a vilaggazdasag ndve- A portfdlio része marad az arany: a biztos menedéknek
kedésének vitorlajabdl, amely alig tért magahoz a vilagjar- tartott nemesfém rekordot rekordra dént, ami a vilag-
vany utani inflacios hullambdl, és amelyet rekordaddssag szerte névekvd bizonytalansagot latva nem is meglepé.
STRATEGIAI TAKTIKAI TAKTIKAI VALTOZAS AZ
ALACSONY ) MEGCELZOTT ALLOKACIO ALLOKACIO ELOZO HONAP
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU) ELOZO HAVI AKTUALIS TAKTIKAI
HAJLANDOSAG OSSZETETEL (ROVID TAVU) (ROVID TAVU) ALLOKACIOJAHOZ
ALLOKACIO OSSZETETEL OSSZETETEL KEPEST
o e | e |
Aktiv Hazai Kotvény eszkdzalap 50% 20% 20%
Aktiv Globalis Kétvény eszkdzalap 20% 45% 45%
meszveny e | awe | |
Globalis Fejlett Részvény eszkdzalap 15% 10% 10%
UNION - Megatrends Vegyes eszkdzalap 0% 5% 5%
Fejl6d6 Eurépa Részvény eszkdzalap 0% 15% 15%
Globadlis Fejl6dé Részvény eszkdzalap 10% 0% 0%
Arany Arupiaci eszkdzalap 5% 5% 5%
Ingatlan eszkdzalap 0% 0% 0%
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UNION KORULTEKINTO PORTFOLIO OSSZETETELE

Stratégiai allokacié
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UNION LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 82,77%
(A korabbi Erste Biztosito tigyfelei az alabbi portfélidt ezkdzalapvaltas soran egyedileg allithatjak be.)

A lendiletes, azaz magasabb kockazati modellportfo-
lioban is a stratégiai dsszetételnél kicsit tobb kdtvény,
a hosszu tavon is optimalisnak tartott 60 szazaléknyi
részvény, és minddssze néhany szazaléknyi alternativ
befektetés szerepel. Az egyes eszkbdzosztalyok sulyanak
indoklasa ez esetben is ugyanaz, mint amit a korultekintd
portféliénal leirtunk: az Aktiv Globalis Kétvény eszkdz-
alap jelent8s tulsulyat az USA-ban kialakul6 stagflaci-
6s helyzet és az Eurdpat veszélyeztetd recesszid — és

STRATEGIAI
MAGAS = MEGCELZOTT
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU)
HAJLANDOSAG OSSZETETEL

ALLOKACIO

a varhaté adminisztrativ kamatcsdkkentések indokoljak.
Mint ahogy a részvénypiacokkal kapcsolatos, semleges
allaspontot is az, hogy ezeket a kockazatosabb érték-
papirokat stratégiai sulyukon tartjuk (természetesen erés
fokusszal a régids tézsdékre). Az alternativ eszkdzok
esetében sem tortént valtozas, az arany 5%-os sulyat
pedig a még fennalldé bizonytalansagok miatt, az év eleje
Ota tarto oriasi emelkedés utan is fenntartjuk.
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A KORABBI VIENNA LIFE BIZTOSITO TERMEKEIHEZ VALASZTHATO ESZKOZALAPOKRA VONATKOZO
MODELLPORTFOLIO (az alabbi portfélidkat ezkdzalapvaltas soran egyedileg lehet beallitani)

VIENNA LIFE KORULTEKINTO PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 34,16%

A piaci valtozasokhoz igazodva mdodositottuk modellport-
félionk taktikai allokaciodjat. A kétvény tipusu befektetések
70%-o0s stratégiai sulya tovabbra is megmaradt, azonban
taktikai okbdl jelentés atrendezést hajtottunk végre. A
Fashion Bond Aktiv Hazai Koétvény eszkdzalap sulya
az el6z6 havi 20%-rél a dupldjara nétt, az atcsoportosi-
tast a kockazatmentes pénzpiaci alapbdl hajtottuk végre.
Bar a forint pénzpiaci alap is szemmel lathatd, 6%
korili hozamot produkal, a hosszabb futamidejd forint
kotvényekbe most nagyobb a nyereség potencial. Mivel
a vilaggazdasag fékezddése miatt sok orszagban jegy-

STRATEGIAI
ALACSONY MEGCELZOTT
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU)
HAJLANDOSAG OSSZETETEL

ALLOKACIO

banki kamatcstkkentések varhatoak, az allamkétvényeket
ovezd befektetdi optimizmus a magyar kétvényekre is
atragadhat, melyek nemzetkdzi 6sszehasonlitasban olcsé-
nak szamitanak. A részvények aranya tovabbra is 25%,
ami nagyobbrészt Dél-Kelet és Kelet-Eurépai Részvény
eszkozalapbdl all. Ez a térség profitalhat a legtdbbet az
orosz-ukran haboru kedvezd, a béke irdanyaba mutaté
valtozasaibdl. A geopolitikai problémak esetén és inflacids
idékben ol teljesitd, torténelmi rekordra dragulé Arany
Arupiaci eszkdzalap (5%) tovébbra is kockazatcsdkkentd
eleme marad a portfolionak.
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VIENNA LIFE KORULTEKINTO PORTFOLIO OSSZETETELE
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VIENNA LIFE LENDULETES PORTFOLIO | INDULAS OTA ELERT HOZAM: 74,30%

A lendiletes modellportfdlionk dsszetételén is végre-
hajtottunk némi taktikai jellegd moédositast. A kétvény
tipusu befektetések 40%-0s, a stratégiait meghaladé
sulya tovabbra is megmaradt, azonban az eszkdz-
osztalyon belll jelentés atrendezést hajtottunk végre.
A Fashion Bond Aktiv Hazai Kétvény eszkdzalap sulya
az el6zé havi 10%-rol 25%-ra emelkedett, a duplajara
nétt (az ehhez szikséges pénzt a kockazatmentes
pénzpiaci alapbdl csoportositottuk at). Az ok ez eset-
ben is az volt, hogy a hosszabb futamidejd forint kot-
vényekbe most nagyobb a nyereség potencial. Mivel a
vilaggazdasag fékez6dése miatt sok orszagban jegy-
banki kamatcsokkentések varhatdak, az allamkdtvényeket
Ovez§ befektetdi optimizmus a magyar koétvényekre
is atragadhat. Amelyek nemzetkdzi 6sszehasonlitas-
ban olcsénak szamitanak, igy a mostani j6 belépési
pont lehet.

STRATEGIAI
MAGAS MEGCELZOTT
KOCKAZATVALLALASI (HOSSZU TAVU)
HAJLANDOSAG OSSZETETEL

ALLOKACIO

A hazai kétvények sulya a korabbi 15%-rél 10%-ra
csOkkent, az igy felszabaduld forrast pedig a kockazat-
mentes pénzpiaci alapba allokaltuk. A jelenlegi bizonytalan
koérnyezetben érdemes lehet ilyen rizikémentes ,kikdto-
ben” parkoltatva megd&rizni a tékét, majd amikor j6 lehet6-
ség adddik, ebbdl befektetni. A részvényekkel kapcsolat-
ban tovabbra is o6vatosak vagyunk, a 45% részarany
jelentésen kisebb, mint a 60%-os stratégiai suly. Itt a
kisebb nyereség potenciallal rendelkezd Globalis Fejlett
Piaci Részvény eszkdzalapbdl csoportositottunk at a Dél-
Kelet és Kelet-Eurdpai Részvény eszkdzalapba. Ez utdbbi
térségek profitalhatnak ugyanis a legtdbbet az orosz-ukran
haboru kedvezd, a béke iranyaba mutaté valtozasaibdl.
A geopolitikai problémak esetén és inflaciés idékben ol
teljesitd, térténelmi rekordra dragulé arany (5%) és az
ingatlan (10%) eszkdzalap tovabbra is kockazat csokkentd
eleme marad a portfélidnak.
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VIENNA LIFE LENDULETES PORTFOLIO OSSZETETELE
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Neked az a fontos, hogy ha kell, egyszerlen, kényelmesen és gyorsan intézhesd biztositasi
Ugyeid. Tudjuk. Mi azonban arra is térekszlink, hogy értsd, amit mondunk és érezd, hogy
valéban érted vagyunk. Stabil és megbizhaté hatterlinkkel azért dolgozunk, hogy minden
élethelyzetben a leginkabb megfeleld megoldast kinaljuk Neked.
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Befektetési partnerlink, a VIG Befektetési Alapkezel6 a bécsi székhelyl Vienna Insurance
Group (VIG) leanyvallalata. Tébb, mint 1300 milliard forintos kezelt vagyonnal a régié egyik
legrégebbi és legnagyobb alapkezelbje, a magyarorszagi Alfa Biztositdé és UNION Biztosito
pénzeszkdzei mellett a kelet-kdzép eurdpai VIG biztositok vagyonkezelésében is jelen van.

A VIG Alapkezeld négy alkalommal nyerte el Magyarorszagon az ,Ev Alapkezel&je” dijat,
a fenntarthatdsag terén valo elkdtelezettségét pedig két alkalommal is ,,Az év hazai ESG
Alapkezeldje” dijjal ismerték el.

A VIG Kelet-Kézép Eurdpa vezetd biztositasi csoportja: 200 év tapasztalattal rendelkezik
a biztositasi Uzletagban, halézatahoz pedig 30 orszagban tébb mint 50 biztosito tarsasag
és nyugdijalap tartozik.

Forras:

UNION sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu | portfolio.hu | Bloomberg |
index.hu | napi.hu | marketwatch.com | Duna House

JOGI NYILATKOZAT Felhivjuk tigyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizérélag tdjékoztatdsra szolgal, nem mindsiil ajanlatnak, befektetési tandcsadas-
nak, sem befektetési célu felhivasnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondossaggal és legjobb tudasunk szerint allitottuk dssze, a megjelenitett vélemények,
informdciok a készitk egyedi véleményét tiikrozik, lgyfeleink szamdra nem szolgdlhatnak hivatkozdsi alapként. A dokumentumban kézolt tajékoztatast a
szerz6d6 csak sajat feleldsségeére és kockazatara hasznalhatja fel. A biztositd sem kozvetve, sem kdzvetlen(il nem tartozik jogi felelésséggel a dokumentumban
kozolt tajékoztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy eszkbzalapok valasztasa a szerz6dd feleléssége és kockézata. Az ligyfélnek e dokumentum
felhasznalasdbdl vagy arra tdmaszkodd dontéshozatalbdl szarmazo veszteségéeért semmilyen kozvetett vagy kozvetlen felelésség nem terheli a biztositdt, az
e dokumentumban foglalt informécidk alapjan kovetelés nem érvényesithet. Felhivjuk tovabbd ligyfeleink szives figyelmét, hogy a mdltbeli teliesitmények
nem nyujtanak garancidt a jovébeli teljesitményre nézve! Az eszkdzalapok barmilyen multbéli hozama nem jelent garancidt a jovébeni hozamokat illetGen.
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